
保利地产再拿

8

块地

前

11

月签约销售额近千亿

� � � � 保利地产 （

600048

） 今日公

告， 今年

11

月， 公司实现签约面

积

72.8

万 平 方 米 ， 同 比 增 长

72.92%

； 实现签约金额

87.03

亿

元， 同比增长

76.66%

。

今年

1~11

月， 公司实现签约

面积累计

815.3

万平方米， 同比

增长

36.26%

； 实现签约金额共计

920.32

亿元， 同比增长

36.10%

。

保利地产同时披露，

5

家全资

子公司南昌瑞达置业、 成都保鑫投

资、 保利 （成都） 实业、 浙江保利房

地产开发、 广东保利房地产开发、 以

及

1

家控股子公司陕西保利民东房地

产开发近日竞得

8

宗地块， 其中包括

5

块商住用地和

3

块住宅用地， 累计

项目用地面积

57.17

万平方米， 总成

交价为

62.68

亿元。

（张梦桃）

大连重工

联手巴西企业开拓国际市场

� � � �近日， 大连重工 （

002204

） 与

巴西伍德布鲁克传动系统集团签署

战略合作协议。 双方拟联合开拓国

际市场。

伍德布鲁克传动系统集团是巴

西乃至南美洲著名的传动设备供应

商之一， 主要产品为各种标准和非

标准齿轮箱、 齿轮马达以及联轴

器， 产品广泛应用于矿业、 造纸、

食品、 发电、 糖酒、 石油、 化工等

领域。

2011

年集团销售额为

2

亿

美元。

根据协议， 伍德布鲁克指定大

连重工为其在中国境内唯一的合作

制造伙伴， 大连重工按标准和要求

为其生产齿轮箱产品， 并负责其品

牌产品在中国境内的推广。 双方共

同研发、 大连重工负责制造新的系

列标准齿轮箱， 用于满足包括大连

重工主机用户在内的市场需求。 同时

伍德布鲁克负责大连重工品牌产品在

巴西和南美洲市场的推广。 双方还将

在各自国家为另一方齿轮箱产品代理

售后服务， 并共同合作开发中国和巴

西以外的国际市场。

大连重工董事长宋甲晶表示，

此次大连重工与巴西伍德布鲁克集

团签订战略合作协议， 是大连重工

齿轮箱产品首次进入巴西市场， 对于

公司打开南美洲市场具有重要意义，

也是大连重工国际化经营战略的关键

组成部分。 目前， 双方已经开始实质

性的合作， 由大连重工和伍德布鲁

克集团联合制造

72

台起重机齿轮箱

和

1

台标准齿轮箱， 为巴西一家石油

客户提供产品和服务， 合同金额为

300

万元。

（柴海）
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寻找估值偏低的两类上市公司

证券时报记者 仁际宇

昨日二级市场迎来了久违了的

一波反弹， 幅度可观， 在这样的背

景下， 低估值股票往往是投资者重

点关注的板块。

根据证券时报网络数据部统

计， 在剔除

A+H

股和金融板块

上市公司之后， 截至昨日收盘，

有

21

家上市公司总市值低于上

市以来的股权融资金额， 同时有

19

家公司账面货币资金大于公司

总市值。

股权融资对于上市公司来说，

是一种得天独厚的募集资金渠道。

但如果一家上市公司历年股权融资

（统计范围包含首发上市、 增发和

可转债融资） 的金额高于公司目前

的市值， 则表明该公司的投资和经

营没能给投资者带来满意的回报，

也由此导致市场给予这类公司的估

值偏低。

根据证券时报网络数据部统

计， 出现这种情况的上市公司共有

21

家。 这类上市公司主要由重资

产公司和周期性行业组成。 其中，

钢铁企业就占了

6

家。 新钢股份总

市值约

55.04

亿元、 华菱钢铁总市

值约

63.03

亿元， 而这两家公司股

权融资累计金额分别为

116.7

亿元

和

87.4

亿元。

除了钢铁， 其他具有重资产

特性的行业也有公司出现股权融

资总额高于公司当前总市值的情

况。 例如有色行业的南山铝业、

交通运输行业的营口港、 化工行

业的神马股份和造纸行业的岳阳

林纸等。

不难看出， 这类公司大多拥有

巨额的固定资产， 投资回报周期相

对较长、 行业总体产能过剩， 一旦

遇到行业波动， 这类公司的估值就

会存在下行风险。 然而， 由于这类

公司提供的产品或服务与宏观经济

关联紧密， 一旦宏观经济出现复苏

迹象， 周期性行业往往也能吸引众

多投资者的关注。

另一类可能被低估的则是账

面货币资金大于总市值的公司，

由于缺乏可靠的投资方向或其他

原因 ， 市场有时也会给予这类公

司以较低的估值。 但需要指出的

是， 现金多并不意味着经营稳定，

投资者还需关注这类公司的负债

状况。

根据证券时报网络数据部统计，

以上市公司三季报披露的货币资金

与截至

12

月

5

日的收盘总市值比

较， 总市值不及货币资金的上市公

司有

19

家。 相比于融资总量多于总

市值的公司， 这些公司并不存在明

显的行业性。

相对来说， 总市值不及货币资金

的上市公司有不少涉及零售与批发业

务， 其中包括华联综超、 东凌粮油和

如意集团等等。 虽然它们分属不同行

业， 但在业务模式上都依赖于稳定的

资金链。

在关注这类公司的同时， 也必

须分析上市公司的现金来源。 以东

凌粮油为例， 公司截至三季度末货

币资金约为

36.26

亿元， 但其短期借

款却也高达

38

亿元， 巨额账面现金

的背后， 公司其实有着沉重的财务

负担。

铝业收储重启

规模太小难解过剩难题

证券时报记者 颜金成

近日， 云铝股份 （

000807

） 以

集中竞价方式获得国家储备局

1.5

万吨铝锭的收储份额， 收储价格为

1.57

万元

/

吨。 按交储的相关要求，

公司将在

2012

年

12

月

29

日前完

成

1.5

万吨铝锭的交储。

“价格是比市场价稍微高一

点， 收储量对公司而言其实很小。”

云铝股份证券部人士称。

据悉， 此次收储价格为

1.57

万元

/

吨 ， 较

2012

年

11

月均价

1.51

万元

/

吨高出

4%

。 分析人士

认为， 按照交储的相关要求， 公

司将于

2012

年

12

月

29

日前完成

1.5

万吨铝锭的交储， 因此将对今

年业绩有正面影响。 但是， 公司

电解铝产能合计

50

万吨， 本次中

标体量较小 （仅占总产能的

3%

），

而且收储溢价不多， 所以信号意

义大一些。

国储局此次共计划收储原铝

40

万吨， 其中， 第一批收储

10

万

吨。 收储对象针对国有大型电解铝

企业， 其中包括中国铝业、 河南神

火、 青海桥头、 云铝股份、 焦作万

方、 中电投、 银海铝业等十余家企

业。 此次收储的交货从

11

月

29

日

持续至

12

月

29

日， 交货地点涉及

河南、 贵州、 黑龙江、 青海、 湖

北、 广西、 四川和江西等

8

个省

区， 各个地区的收储量由

1

万吨到

2.3

万吨不等， 全国共有

11

个储备

仓库进行交货。

不过， 云铝股份发布收储公告

后， 中国铝业、 焦作万方等几家公

司都未发布公告。 中国铝业证券部

一位负责人告诉记者： “我们产能

达

440

万吨， 相比而言收储的量太

小， 我们证券部没有去跟进和关

注， 只作为一个日常事项。”

此前有媒体报道， 此次成交的

情况是中铝成交

4

万吨， 中电投

3

万吨， 云铝

1.5

万吨， 河南万基

1

万吨， 青海桥头铝电

0.5

万吨。 但

是除云铝已经发布公告外， 其他公

司并未对此数据进行确认。

“其实这一次和

2008

年收储规

模差不多， 但背景差别是很大的， 效

果差很远。” 一家铝企公司人士称，

2008

年发生金融危机， 管理层很重

视， 推出的刺激经济的方案比较强

劲， 行业复苏明显。 “而这一次收储

更多的感觉是要释放一种信号， 就是

国储库存较低。 但行业看不到曙光，

明年即使有好转， 也不会很明显。”

目前， 国内原铝社会库存达到

94

万吨， 逼近百万吨大关。

低迷的铝价使得国内电解铝企业

大面积亏损， 唯有前期获得电价补贴

的部分地方铝企和占有煤电成本优势

的西北部铝企勉强维持在盈亏平衡以

及小幅盈利的状况。

尽管如此， 国内并未出现大幅

减产现象， 电解铝产量在

5

月、

6

月

和

8

月创出月度产量历史新高， 分

别达到了

168.3

万吨、

168.5

万吨和

175

万吨， 而西部地区的新增产量仍

将陆续释放， 第一批

10

万吨的收储

量对改变国内供应过剩现状的影响

明显有限。

ST

传媒定增募资

6

亿投资影视

证券时报记者 冯尧

ST

传媒 （

000504

） 今日公告

显示， 公司拟非公开发行募资不

超过

6.18

亿元。 值得一提的是，

同日，

ST

传媒宣布收购北京富宇

世纪文化传媒有限公司全部股

权， 这也意味着

ST

传媒涉足影

视投资业。

根据预案， 公司拟向山东富宇

蓝石轮胎有限公司、 山东科信创业

投资有限责任公司

2

名特定投资者

非公开发行不超过

1.2

亿股， 发行

价格为

5.15

元， 募资总额不超过

6.18

亿元。

同日

ST

传媒宣布， 公司与自

然人付兴勇、 王德佑于

2012

年

12

月

2

日签署了股权转让协议书， 公

司以自有资金

247.92

万元收购自

然人付兴勇、 王德佑持有的北京富

宇世纪文化传媒有限公司

90%

和

10%

的股权。

而此次定增所募集的资金中，

约

4.78

亿元用于对富宇传媒增资

补充其影视剧制作和投资业务营运

资金， 剩余募集资金全部补充营运

资金。

ST

传媒方面表示， 通过本次

收购， 公司具备了拍摄电视剧和

电影的基本资质条件。 据悉， 随

着资金的逐步到位， 公司将通过

人才引进、 资源整合、 添置核心

设备等方式保障公司影视剧业务

的快速发展， 提升市场影响力。

同时项目完成后， 能够进一步缓

解公司目前的经营困境， 优化公

司业务结构， 形成稳定的收入和

利润增长点。

资料显示， 富宇传媒成立于

2007

年

6

月

18

日， 经过多年的筹

备， 目前已经取得了 《

201314

》、

《永不变形的金刚》 和 《洪拳》

3

部电影拍摄许可证， 其投资拍摄的

《

201314

》 预计将在

2013

年初上

映。 公司目前正在申请 《广播电视

节目制作经营许可证》。

此外， 公司目前还储备了一批

电影、 电视剧项目资源。 根据富宇

传媒影视剧投资拍摄计划，

2013

年

~

2014

年拟拍摄

8

部电影和

11

部电视

剧。 据此测算， 公司

2013

年

~2014

年影视剧业务需要补充的营运资金为

4.78

亿元。

ST

传媒目前的主要业务包括两

方面： 一是传统媒体业务， 包括 《中

国计算机报》 和 《和谐之旅》 等； 二

是光磁存储产品。 近年来， 上述两块

业务出现了较大幅度的下滑。

2011

年度， 公司营业收入仅为

9089.30

万

元， 相比

2010

年度下降了

40.20%

；

2011

年归属母公司的净利润为

-

2990.31

万元， 相比

2010

年下降了

562.8%

。

记者观察

Observation

多伦股份

前实际控制人遭上交所处分

因违反 《上市公司收购管理办法》 等相关

规定， 上交所决定对多伦股份 （

600696

） 前实

际控制人李勇鸿予以公开谴责。 但因无法与李

勇鸿取得联系， 上交所以公告形式向其送达了

有关纪律处分的意向书。

上交所称， 李勇鸿在作为多伦股份前实际

控制人期间， 违反了 《上市公司收购管理办

法》 和相关承诺， 在取得多伦股份实际控制权

后不满

12

个月即转让他人。

2011

年

12

月

1

日， 李勇鸿分别与东诚国际

企业有限公司和劲嘉有限公司签署了 《股权转

让协议》， 收购其共计持有的多伦投资 （香港）

有限公司

100%

的股权， 成为多伦股份的实际控

制人。 同时， 李勇鸿和多伦投资承诺， 自收购

完成起

12

个月内不转让多伦股份的权益。

2012

年

7

月

25

日， 多伦股份发布公告

称， 接多伦投资通知， 实际控制人李勇鸿已通

过转让方式减持了其间接持有的多伦股份全部

股份， 导致多伦股份实际控制人发生变更。 同

时， 李勇鸿也未按规定履行实际控制权转让的

报告、 公告义务。

(

徐婧婧

)

东方锆业

新签合同将增收

2.25

亿

5

日刚刚公告澳大利亚控股子公司铭瑞锆

业有限公司开始达产， 东方锆业 （

002167

） 就

为其产品找到了买家。 一次签订的

6

万吨重砂

矿有望增加其营业收入

2.25

亿元， 占其去年

营业收入的

40.93%

。

铭瑞锆业近日与海南文盛新材料科技有限

公司签署了 《铭瑞锆业产品销售协议》， 协议

中约定： 由海南文盛在

6

个月内购买铭瑞锆业

6

万吨重矿砂中矿产品。 合同期限为自

2012

年

12

月

4

日起算

6

个月， 到期后铭瑞锆业有

权选择按同等条件续约

6

个月再次向海南铭瑞

公司销售

6

万吨重矿砂中矿产品。 产品计价方

式为中国南方港口到岸价格。

东方锆业表示， 根据

2012

年市场价格均

价约

600

美元

/

吨测算， 本次合同总金额初步

估计约

2.25

亿元， 占公司

2011

年度营业收入

5.5

亿元的

40.93%

， 合同的执行将提升公司

2012

年的营业收入和营业利润， 预计新增营

业收入约

1875

万元， 营业利润约

240

万元；

将提升公司

2013

年上半年的营业收入和营业

利润， 预计新增营业收入约

2.06

亿元， 营业

利润约

2700

万元。

（余胜良）

数字政通

购买汉王科技亿元资产

数字政通 （

300075

） 今日公告， 公司

12

月

5

日与汉王科技 （

002362

） 签署协议， 拟使

用超募资金

1.04

亿元收购汉王科技全资子公

司北京汉王智通科技有限公司

90%

的股权。 汉

王科技

5

日因重大事项停牌。

数字政通表示， 汉王智通在高速发展的智

能交通领域， 专注于高速公路领域的收费系

统、 超速布控系统和称重系统以及城市交通领

域的电子警察系统、 卡口系统、 交通指挥平台

系统等。 公司车牌识别系统近三年在全国高速

公路行业已占据近

50%

的市场份额。

到

2012

年

10

月末， 汉王智通拥有约

1.09

亿元的未确认收入的合同及约

4000

万元已中

标但尚未签署合同的订单， 这些合同及订单将

在未来按计划进行收入确认。

公告显示， 汉王智通去年亏损

899

万元，

今年前

10

月亏损

494

万元。 汉王科技今年三

季度亏损

3818

万元， 出售汉王智通可以止损，

也可对今年盈利有所帮助。 （余胜良）

云南城投

受托开发地块挂牌交易

云南城投 （

600239

） 今日发布关于环湖

东路沿线土地一级开发项目土地出让的提示

公告。

根据公告， 昆明市土地和矿业权交易中

心近日公开挂牌交易位于昆明市官渡区六甲

街道办事处的六宗国有建设用地使用权， 面

积合计约

994.95

亩， 挂牌交易的土地属于昆

明市土地储备中心委托云南城投开发的范围

之内。

根据云南城投与昆明市土地储备中心签署

的 《环湖东路沿线土地一级开发委托合同》，

委托开发的全部可出让土地， 出让总价款在扣

除全部土地一级开发总成本及按国家有关政策

提取各项基金后， 土地出让纯收益中公司将按

50%

的比例获益。 公司称， 因环湖东路沿线土

地开发一期项目具体可出让面积尚不明确， 前

期开发成本难以确定平摊基数， 因此， 本次挂

牌交易对公司业绩有积极影响， 但具体影响程

度暂难估算。

（李俊华）

天晟新材

收购美国

Polyumac

公司

� � � �天晟新材 （

300169

） 公告， 全

资子公司天晟新材料 （香港） 有

限公司使用自有资金

800

万美元

于美国特拉华州注册成立一家公

司， 并通过其收购

Polyumac

股份

有限公司。

其中， 以

300

万美元收购

Polyumac

公司的全部股权， 以

500

万美元对

Polyumac

现有部分设备

进行改良及增加其现有营运资金。

资料显示，

Polyumac

是一家

生产聚氨酯

/

聚酯发泡产品的公司，

成立于

1998

年， 其生产的产品主

要销售给美国的船舶建造商。 从

2008

年开始， 美国经济危机的影

响对美国船舶制造业的打击， 对

Polyumac

的营业销售产生了负面

的影响。 由于资金的短缺和竞争的

压力，

Polyumac

暂时放缓了聚酰

亚胺等聚合物复合发泡材料的研发

进度。

天晟新材表示， 公司和

Polyumac

在产品构成和技术上很多方面可以达

到互补。

Polyumac

同国内著名船舶制造

商之间的良好业务关系， 成为天晟

新材顺利进入当地海洋产业市场的

有利条件。

同时， 通过此次收购

Polyumac

公司的股权以及对其现有部分设备进

行改良及增加其现有营运资金， 天晟

新材将快速获得

Polyumac

公司国际

领先复合材料发泡技术和产品， 进一

步强化天晟新材在中国市场领先的行

业地位， 并可以借助

Polyumac

公司

的销售渠道， 快速切入全球的复合材

料市场， 为天晟新材整体战略的实

现、 效益的提升和市场的拓展起到重

要作用。

（邓亮）

资料图片

资料图片


