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� � � � 12 月 6 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 胡华雄， 华林证券分

析师殷海波， 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 新疆众和（600888）

后市如何操作？

赵前： 新疆众和跟随大盘反

弹， 并且突破了

5

、

10

日均线， 短

期强势反弹， 但后市调整风险依然

较大， 可以逢高了结。

时报网友： 华侨城 A（000069）

可以介入了吗？

胡华雄： 该股近两个交易日走

势相对其他板块较弱， 但量能也放

大较多， 短期机会仍大于风险。

时报网友： 川投能源（600674）

后市如何？

胡华雄： 该股今年一直处于上

升通道之中， 受到

60

日线强力支

撑， 只要未跌破

60

日线， 均建议

持有。

时报网友： 亚盛集团（600108）

走势怎样？ 股权激励对它有何影响？

做中线可以吗？

胡华雄： 公司股权激励方案行

权条件对业绩的要求相对较为严

格， 能够起到较好地激励高管做好

公司的作用。 当然， 公司今后业绩

究竟如何， 还受到宏观经济环境、

行业环境等多方面因素的影响， 目

前看该股是一个不错的中线标的。

时报网友： 大族激光（002008）

可以买入吗？

胡华雄： 公司为国内激光设备

制造龙头企业之一， 最近三年净利

润持续稳定增长， 短期之内面临

20

日线压力， 看能否放量突破该

位置， 若能突破， 则看高一线。

时报网友： 中国建筑（601668）

被套 9毛， 后市如何操作？ 要抛吗？

胡华雄： 该股经过近几个交易

日连续上涨后， 股价逼近今年年中

高点， 有一定压力， 密切关注该股

量能变化， 若能维持较高成交量，

则建议暂时持有， 否则考虑减仓或

出局。

时报网友： 光大银行（601818）

成本 2.91 元， 怎么操作？ 还可以继

续持有吗？

胡华雄： 该股为银行股， 股性

相对不如一般中小盘股活跃， 短期

之内大幅上扬的概率不大， 建议考

虑逢高减仓。

时报网友： 友好集团（600778）

后市如何？

殷海波：

2012

年前三季度，

公司实现收入

44.4

亿元， 增

71%

；

归属上市公司股东净利润

14494

万

元， 增

496%

； 每股收益

0.465

元。

公司今年增速明显， 新疆的经济受

到投资拉动， 消费受益经济增速将

高于中东部地区。 公司作为区域商

业龙头， 建议长期关注。

时报网友： 好当家（600467）

可以介入了吗？

殷海波： 公司近期推出股东增

持计划， 说明公司认可未来成长

性， 建议长线投资者关注。

(万健祎 整理)

� � � �与更多专家交流， 请登录财苑

社区（cy.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

中材国际（

600970

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司

2011~2012

年业绩持续低于预期， 股

价也大幅下跌；

2012

年二季度由于若干海外

项目未能及时完工而产生违约赔偿， 致使业绩

增速和业绩预期达到最低点； 目前市场关注公

司业绩和估值的核心在于未来是否还有增长。

从公司的订单执行周期出发， 国内订单执

行周期在

12~18

个月不等， 国外订单执行周

期在

18~30

个月不等； 因此，

t

期承接的订单

分别对

t

、

t+1

、

t+2

三期的收入构成增量； 从

实际情况反映出的信息来看， 公司

2008

年的

订单高峰带来了

2010

年非贸易收入规模的

32.78%

的高速增长， 而

2009

年的订单低谷致

使

2011

年非贸易收入规模增长

-7.53%

。 我们

预计公司

2009

年以来的非贸易订单见底回升，

将带来

2013

年业绩的正向增长； 同时由于

2012

年非贸易订单的低迷，

2014

年的传统业

务业绩重新产生不确定性。

普邦园林（

002663

）

评级：推荐

评级机构：长城证券

公司昨日发布关于与重庆融汇地产 （集

团） 有限公司签订 《园林工程

2013~2015

年

度战略合作协议》 的公告， 协议金额暂估为

10.39

亿元。 公司发展战略和市场定位清晰，

坚持深耕地产园林， 以提升地产园林市场份额

的发展思路。 此次与融汇地产的战略合作主要

涉及地产和度假旅游休闲项目， 总额初步估算

达到

10.39

亿元， 分

3

年落实， 其中

2013

年

签订合同不低于

3

亿元， 以后每年递增至少

10%

， 整体协议金额占到

2011

年营业收入的

79.43%

， 根据工程周期来看， 将对

2013~2015

年公司收入和业绩带来积极影响。

公司不断推进 “大客户” 战略， 通过保证

设计施工的质量、 提高大客户满意度， 赢得大

客户的青睐， 公司

2012

年上半年前五大客户

占营收比重为

47.2%

。 我们判断， 凭借大客户

服务经验的多年积累以及综合服务能力的不断

提升， 公司将能开拓更多的优质的大客户资

源， 保证业务的稳定持续增长的同时， 进一步

提高地产园林的市场份额。

武汉健民（

600976

）

评级：推荐

评级机构：长江证券

2010

年下半年以来， 中药材价格大幅上

涨， 导致公司成本激增， 毛利率达不到股权激

励行权条件，

2011

年管理层未能行权。 今年

下半年以来， 太子参等中药材价格进入下降通

道， 公司成本压力减轻， 毛利率有所提升， 有

争取达到行权条件的可能。 主导产品龙牡的推

广力度加大， 今年增长相对平稳， 明年增速有

望达到

20%

左右； 二线处方药如小金胶囊、

健脾生血颗粒， 今年增速接近

50%

， 明年还

能持续。

公司与武汉八院合作新建消化病医院， 借

助其品牌力量及人才资源丰富的优势， 有望

2013

年二季度投入运营， 进度还可能加快。

到医院运营成熟时， 可实现收入

2.5

亿元以

上， 净利润

3000

万左右。 我们认为公司在医

疗服务方面战略确定， 扩张还将持续， 可能的

合作方式包括收购、 建立 “院中院” 等。

卫宁软件（

300253

）

评级：推荐

评级机构：日信证券

上海和无锡是全国医疗信息化的领头羊，

公司又是上海地区行业龙头， 优势明显。 从全

国市场的发展情况看， 东部沿海信息化建设

早， 因此华东区域成为公司业务天然的辐射区

域， 是公司最大的市场。 中西部则是中央全套

拨款， 享受国家的政策倾斜， 且信息化水平

低， 空间巨大。 公司在新疆、 陕西、 内蒙、 黑

龙江、 辽宁、 重庆等地都在进行前期的试点工

作， 是重点布局的区域。

从客户角度看，

2011

年底， 全国医院达

到

21979

个， 其中三级医院

1399

个， 二级医

院

6468

个， 一级医院

5636

个。 级别最高的三

级甲等医院

881

个， 公司在这个最高端的市场

占有率超过了

10%

。 但由于三级甲等医院信

息化起步较早， 且需求复杂， 因此更大的市场

空间在于二级医院所代表的中端市场， 而县级

医院信息设备也有望成为下一块医疗基础设施

市场的主要增长点。 公司的目标市场正是这橄

榄形中间的客户群。 （钟恬 整理）

两营业部魅影重重

贤成矿业一日急拉一日跌停

证券时报记者 朱雪莲

随着

A

股回落整固， 昨天个

股也是涨少跌多， 但仅有一只非

ST

股 跌 停 ， 即 贤 成 矿 业

（

600381

）。

公司昨日连发两份关于资产

被冻结的公告， 涉及多家子公司

和多家煤矿的采矿权， 涉及金额

超

9

亿元。 这都源于公司实际控

制人黄贤优的一系列债务问题。

这并不是公司首次卷入大股

东财务黑洞， 早在

6

月

26

日公司

即刊登关于青海创新矿业部分募

集资金被冻结的公告， 当天该股

复牌后即连续重挫，

3

个交易日即

下跌约

27%

。 此后公司频频发布

资产被冻结等利空消息， 公司股

价也大幅波动。 不过， 自

11

月下

旬以来， 相关消息出现了一段真

空期， 该股也逐渐企稳回升， 到

周三收盘阶段涨幅超

20%

。 不过，

昨日的利空再度将公司升势打断，

该股重回跌势， 并成为昨日两市

跌幅最大的个股。

值得注意的是， 似有先知先觉

的资金提前知晓这一利空。 虽然周

三该股大涨

8.81%

， 但主要是靠尾

盘最后

7

分钟的快速拉升， 此前该

股仅上涨

2.1%

。 公开交易信息显

示， 当天该股卖出方的五家席位集

中抛售力度远远大于其买入席位，

前三家营业部抛售额都在亿元以

上， 其中卖二席位华福证券上海遵

义路营业部就卖出

1.22

亿元， 而

作为买一的兴业证券上海天钥桥路

营业部仅买入

8067

万元， 此外，

长江证券武汉珞瑜路营业部、 中信

证券 （浙江） 杭州延安路营业部等

买入额都在

6000

万元以下， 处于

买五的东方证券长沙劳动西路营业

部仅买入

3552

万元。

受利空消息打击， 贤成矿业

昨天小幅低开后即快速下挫， 约

半个小时后跌停， 此后多次反复，

直到尾盘最后十分钟才封死跌停

板。 交易信息显示， 前日买进的

前四家席位悉数以同样的顺序出

现在卖方席位， 买五席位可能因

为抛盘逊于齐鲁证券青岛香港中

路证券营业部的

3928

万元， 而未

能出现在卖五之列。 基本可以判

断， 前天买进的资金基本上都在

出逃。 但令人玩味的是， 前日的

卖二席位———华福证券上海遵义路

营业部又变身为昨日的买一， 买进

5223

万元。

通过查阅资料发现， 华福证券

上海遵义路营业部并不是非常活跃

的营业部 ， 今年下半年比较 “悲

情”， 大多出现在维维股份、 用友软

件、 博瑞传播、 贤成矿业等个股重

挫时的卖方席位。 该营业部与兴业

证券上海天钥桥路营业部在用友软

件中也有过交集。 有意思的是， 这

两家营业部昨天还同时现身于尾盘

陡升的太极实业买方。 太极实业昨

天尾盘

14

：

48

分时涨幅不足

3%

，

但

14

：

49

时多笔万手大单快速涌

出， 其股价也直线拉升， 最终该股

以涨停收报。 交易信息显示， 上述

这两家营业部作为买一、 买二席位

分别买进

1.18

亿元、

1.07

亿元， 合

计扫货

2.25

亿元， 占当天太极实业

7.6

亿元总成交额的

30%

。 此外， 长

江证券武汉珞瑜路营业部、 中信证

券 （浙江） 杭州延安路营业部也作

为买三、 买四席位及时跟进太极实

业， 不过这两家营业部的买入额在

5000

万元上下浮动。

海棠湾项目持续发酵 机构交锋中国国旅

证券时报记者 姚波

定增预案的发酵似乎并未终

止， 中国国旅在宣布投资三亚海棠

湾项目后， 股价在昨日继续下挫，

盘中一度触及跌停。 公开信息显

示， 机构交锋异常激烈。

振幅创年内新高

昨日， 中国国旅结束

4

连阳，

开盘一小时内就急挫至跌停位。 尽

管随后小幅反弹， 但午盘又再度

跌停， 收盘时多头略占上风， 下

跌

8.38%

。 当日股价振幅达

10.15%

，

创下今年新高。 深交所公开信息

显示， 机构之间厮杀激烈， 买入

和卖出前

5

大席位中， 机构均各

占

4

席， 买方机构的买入金额分

别为

3733

万元、

2451

万元、

1970

万元和

998

万元； 卖出机构的卖

出金额分别为

1697

万元、

1561

万

元、

1455

万元和

1302

万元。 机构

合计买入

9153

万元， 合计卖出

6017

万元， 买入力量明显占据上

风。 尽管机构总体净买入， 但中

国国旅依然抛压沉重， 早盘和午

后均触及跌停。

此外， 中国国旅的大宗交易

席位也有大笔溢价买入。 瑞银证

券有限责任公司上海花园石桥路

证券营业部以

28.49

元的价格，

即较昨日开盘价溢价

5.48%

， 从

同家营业部接手买入

21.93

万股，

占流通股

2.49%

。

海棠湾项目为发酵点

11

月

14

日， 公司发布定向增发

预案， 拟以不低于

26.93

元定向发

行不超过

9850

万股股票， 募集资金

总额 （含发行费用） 不超过

26.50

亿元， 全部投入三亚海棠湾国际购

物中心项目。 购物中心已于今年

5

月开工建设， 预计于

2014

年第四季

度开始运营。 不过， 募资建设购物

中心的消息并没有构成利好， 当日

公司股价跌停。 机构成为做空主力，

5

家机构包揽卖空席位， 合计卖出

7380

万元， 仅有一机构买入

1139

万

元。 自

11

月

14

日至昨日收盘， 中

国国旅已经累计下跌

21.57%

， 昨日

的下跌也使该股的年内涨幅转负，

今年累计下跌

4.99%

。

山西证券表示， 定增募资构成

利空， 是由于海棠湾项目未来

2

年

内不能给公司带来收益， 还会稀释

自己的每股收益， 同时， 市场对这

个项目的盈利前景不是特别看好。

西南证券昨日研报显示，

12

月

4

日，

中国国旅在北京召开机构投资者交

流会， 与会高管表示， 估计该项目

15

年年均收入可达

30

亿元， 运营第

一年可争取实现盈利。 有市场人士

表示， 昨日机构整体由前期的一味

卖空转为多空交锋， 显示在该股目

前的价位， 机构已出现了分歧。 整

体来看， 尽管机构多头略为占优，

但并未扭转股价跌势， 目前介入还

需谨慎。

异动股扫描

Ups and Downs

中标重大工程

腾达建设连续飙升

� � � �异动表现： 因刊登了重大工程

中标公告， 腾达建设(600512)已连

续两日涨停。 从该股两天来的表现

看， 虽然在直封涨停板后， 均有大

单抛盘将涨停打开， 但随后均再封

涨停， 且封单坚决直到收盘。 该股

昨日放出年内巨量成交， 换手达

9.55%， 日 K 线报带长下影的跳空

“T” 字线， 短期震荡要求将加大。

点评： 公司前日关于重大工程

的中标公告称， 公司中标 “杭州市

秋石快速路三期工程 （石德立交

南

-

清江路立交） 的施工项目施工

四标”， 中标价为

3.11

亿元， 工期

24

个月。 公司已收到中标通知书。

不过， 公司实际受到中标工程

的短期影响有限， 项目能够给公司

带来盈利还需以时日， 而真正为公

司股价助力腾飞的原因， 应该是时

下被爆炒的 “新城镇化” 概念。 近

期， 水泥建材、 建工机械、 房地产

等板块轮番表现， 个股如火如荼，

对于已接受了住建部特级资质暨信

息化考评工作组的严格考评且市政

特级资质就位工作已基本落实的腾

达建设来说， 主力资金借题发挥炒

作， 使得其近两日连续跳空涨停，

昨日还创下年内的巨量成交， 同时

换手也高达

9.55%

。 其日

K

线报带

长下影的跳空 “

T

” 字线， 表明短

期震荡要求将加大， 投资者应谨慎

不追涨。

借力整合资产

恒顺醋业止跌拉升

� � � �异动表现： 停牌三个交易日的恒

顺醋业(600305)， 昨日公布非主营业

务的整合和剥离方案并复牌， 早盘该

股大幅高开， 此后在资金推动下直接

封住涨停， 量能随之明显放大。

点评： 昨日公司发布公告， 称为

加快非主营业务的整合和剥离， 拟实

施控股子公司恒顺置业及其全资子公

司恒顺房地产存续分立方案。 公司拟

将恒顺置业及恒顺房地产通过存续分

立方式， 分立为江苏恒顺置业发展有

限公司、 镇江恒顺房地产开发有限公

司及镇江恒顺商城有限公司。 原恒顺

置业及恒顺房地产的债务， 由分立后

存续的恒顺置业及恒顺房地产和新设

的镇江恒顺商城按分立方案约定承

担。 同时， 恒顺醋业还将所持有的镇

江百盛商城有限公司

50%

股权注入

恒顺置业。 公司本次剥离地产业务

后， 可更专注于核心业务的发展。

二级市场上， 该股经过今年上半

年的连续三波上涨后， 股价在高位整

理了近三个月， 此后出现了快速下跌

的走势， 连续九连阴后， 使股价累计

下跌了近

23%

， 随后该股临时停牌。

昨日公司在公告资产整合并复牌后，

股价高开封住涨停直至收盘， 成交量

也明显放大。 后市方面， 该股昨日的

表现属于快速下跌后的超跌反弹， 短

线仍具有上冲的能力， 但幅度会受量

能的限制， 追高需谨慎。

（恒泰证券 于兆君）

三大业务稳定增长 广州发展放量上涨

证券时报记者 杜志鑫

除了火力发电在下半年有望获

得较好盈利之外， 广州发展的燃气

业务和煤炭贸易也有望稳步增长，

昨日广州发展放量上涨

5.68%

。

据了解， 广州发展在今年

7

月

份完成定向增发后， 其大股东广州

发展集团有限公司向上市公司注入

了广州燃气集团， 广州发展获得了

燃气分销业务。 事实上， 从下半年

开始， 广州发展的电力、 燃气和煤

炭贸易业务都有望稳步增长。

广州发展的公告显示， 电力业

务占主营业务比例达

44.08%

， 几乎

占据了主营业务的半壁江山。 虽然

上半年发电量有所下降， 但从下半

年开始， 由于火力发电的主要成本

煤炭价格持续下跌， 再加上电价上

调， 这对于广州发展的火电业务来

说可谓是双喜临门。 昨日不少火电

股获得资金的追捧， 除了广州发展

大涨

5.68%

之外， 其他电力股也大

幅上涨。 其中， 国投电力上涨

2.8%

， 华电国际上涨

1.56%

， 华能

国际上涨

2.92%

。

对于广州发展的燃气业务， 研

究机构和基金也颇为看好。 长城证

券研究员认为， 从需求方面来看，

在 “十二五” 期间， 广州将大力发

展天然气， 广州发展作为广州市高压

管网的唯一建设主体和高压管道天然

气的唯一购销主体， 天然气销量将大

幅增长。 从气源供给来看， “十二五”

期间， 公司的气源将从单一的 “大鹏

气” 扩展到 “大鹏气

+

西二线气

+

珠海

LNG

”， 预计

2015

年广州发展能获得

的最大供气量为

49.5

亿立方米， 气源

不再是天然气业务扩展的瓶颈。

博时大中华基金经理张溪冈在接

受证券时报记者采访时也表示， 非常

看好天然气业务， 未来中国天然气每

年将保持

10%

至

15%

的增长。

除了上述两项主要业务之外， 煤

炭贸易也有望成为广州发展未来的增

长亮点。 长城证券研究员表示， 广州

发展与同煤集团合资建设的新东周煤

窑将于

2014

年投产，

2015

年将全面

达产。 根据最新测算， 该煤矿投产后

吨煤净利润大约为

60

元

/

吨， 煤矿达

产后每年将给公司带来

1.8

亿元的投

资收益。

在三大业务都有望稳步增长的背

景下， 在三季度广州发展获得了不少

基金和机构的增持。 其中， 三季度博

时精选增持

499.99

万股， 齐鲁证券买

入

502.8

万股， 南方保本买入

1000

万

股， 南方避险增值买入

500

万股， 华

夏红利增持

75

万股。 不过， 富国天

瑞、 易方达积极等基金则选择减持。

600381

张常春

/

制图


