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基本面

得分

技术面

得分

机构认

同度

６００３５４

敦煌种业 食品生产与加工

０．０２５ －０．０２０３ ２２３．１５ ２８ ６２ ４１

６０１１７９

中国西电 电力设备

０．０６４４ ０．０４１５ ５５．１８ ４２ ６５ ５６

３０００４０

九洲电气 电力设备

０．８８ ０．５８ ５１．７２ ８ ７８ ９

６００５５０

天威保变 电力设备

０．１４５ ０．１ ４５ ０ ３ ２１

６０１００３

柳钢股份 钢铁

０．０２１２ ０．０１６３ ３０．０６ ５ ６２ ３７

６００１６９

太原重工 机械制造

０．１１ ０．０８５ ２９．４１ ６ ６３ ５２

６００５８６

金晶科技 建筑产品

０．０５０２ ０．０３９４ ２７．４１ ７ １０ ５８

６００２８８

大恒科技 软件

０．２ ０．１６ ２５ ６１ ２６ １０

６００６８５

广船国际 机械制造

０．４５６７ ０．３７ ２３．４３ ７ ２１ ３２

６０１６７７

明泰铝业 金属与采矿

０．４５ ０．３６５ ２３．２９ ２２ ６１ ９

０００６８０

山推股份 机械制造

０．２０６６ ０．１７２４ １９．８４ １２ ２２ ７５

００２１６０

常铝股份 金属与采矿

０．１１３３ ０．０９５ １９．２６ ８ ２４ ３１

００２０３９

黔源电力 电力公用事业

０．８８２３ ０．７４４３ １８．５４ ８４ ５５ ４１

６０１００２

晋亿实业 建筑产品

０．０３５ ０．０３ １６．６７ ３３ ６４ ６５

００２４０１

中海科技 软件

０．２５３７ ０．２２ １５．３２ ４９ ６３ ２７

００２５７８

闽发铝业 金属与采矿

０．３５ ０．３０５ １４．７５ ６８ ３０ ２３

０００９３９

凯迪电力 电力公用事业

０．２５４５ ０．２２３７ １３．７７ ２８ ３０ ５０

３０００５２

中青宝 互联网软件及服务

０．２８１９ ０．２４７９ １３．７２ ５５ ５４ ９

３００１１７

嘉寓股份 建筑工程

０．３ ０．２６５ １３．２１ ５２ ５６ ４４

００２０６２

宏润建设 建筑工程

０．３ ０．２６５ １３．２１ ４７ ５５ ２５

００２０９７

山河智能 机械制造

０．２３ ０．２０３４ １３．０８ １０ ４３ ４２

０００７８９

江西水泥 建筑原材料

０．４４９６ ０．４０７ １０．４７ ４８ ６１ ９０

３００３３３

兆日科技 电子设备与仪器

０．８４４９ ０．７６４９ １０．４６ ５３ ９ ３２

０００５５４

泰山石油 石油与天然气

０．０６０３ ０．０５５２ ９．２４ ５８ ２７ ４３

３００１６１

华中数控 机械制造

０．３４４３ ０．３１５４ ９．１６ ７ ２０ ３３

６００１５０

中国船舶 机械制造

０．８５３８ ０．７８２９ ９．０６ １０ ６３ ５６

６００３９０

金瑞科技 金属与采矿

０．１６０２ ０．１４６９ ９．０５ ５ １５ ５０

６０１５５８

华锐风电 机械制造

０．０２２９ ０．０２１１ ８．５３ １４ １０ １３

３０００９７

智云股份 机械制造

０．４ ０．３７ ８．１１ １３ ６８ １６

３０００８４

海默科技 能源设备与服务

０．２０８６ ０．１９３７ ７．６９ ２３ ６８ １６

３００１３５

宝利沥青 化工品

０．４２３３ ０．３９３９ ７．４６ ９５ ７０ ３５

００２５５２

宝鼎重工 机械制造

０．５２ ０．４８５ ７．２２ ２４ ７７ ９

６００７９７

浙大网新 通讯设备

０．１ ０．０９３３ ７．１８ ７ ３５ １５

０００９６０

锡业股份 金属与采矿

０．４１０９ ０．３８３５ ７．１４ ２７ ６６ ７１

３０００９４

国联水产 食品生产与加工

０．０７５ ０．０７ ７．１４ ９ ５２ ２５

００２０８２

栋梁新材 建筑产品

０．５０８９ ０．４７６７ ６．７５ ３７ ２２ ２３

０００５５２

靖远煤电 煤炭与消费用燃料

０．７６２３ ０．７１６６ ６．３８ ２３ ８６ ３８

０００７４８

长城信息 计算机硬件与设备

０．１７ ０．１６ ６．２５ ８９ ３２ １８

６０１７８９

宁波建工 建筑工程

０．３２５ ０．３０６７ ５．９７ ７８ ３９ ２７

００２３６１

神剑股份 化工品

０．４４２ ０．４１７９ ５．７７ ７７ ７０ ２７

０００６０８

阳光股份 房地产

０．３１５５ ０．２９９６ ５．３１ ９ ９６ ６９

０００９３３

神火股份 煤炭与消费用燃料

０．８２１ ０．７７９６ ５．３１ ２９ １ ５４

００２００８

大族激光 机械制造

０．６２３７ ０．５９２３ ５．３ ９８ ９１ ５１

３０００７２

三聚环保 化工品

０．４１３５ ０．３９３ ５．２２ ９２ ６２ ９０

６０００２６

中海发展 水运

－０．１３８１ －０．１４５５ ５．０９ １３ ５１ ３９

０００５３７

广宇发展 房地产

０．６３ ０．６ ５ ７２ ７１ ４３

６００６４３

爱建股份 综合金融服务

０．３６９４ ０．３５２ ４．９４ ５９ ２３ ６１

６００１７７

雅戈尔 纺织品和服饰

０．９０３４ ０．８６１８ ４．８３ ４９ ４８ ７５

０００８８０

潍柴重机 汽车零配件

０．４１５ ０．３９５９ ４．８２ ３４ ３０ ２７

６００５９８

北大荒 食品生产与加工

０．３２８３ ０．３１３３ ４．７９ ３４ ７２ ４５

排名靠前

10

只股票机构认同度比较 张常春

/

制图

股吧

Stock Bar

A9

2012

年

12

月

8

日 星期六

主编

：

肖国元 编辑

：

邓飞 电话

：

0755-83551032

数据来源： 今日投资

GEM Stock Reviews创业板点兵

Profit Forecast

盈利预测调高股票一览

宁波建工（

601789

） 沙河股份（

000014

） 秦岭水泥（

600217

）

收盘价：

7.74

元

本周涨跌幅：

28.79%

一周最高点：

7.97

元

一周最低点：

6.18

元

收盘价：

7.96

元

本周涨跌幅：

22.46%

一周最高点：

7.96

元

一周最低点：

5.99

元

收盘价：

4.76

元

本周涨跌幅：

32.22%

一周最高点：

4.76

元

一周最低点：

3.54

元

本周创业板强劲反弹。 创业板指周涨幅

5.06%

， 跑赢

同期深证成指。 创业板本周成交额

319.4

亿元， 较上周的

261.4

亿元放大逾

2

成。 从本周表现来看， 创业板个股普

遍上涨， 共有

323

股实现红盘， 占比超过

9

成； 仅有西部

牧业、 元力股份、 常山药业等

24

股下跌， 占比不足

7%

。

从涨幅居前个股来看， 达刚路机、 宝利沥青、 天晟新材、

新研股份等

4

股周涨幅超过

24%

； 吉峰农机、 三维丝、 开

尔新材等

24

股周涨幅在

10%

至

20%

区间。

软件：受益智慧城市建设

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 上周综合盈利预

测 （

2012

年） 调高幅度居前的

25

只股

票中， 行业分布比较集中。 其中， 机械

制造类个股录得

5

只稳居榜首， 金属与

采矿、 电力设备类个股各有

3

只并列第

二， 软件、 建筑产品、 建筑工程、 电力

公用事业类个股均为

2

只， 其余个股则

分布在钢铁、 电子设备与仪器、 食品生

产与加工、 石油与天然气、 互联网软件

与服务、 建筑原材料

6

个行业中。 本周

我们来重点看看软件行业。

住建部

5

日发布关于开展国家智慧

城市试点工作的通知， 并印发了 《国家

智慧城市试点暂行管理办法》 和 《国家

智慧城市 （区、 镇） 试点指标体系 （试

行）》 两个文件， 今年

12

月

31

日前进

行申报试点。

智慧城市建设将成为推动软件业发

展的重要动力。 从技术应用来看， 地理

信息技术、 云计算、 物联网技术等均成

为推动智能城市建设的重要利器； 从参

与者主体来看， 以前由集成厂商为主的

现状正在改变， 运营商、 互联网企业等

都陆续加入到其中。 截至今年

6

月底，

三大运营商已在全国

320

多个城市和当

地政府合作建设智慧城市。 从已披露的

数据看， “十二五” 期间， 上述

320

多

个城市在建设智慧城市上的直接投资合

计超过

3000

亿元。 业内人士估算， 随

着日后更多城市启动智慧城市建设， 以

及相关服务的推出， “十二五” 期间各

地智慧城市建设将带来

2

万亿元的产业

机会。

受此政策利好影响， 软件服务板块

本周走势彰显信心。 截至周五 （

7

日）

收盘， 沪深

300

指数本周收涨

5.01%

，

同期软件服务板块均涨幅

4.48%

， 略跑

输大盘。 个股方面， 只有

5

只股票飘

绿， 录得最大涨幅为荣之联 （

13.56%

），

最大跌幅为梅安森 （

-4.11%

）。

从估值方面看，

2012

年前三季度，

软件行业整体业绩低于预期， 加上创业

板退市政策的出台对多为创业板和中小

板个股的软件及服务板块造成冲击， 软

件板块走势明显落后于大盘， 而资金相

继撤出高估值的软件板块使得行业估值

得以重新修正。

投资策略方面， 华宝证券分析师吴

炳华看好软件业业绩高峰来临行情， 但

谨慎看待外围环境对行业影响。 智慧城

市建设在政府投入支撑下保持持续高速

增长， 智能交通、 数字城市管理、 城市

安防、 医疗信息化等领域前景光明； 伴

随着信息化的深入推进， 部分细分领域

软件需求强劲， 如智能终端嵌入式软

件、 金融信息化、 电力信息化、 企业管

理软件等领域需求强劲。

周期枯木逢春 基建花开最红

证券时报记者 邓飞

周期股集体井喷

刺激大盘持续走强

本周三， 在周期股集体井喷带动

下， 大盘放量大涨。 当日， 沪深两市

共有

50

只个股涨停， 基本都出自水

泥、 建材、 金融、 地产等周期性板块。

水泥行业当日大涨

8.08%

， 领跑两

市行业涨幅榜。 福建水泥、 江西水

泥、 秦岭水泥等

10

股涨停。 建筑建

材板块当日也上涨

5.21%

， 宁波建

工、 龙元建设、 成都路桥等

9

股涨

停。 另外， 金融行业、 煤炭行业、 有

色金属、 机械行业、 地产板块当日分

别 上 涨

5.65%

、

4.70%

、

4.77%

、

4.40%

、

4.40%

， 周期股集体做多成

为大盘上涨的主要推动力。

周四， 在大盘整理期间， 周期股

护盘动作明显。 昨日， 周期股再度全面

走强， 力挺大盘延续升势。 沪深两市昨

日再有

44

只个股涨停， 机械、 地产、 水

泥等周期股榜上有名。 昨日早盘， 秦岭

水泥及金隅股份两只水泥股迅速涨停，

提振市场做多人气。 截至收盘， 煤炭行

业、 水利建设、 水泥行业分别上涨

3.34%

、

3.21%

、

3.15%

， 黄金概念、 建筑

建材、 机械行业等周期性板块涨幅超过

2.7%

， 周期股走势仍明显强于大盘。 值

得提及的是， 本周除金融、 水泥、 建筑

建材等主流周期性品种持续上攻对市场

刺激较大外， 地产、 机械、 汽车、 煤炭、

有色等传统周期性品种轮番表现， 中级

反弹行情特点较为明显。

综合来看， 本周以水泥为代表的基

建类相关个股走势最强。 秦岭水泥、 宁

波建工、 腾达建设周涨幅分别达到

32.22%

、

28.79%

、

25.77%

； 巢东股份、

宁夏建材、 华新水泥等多股周涨幅超过

20%

。 记者统计发现， 本周个股涨幅榜

前

50

位中， 有

8

成个股出自基建、 金

融、 地产等周期性板块， 周期股强势可

见一斑。

市场人气复苏

资金疯狂抢筹周期股

随着周期股的全面走强， 市场做多

人气迅速回升， 成交量也随之明显放

大。 周三及周五两个大涨日， 沪深两市

单日成交总额均突破

1400

亿元。 周期

股枯木逢春， 获得大量资金涌入。

数据显示， 仅本周三沪深两市就有

142.44

亿元资金净流入， 当中有近百亿

资金涌入周期股。 当日， 金融行业净流

入资金最多， 达到

44.1

亿元； 建筑建

材、 房地产、 机械设备、 采掘、 有色金

属净流入资金分别达

16.92

亿元、

11.42

亿元、

9.94

亿元、

6.48

亿元、

10.67

亿

元。 这

6

大周期性板块共计净流入资金

99.23

亿元。

昨日， 金融行业、 建筑建材、 房地

产、 机械设备、 采掘、 有色金属分别净

流入

30.63

亿元、

8.91

亿元、

2.01

亿

元、

11.43

亿元、

7.70

亿元、

8.55

亿元，

共计净流入资金

69.23

亿元。 仅周三及

周五两个交易日， 上述

6

大周期性板块

就获得

168.46

亿元资金净流入。

What' s Hot一周热点

本周沪深股指触底反弹。 上证综指周涨幅

4.12%

， 成功

收复

2000

点并站上

5

日均线； 深证成指周涨幅

3.62%

， 突

破

5

日均线压制。 本周沪深两市合计成交

5632.8

亿元， 较

上周放大逾

6

成。 两市量能急剧放大， 交投人气迅速回升。

本周， 周期股轮番上涨， 力挺大盘持续反弹。 金融、 建材、

地产、 机械、 煤炭、 有色等周期性板块成市场 “吸金王”，

仅周三及周五两个交易日， 这

6

大周期性板块就获得

168.46

亿元资金净流入。 个股方面， 秦岭水泥、 宁波建工、 腾达建

设周涨幅分别达到

32.22%

、

28.79%

、

25.77%

， 以水泥为代

表的基建类相关个股走势最强。

公司拥有立面装饰、 工业保护、

城市服务搪瓷材料三大系列产品， 广

泛应用于地铁、 隧道等地下空间内饰

景观、 地上建筑内外立面装饰， 脱硫

脱硝、 节能设施， 城市公共服务设施

等领域。

未来我国城市轨道交通建设将迎

来高峰期， 我们预计将对公司立面装

饰搪瓷材料需求带来快速而确定性的

增长需求。 今年以来， 国内轨交建设

加快推进，

9

月和

11

月相继有多个城

市轨交建设规划获批， 投资规模近万

亿元。 公司是首家进入国内地铁内饰

搪瓷钢板领域的内资企业， 截至

2010

年， 在公开招投标的国内地铁内饰景

观工程用搪瓷钢板市场中， 公司产品

累计市场占有率达到

60%

左右。

受宏观调控影响， 去年下半年很

多城市轨交项目被推迟， 整体供货、

结算周期都有所放缓。 但今年二季度

以来， 随着政策逐步调整放松， 基建

投资开始复苏， 轨交项目也加快推

进， 公司出货量在二季度后期开始好

转， 三季度改善更为明显， 三季度收

入增速也出现触底回升。 我们判断

2012

年是公司的业绩低点， 明年业

绩将显著回升。

工业保护搪瓷材料将成为公司新

的盈利增长点。 搪瓷波纹板传热元件

属于火电脱硫脱硝设备和节能设施的

耗损件， 公司该业务

2008-2011

年收

入复合增速达

107.50%

。

2012

年上

半年通过承接浙能乐清发电厂脱硝工

程空气预热器项目， 标志着公司从材

料提供商到集成商的转变。

我们预计公司

2012-2014

年每股

收益分别为

0.29

元、

0.38

元、

0.51

元， 分别对应估值为

30.6

倍、

23.4

倍、

17.4

倍， 考虑到目前估值还是略

高， 我们给予 “谨慎推荐” 评级。

公司是我国主要的注射剂生产设

备供应商， 产品主要出售给各大药厂

用于生产各类临床用的大输液瓶和小

水针。 国内前十大大输液生产企业有

8

家是公司客户， 公司大输液注射剂

生产设备国内市场占有率居前列。 公

司历年研发投入占收入的

5%

左右，

已获发明专利

26

项， 持续的技术创

新不断丰富公司产品线， 推动了国内

制药设备的进口替代。

新版

GMP

认证拉动公司近两年需

求大幅增长。 新版

GMP

认证要求无菌

制剂生产企业 （包含了注射剂） 必须

通过新版

GMP

认证， 公司大输液、 小

水针都属于无菌类。 我们估计国内目

前共有大输液生产线

400

条左右， 小

水针生线

1500

条左右， 全部更新需投

资

25

亿元左右， 这将在

2012

年

-2014

年的

3

年间形成年均

8

亿元左右的更

新需求。

目前国内小水针注射剂仍以玻璃

安瓿瓶为主， 而发达国家更安全的塑

料安瓿瓶已占到

70%

以上， 公司已开

发出替代进口的塑料安瓿瓶生产设备

并实现销售。 公司

2011

年推出的用于

各类注射剂产品自动检测的智能灯检

机当年已实现销售

18

台。 公司正在实

施的无菌采血管和采血针项目预计

2013

年

10

月投产， 全部达产后可年

增产值

3.2

亿元左右。 这些业务将保障

GMP

认证结束后公司的持续增长。

结合相对估值法和绝对估值法，

我们认为公司未来

12

个月的合理估

值区间为

13.3

元至

14.0

元， 建议买

入。 风险在于药厂

GMP

认证导致年

度间需求不均衡， 公司新产品智能灯

检机、 塑料安瓿生产线和采血设备等

销售情况不及预期。

公司是沥青路面机械领域内的

优势企业。 达刚路机专注于沥青路

面筑养设备的研发、 生产、 销售与

技术服务， 产品涵盖沥青材料深加

工、 沥青存储运和路面施工设备三

大板块， 是智能型沥青洒布车和沥

青碎石同步封层车国产化的先行者

以及国家标准的制定者， 在业内具

备一定的技术优势。

公路投资结构现拐点， 养护将成

“十二五” 主要增长点。 路网结构不

合理及养护周期到来催生公路改造与

养护的内在需求， 而规划与政策的双

重导向则是公路投资结构真正转向的

现实推动力。 我们预计 “十二五” 期

间， 公路投资将增加

30%

， 增速较

“十一五” 大幅放缓。 其中， 新建投

资下滑是大概率事件， 而养护投资则

有望翻倍。

养护机械最受益， 行业 “十二

五” 增速有望达到

40%

。 公路投资

结构转变将使得行业需求结构发生变

化， 不同产品因应用领域不同， 需求

走势将出现分化。 偏建造环节的相关

产品需求将出现放缓甚至负增长， 而

偏养护的相关产品需求则有望出现加

速增长。 预计 “十二五” 养护机械年

均增速有望达到

40%

左右， 行业产值

增加

4

倍。

养护产品开发及海外市场开拓将

决定公司未来成长性。 达刚产品目前

涵盖公路筑养两大环节， 偏养护用产

品收入占比不足

20%

， 使得公司短期

业绩面临较大不确定性。 公司正积极

进行养护新品开发及海外市场开拓，

此二者进展将决定公司未来成长性。

我们预计， 公司

2012-2014

年每

股收益分别为

0.31

元、

0.46

元和

0.56

元。 考虑到公司产品结构的不断优化

及潜在资本运作的可能， 我们认为，

公司

2013

年的合理动态估值应该在

15-18

倍， 股价合理区间为

6.9-8.28

元。 首次给予 “增持” 评级。

（邓飞 整理）

千山药机（

300216

）

评级： 买入

评级机构： 民族证券

达刚路机（

300103

）

评级： 增持

评级机构： 华泰证券

评级： 谨慎推荐

评级机构： 东北证券

开尔新材（

300234

）


