
记者观察

Observation

茅台“送检门”引舆论多空交锋

中国上市公司舆情中心

茅台送检事件持续发酵。 在这场

岁末大戏中， 每个角色都有分量十足

的戏份： 贵州茅台 （

600519

） 董事长

认为可能是个阴谋， 股城网

CEO

杨

云微博称自己在香港送检茅台结果合

格， 而最先送检茅台的 “水晶皇”

9

日晚间公布检测报告截图称 “茅台含

有塑化剂。”

据中国上市公司舆情中心监测，

新浪微博平台上有关茅台塑化剂检测

的微博在近

10

天突破了

23

万条， 周

一当天就有约

6

万条， 雪球网上关于

该事件的讨论帖也达到近

800

条。 唱

多与唱空投资者都试图占据舆论高点。

长期持有贵州茅台的投资人东方

港湾董事长但斌继续力挺，

10

日发微

博表示： “要相信常识！ 塑化剂自酒

鬼酒始， 茅台终。”

唱空的投资者里有微博名人黄生，

他接连对以茅台为代表的白酒股提出

质疑。 在检测报告发布后， 惊呼 “整

个白酒板块完了！”

10

日下午， 贵州

茅台投资者电话会议结束后， 黄生则

再次发微博对会议沟通效果予以批评。

关心贵州茅台的投资者们评论不

断。 核心有几点： 茅台酒到底是否含

塑化剂？ “水晶皇” 发布的报告是否

可信？ 看空做空的边界在哪里？

声称自己是 “茅粉” 的雪球用户

“董文珍”， 呼吁舆论应通过塑化剂事

件， 善待看空者 “水晶皇”， 尊重做

空行为， 这有利于推进价值投资理念

的传播。 而亦有网友称， “做空没问

题， 但别造谣或者作假来做空， 也不

要制造恐慌来做空， 水晶皇提供的报

告疑点太多”。

10

日晚茅台公司披露， 其产品送

检三家机构后均显示合格。 但仍有人

质疑， 认为送检没有说服力， 抽检才

有价值。 但斌在微博上亦表示， 应网

友提议， 安排同事将公司收藏的茅台

酒送去香港检测， 结果将在网上公

布。 可以预计， 猜疑的魔盒打开后，

无论哪个机构的结果， 可能都难以获

得所有人认同。

“任何用户或者嘉宾的发言， 都

有其特定立场， 投资决策需要建立在

独立思考之上。” 这可能适合作为此

次风波的一个旁注。
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中国建筑

前

11

月地产销售破千亿

中国建筑 （

601668

） 发布的简报

显示， 今年前

11

月， 公司建筑业务新

签订单持续稳定增长， 地产业务销售

突破千亿， 各项经营指标稳健提升。

前

11

月， 公司建筑业务新签合

同额累计达

8400

亿元， 同比增长

17.4%

。 其中，

10

月单月新签合同

841

亿元， 同比增长

48.3%

。

公司地产业务销售稳定， 新购置

土地储备速度加快。 前

11

月累计实

现销售额

1012

亿元 ， 同比增长

29%

； 实现销售面积

872

万平方米，

同比增长

39%

。 前

11

月新购置土地

储备

827

万平方米， 期末累计土地储

备达

6411

万平方米。

市场人士分析， 中国建筑在手订

单及土地储备十分充裕， 可保障业绩

持续稳定增长。 长期看， 固定投资增

速回暖， 将促进公司建筑业务持续改

善； 中央着力 “新型城镇化” 战略将

使公司迎来全新发展机遇。 （张燕平）

双良科技拟

7.2

亿要约

收购双良节能

1.15

亿股

双良节能 （

600481

） 的股东江苏

双良科技有限公司将兑现增持承诺。

据公告， 双良科技拟以

6.28

元

/

股的价格， 对双良节能实施部分要约

收购， 要约收购所需最高金额为

7.22

亿元。 双良节能停牌前报收

6.04

元。

基于看好公司发展前景， 以及稳

定双良节能股权结构的目的， 双良科

技计划向全体流通股东要约收购

1.15

亿股， 占公司总股本的

14.2%

。 此次

要约收购期限共

30

个自然日。

双良科技暂无在要约收购完成后

12

个月内， 通过直接或间接方式继

续增持或处置双良节能股份的计划，

但不排除根据市况继续增持双良节能

的可能， 但增持应不以终止双良节能

上市地位为目的。 （周少杰）

*ST

南纺

挂牌变卖

9

亿家当

出 于 保 壳 压 力 ，

*ST

南 纺

（

600250

） 开始变卖家当， 拟通过国

有产权公开挂牌出售旗下南京南泰国

际展览中心有限公司

100%

股权。 该

股权资产评估值

9.1

亿元， 评估增值

率

42.14%

。

南泰国展以承接展览、 会议项目

为主营业务， 近年来其收入出现下

降， 盈利甚微。 今年前

9

月仅实现净

利

215.6

万元。

*ST

南纺称， 此次交

易将极大减轻公司经营负担， 并有助

于尽快撤销退市风险警示。 （周少杰）

云天化

重组获股东会高票通过

昨日， 云天化 （

600096

） 召开股东

大会审议重大资产重组事宜， 相关议案

均获高票通过， 这标志着云天化重大资

产重组迈出了实质性一步。

根据重组方案， 云天化将向云天化

集团等

8

家交易对方发行股份购买云天

化国际

100%

股权、 磷化集团

100%

股

权等资产， 并向中国信达以发行股份和

支付现金

4000

万元的方式购买天达化

工

29.67%

股权， 涉及资产价值达

138

亿元。

重组完成后， 云天化将成为全国最

大的磷矿采选企业， 亚洲第一、 世界第

二的磷复肥生产商。 （李俊华）

荣盛石化

增资

9.6

亿投建芳烃项目

荣盛石化 （

002493

） 拟以自有资

金

9.6

亿元， 增资全资子公司宁波中

金石化有限公司， 用于投资建设芳烃

项目。

增资后， 宁波中金石化注册资本由

3980

万元增至

10

亿元。 荣盛石化表

示， 此次增资有利于确保投资项目顺利

实施， 也有利于公司向产业链上游拓

展， 发挥产业链优势。

此外， 荣盛石化同意控股子公司逸

盛大化， 将坐落于大连经济技术开发区

董家沟居住区的城镇住宅用地使用权，

转让给关联公司大连海滨置业有限公

司， 转让总价

1.07

亿元。 （周悦）

电广传媒

转让地产业务获利

1.65

亿

电广传媒 （

000917

） 公告， 公司全

资子公司湖南金鹰城置业有限公司， 拟

将所持湖南新丰源投资有限公司

55%

的股权， 作价

1.71

亿元转让给公司控

股股东湖南广播电视产业中心。 此举预

计给电广传媒带来

1.65

亿元税前收益。

新丰源公司目前未开展房地产经营

活动， 其拥有的一块土地在交易中有较

大幅度增值。

电广传媒此举可谓一举两得： 转让

地产业务可清除再融资障碍； 盘活闲置

资产能获得高额收益。 （邢云 文星明）

中国移动

在港推出移动电视服务

中国移动

(00941.HK)

旗下的中移

动香港昨日宣布， 在港推出跨网跨平台

的移动电视服务 “

UTV

”。

据悉， 新平台引入了新一代的云端

技术， 令硬件成本降低三成， 带宽成本

减少七成。 中移动香港董事兼行政总裁

李帆风介绍， “

UTV

” 将提供

8

条频

道 ， 其中 ， 由中移动自家制作的

“

UOne

” 综合频道和

TVB

互动新闻台

将免费； 另外， 设有月费为

58

港元的

“

UTV

” 精选组合， 包括额外

5

条频道

及印度尼西亚频道可供选择。 由于目前

内置

CMMB

制式手机不多， 预计大部

分用户需通过移动数据或

WiFi

使用该

服务。 中移动未来将会继续增加免费和

收费的新频道。

被问及此项服务预期的广告收益、

目前用户人数及开发成本时， 李帆风

称， 公司内部已作出推算， 但目前还不

能对外公布。 （吕锦明）

京东方荣获

最具持续竞争力品牌奖

在日前美国国际数据集团主办的

2012

年 “第三届全球竞争力与可持续

发展论坛” 上， 京东方

A

（

000725

） 荣

膺 “

2012

全球竞争力品牌·最具持续竞

争力品牌” 大奖。 该公司也成为惟一获

此殊荣且连续两年斩获该项荣誉的中国

企业。

作为中国显示领域龙头企业， 京东

方构建了全系列液晶面板制造体系， 成

为中国内地规模最大的平板显示领域高

科技企业， 出货量排名全球前五。

京东方副总裁张宇表示， 随着公司

整体规模的不断扩大， 以及创新的不断

深入， 京东方的综合竞争力将得到进一

步提升， 公司的可持续发展也有了更为

坚实的基础。 （刘杨）

日出东方

“人造太阳”实验室揭牌

昨日， 日出东方 （

603366

） “人造

太阳” 实验室正式揭牌， 这意味着国

内首台 “人造太阳” 落户日出东方，

日出东方也成为国内首家拥有世界最

先进太阳能光热系统室内检测实验室

的企业。

据介绍， 日出东方所引进的 “人造

太阳 ” 设备由德国

PSE

公司与德国

Fraunhofer ISE

太阳能研究所合作开发，

并严格按照国际标准为日出东方量身定

制而成， 是目前世界上最先进的太阳能

光热系统室内检测设备。

公司方面介绍， “人造太阳 ” 模

拟实验室投入使用后， 将极大地增

强日出东方的综合研发实力， 加快

产品的研发进程 ， 并进一步和国际

高严标准相接轨。 （张旭升）

上市酒企希望酒协尽快明确行业标准

证券时报记者 曹攀峰

见习记者 张梦桃

酒鬼酒塑化剂风波渐了， 贵州茅台

又卷入其中。 塑化剂事件爆发

20

多天

来， 白酒上市公司市值蒸发

860

多亿。

在外界压力下， 酒鬼酒和贵州茅台先后

发布了澄清公告， 而据记者了解， 基于

多方考虑， 其他酒类上市公司仍没有主

动公告自检结果的时间表， 不过希望中

国酒业协会尽快明确行业标准。

忌做出头鸟

击退谣言最好的办法是公布真相。

酒鬼酒和贵州茅台均在外界压力下公布

了检测结果， 其他白酒上市公司接下来

何去何从？

早在

11

月

23

日， 证券时报就发表

了 《

8

大白酒品牌针对塑化剂含量表

态》 的报道， 当时多数上市公司仅口头

表示公司产品不含塑化剂， 但没有一家

愿意公布具体检测数据。

昨日， 记者再次致电泸州老窖、

山西汾酒、 古井贡酒、 老白干酒、

ST

皇台、 五粮液、 水井坊

7

家上市公

司， 询问相关情况。

ST

皇台董事会秘书刘峰表示，

在酒鬼酒塑化剂事件发生一周后，

ST

皇台已对相关产品进行了检测， 目前

仍未出结果。

他透露，

ST

皇台地处北方， 塑

料管容易爆裂， 因此公司大多数生产

材质采用了铝合金和不锈钢， 同时，

公司正在进行全面改造。

五粮液质检部工作人员则表示，

公司产品一直在做检测， 且结果均

为 “未检出 （塑化剂指标）”。 他同

时表示， 目前国内塑化剂检测报告

不会写明具体数据， 只会写 “检出”

或 “未检出”， 不会像香港检测机构

那样列明数据。

记者多次致电泸州老窖、 山西汾

酒、 古井贡酒、 老白干酒等公司， 但

联系未果。

一家不愿具名的上市公司人员表

示， 其实从公司自身角度而言， 愿意公

开检测结果， 但一家公司公布会造成行

业的不平衡， 担心影响其他公司的利

益。 因此， 他也更希望行业协会或其他

部门有统一要求。

此前， 金种子酒相关人员在接受证

券时报记者采访时也表示， 如果其他公

司公布具体检测数据， 会考虑跟进。

做空潮涌

在真相与谣言的赛跑中， 二级市场

的做空资金日渐膨胀。

两融数据可谓观察资金博弈极佳的

窗口。 就在 “水晶皇” 表示要检测的首

个交易日， 即

12

月

3

日， 贵州茅台大

跌

7

个点， 融券量创当时新高至

15.9

万股， 较前一个交易日骤增

2.3

倍。 此

后融券量持续放大， 到上周四融券量最

高至

26.5

万股。

上周五， 贵州茅台发布澄清公告

后， 当日融券量仍保持高位， 为

14.6

万股。 截至上周五， 贵州茅台的融券余

量保持在

47.4

万股， 为历史第四高位。

融资资金同样不甘寂寞。 尽管可

能存在潜在利空， 但贵州茅台仍有一

批忠实粉丝， 有投资者从中找到了套

利机会。

12

月

3

日当天， 融资买入贵州茅

台的资金高达

9953

万元， 较前一交易

日暴增近

1.3

倍， 此后单日融资买入额

便升级为亿级水平，

12

月

5

日达到最

高

2.1

亿元。 上周五， 贵州茅台融资余

额更达到历史新高

12.1

亿元。

据了解， 白酒板块中可作为融资融

券标的的， 还有泸州老窖、 五粮液和洋

河股份

3

家公司。

3

家公司的融资融券交易也不同程

度地受到了塑化剂风波影响。

以泸州老窖为例， 该公司

12

月

3

日交易明显异动 ， 当日融券量增至

88.8

万股， 较前一个交易日增加

2.9

倍， 当日融资额也较前一个交易日增

加

1.5

倍。

撇清塑化剂嫌疑需解决两问题

证券时报记者 曹攀峰

白酒含有塑化剂的传闻始于

11

月

19

日， 至今

20

多天过去， 真相如

何仍未有定论。 一位匿名博主， 靠送

检茅台的表态和未被证实的检测结

果， 就能掀起白酒板块的惊涛骇浪，

令投资者损失惨重。 不得不说， 这是

一种遗憾， 不仅是投资者的遗憾， 也

是白酒上市公司应对不力的遗憾。

当下要消除白酒行业塑化剂的阴

影， 应从两方面努力。 一是上市公司

层面， 应主动释疑， 以打消投资者和

消费者疑虑； 二是由有关部门及早制

定酒类行业的塑化剂含量限量标准。

8

月

20

日， 中国酒业协会曾表态，

中国白酒产品基本都含有塑化剂成分。

这一表态难免引人疑虑， 塑化剂含量

是多少， 是否对人体有害等问题， 是

消费者和投资者非常关注的关键问题。

直到目前， 仍未有上市公司主动

公布自查结果， 在压力下公布结果的

酒鬼酒和贵州茅台， 其澄清公告在一

定程度上回应了外界质疑。 以贵州茅

台为例， 该公司公告显示， 早在酒鬼

酒塑化剂事件发生之前， 该公司已有

相关系列产品的检测报告。 该报告如

果早日公布， 对回应外界质疑和稳定

二级市场一定会大有帮助， 也不会给

“水晶皇” 等旁观者空间。

然而， 直到今日， 多家上市公司

对塑化剂问题的表态也是心有疑虑。

他们要么不敢公布检测结果， 要么仍

未有公布的打算。 一个普遍的观点

是， 酒类上市公司应主动公布结果，

及早回应外界质疑。

据悉， 目前关于酒品中塑化剂含

量的限量标准有数个版本。 一是中国

酒业协会曾引用的 《食品容器、 包装

材料用添加剂使用卫生标准》

GB9685-

2008

中的规定， 与

2011

年 《卫生部办

公厅关于通报食品及食品添加剂中邻

苯二甲酸酯类物质最大残留量的函》

中的规定一致。 但这些标准实际上并

非酒类标准， 仍属食品类范畴。

由于没有统一的标准， 相关企

业公布的检测结果也难以令所有消

费者和投资者信服。 而建立塑化剂

指标的权威标准， 还需要国家相关

监管部门介入其中。

贵州茅台公布四份检测报告自证清白

证券时报记者 曹攀峰 罗平华

贵州茅台 （

600519

） 今日再度

回应了关于塑化剂含量超标的质

疑 。 该公司将部分产品送至国家

食品质量监督检验中心等三家检

测机构检测 ， 四款产品检测结果

全部合格。

据公告， 贵州茅台将产品送检

至国家食品质量监督检验中心、 贵

州省产品质量监督检验院、 上海天

祥质量技术服务有限公司等三家权

威检测机构检测。

检测结果均符合

2011

年 《卫生

部办公厅关于通报食品及食品添加

剂中邻苯二甲酸酯类物质最大残留量

的函》 关于

DBP

（邻苯二甲酸二丁

酯）、

DEHP

（邻苯二甲酸二

2-

乙基已

酯） 和

DINP

（邻苯二甲酸二异壬酯）

最 大 残 留 量 （分 别 为

0.3mg/kg

、

1.5mg/kg

和

9.0mg/kg

） 的要求。

卫生部办公厅函规定的标准与

《食品容器、 包装材料用添加剂使

用卫生标准》

GB9685 -2008

中的

一致。

贵州茅台披露的检测报告显示，

公司四款产品均未检测出

DBP

。

在国家食品质量监督检验中心、

贵州省产品质量监督检验院各出具的

一份报告以及上海天祥出具的两份报

告中，

DEHP

指标均有检出， 但含量

分 别 仅 为

0.153mg/L

、

0.32mg/kg

、

0.54mg/kg

和

0.76mg/kg

， 均低于国家

限制性要求的

1.5mg/kg

。

另外， 在四份检测报告中， 仅

贵州省产品质量监督检验院的报告

中提及了

DINP

指标的检测结果和结

论 ， 另外三份检测报告均未出现

DINP

的检测结果。

公告显示， 贵州茅台公布检测

报告产品的生产日期均是

2012

年

7

月以后。

其中， 送检至国家食品质量监

督检验中心的产品和送检至贵州省

产品质量监督检验院的产品， 其生

产日期均为

2012

年

7

月

11

日。

上海天祥质量技术服务有限公

司检测了两款产品， 一款

53

度飞天

茅台的生产日期为

2012

年

10

月

24

日， 一款

15

年

53

度飞天的生产日

期为

2012

年

11

月

1

日。

值得一提的是， 国家食品质量

监督检验中心和贵州省产品质量监

督检验院检测完成的时间均在酒鬼

酒塑化剂风波发生之前， 检测完成

日期分别为今年的

8

月

13

日和

7

月

31

日。

而上海天祥检测的两款产品的

完成日期则在塑化剂事件爆发后，

时间均为

12

月

6

日。

据悉， 贵州茅台昨日下午还召

开了机构投资者会议。

在会议上， 贵州茅台董事、 总工

程师王莉表示， 公司对传统的坚守

是非常严苛的， 出厂产品的监控更

为严格， 出厂产品的指标已经远远

超过白酒产品所要求的标准， 覆盖

了有机、 无机等多种物质控制。
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