
证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

３００ＥＴＦ

（

５１０３００

）

２．２７ １００６９．３３ ４４３９．７４

中信证券股份有

限公司总部 （非

营业场所）

中信证券股份有

限公司南京高楼

门证券营业部

昊华能源

（

６０１１０１

）

１０．８９ １０８９ １００

大通证券股份有

限公司上海民生

路证券营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

昊华能源

（

６０１１０１

）

１０．８９ ２２９６．２８ ２１０．８６

申银万国证券股

份有限公司上海

广东路营业部

五矿证券有限公

司深圳金田路证

券营业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１４．９ ３７２．５ ２５

中信证券股份有

限公司海门镇中

路证券营业部

中信证券股份有

限公司海门镇中

路证券营业部

证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

深深宝

Ａ

（

００００１９

）

６．６２ １００．００ ６６２．００

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

中信证券 （浙江） 有

限责任公司南昌贤士

一路证券营业部

深深宝

Ａ

（

００００１９

）

６．６２ １００．００ ６６２．００

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

中信证券 （浙江） 有

限责任公司南昌贤士

一路证券营业部

新 希 望

（

０００８７６

）

１０．４４ ２５０．００ ２６１０．００

光大证券股份有限

公司上海西藏中路

证券营业部

齐鲁证券有限公司潍

坊东风东街证券营业

部

新 希 望

（

０００８７６

）

１０．４４ ２５０．００ ２６１０．００

齐鲁证券有限公司

潍坊东风东街证券

营业部

齐鲁证券有限公司潍

坊东风东街证券营业

部

沙钢股份

（

００２０７５

）

３．５０

１０００．０

０

３５００．００

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

东吴证券股份有限公

司张家港杨舍证券营

业部

荣信股份

（

００２１２３

）

８．５０ ７６．００ ６４６．００

宏源证券股份有限

公司北京东四环中

路证券营业部

宏源证券股份有限公

司北京东四环中路证

券营业部

特 尔 佳

（

００２２１３

）

５．０４ ５４２．００ ２７３１．６８

海通证券股份有限

公司上海四川南路

证券营业部

海通证券股份有限公

司盐城建军中路证券

营业部

卫 士 通

（

００２２６８

）

７．６４ ６００．００ ４５８４．００

申银万国证券股份

有限公司上海上中

西路证券营业部

广发证券股份有限公

司成都新光路证券营

业部

金固股份

（

００２４８８

）

７．００ ８０．００ ５６０．００

广发证券股份有限

公司杭州市天目山

路证券营业部

广发证券股份有限公

司南京北京东路证券

营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

４．５８

１２０４．９

４

５５１８．６３

东方证券股份有限

公司上海凤阳路证

券营业部

海通证券股份有限公

司上海南桥证券营业

部

超日太阳

（

００２５０６

）

４．４６ ２８０．００ １２４８．８０

海通证券股份有限

公司上海南桥证券

营业部

海通证券股份有限公

司盐城建军中路证券

营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

４．４６ ２４４．９４ １０９２．４４

中信证券股份有限

公司上海淮海中路

证券营业部

海通证券股份有限公

司盐城建军中路证券

营业部

金新农

（

００２５４８

）

１０．３５ １０６．００ １０９７．１０

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

光大证券股份有限公

司深圳新园路证券营

业部

贝因美

（

００２５７０

）

１６．４１ ４５．００ ７３８．４５

海通证券股份有限

公司杭州环城西路

证券营业部

海通证券股份有限公

司扬州汶河南路证券

营业部

万昌科技

（

００２５８１

）

１３．４５ ４５．００ ６０５．２５

中信万通证券有限

责任公司青岛深圳

路证券营业部

国信证券股份有限公

司北京平安大街证券

营业部

东方精工

（

００２６１１

）

８．６８ ５０．００ ４３４．００

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

中信建投证券股份有

限公司深圳福中路证

券营业部

东方精工

（

００２６１１

）

８．６８ ５０．００ ４３４．００

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

中信建投证券股份有

限公司深圳福中路证

券营业部

成都路桥

（

００２６２８

）

７．４８ ６７．８６ ５０７．５６

华宝证券有限责任

公司成都天泰路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司江阴福泰路证券营

业部

成都路桥

（

００２６２８

）

７．５０ ４０．００ ３００．００

华泰证券股份有限

公司成都蜀金路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司江阴福泰路证券营

业部

仁智油服

（

００２６２９

）

１３．５４ ７５．００ １０１５．５０

申银万国证券股份

有限公司上海广东

路证券营业部

民生证券股份有限公

司成都航空路证券营

业部

仁智油服

（

００２６２９

）

１３．５４ ７５．００ １０１５．５０

申银万国证券股份

有限公司上海广东

路证券营业部

民生证券股份有限公

司成都航空路证券营

业部

仁智油服

（

００２６２９

）

１３．００ ５０．００ ６５０．００

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司江阴福泰路证券营

业部

赞宇科技

（

００２６３７

）

８．０４ ３７．３９ ３００．６５

上海证券有限责任

公司杭州文二路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司张家港金港镇长江

中路证券营业部

赞宇科技

（

００２６３７

）

８．０４ ３７．３９ ３００．６５

上海证券有限责任

公司杭州文二路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司张家港金港镇长江

中路证券营业部

银华稳进

（

１５００１８

）

０．８９ ７４０．００ ６５８．６０

大通证券股份有限

公司北京建国路证

券营业部

国都证券有限责任公

司北京阜外大街证券

营业部

宝 石

Ｂ

（

２００４１３

）

５．３０ ４４．３３ ２３４．９５

东莞证券有限责任

公司东莞石龙证券

营业部

东莞证券有限责任公

司东莞石龙证券营业

部

网宿科技

（

３０００１７

）

１４．４５ １００．００ １４４５．００

华泰证券股份有限

公司成都晋阳路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司深圳益田路证券营

业部

机器人

（

３０００２４

）

２１．６７ ２７．７８ ６０２．０５

申银万国证券股份

有限公司上海兰溪

路证券营业部

申银万国证券股份有

限公司上海兰溪路证

券营业部

九洲电气

（

３０００４０

）

１２．２９ １３０．００ １５９７．７０

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

广发证券股份有限公

司北京中关村东路证

券营业部

天玑科技

（

３００２４５

）

７．８３ ７５．００ ５８７．２５

华宝证券有限责任

公司成都天泰路证

券营业部

华泰证券股份有限公

司淮安淮阴北京东路

证券营业部

星星科技

（

３００２５６

）

９．５０ ２４０．００ ２２８０．００

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

兴业证券股份有限公

司上海梅花路证券营

业部

和佳股份

（

３００２７３

）

１２．７８ ３０．００ ３８３．４０

中信证券股份有限

公司北京紫竹院路

证券营业部

中信证券股份有限公

司常州环府路证券营

业部

Ａ Ｂ Ｃ Ｄ Ｅ Ｆ Ｇ Ｈ Ｉ

１

序号 行业 资金流量 特大户 大户 中户 散户 回报 （

％

） 资金流入前三个股

２ １

银行

１６．７２ ４．８４ ５．５４ ２．２３ ４．１２ １．０１

民生银行 （

２．８６

亿）， 浦发银行 （

２．５９

亿）， 兴业银行 （

２．５０

亿）

３ ２

机械设备

７．６３ ０．９５ １．７３ １．２４ ３．７０ １．８８

燃控科技 （

０．９４

亿）， 中联重科 （

０．７２

亿）， 一拖股份 （

０．５９

亿）

４ ３

化工

６．２５ ０．７７ １．４９ １．００ ２．９８ １．１９

辉隆股份 （

１．０３

亿）， 时代新材 （

０．９０

亿）， 湖北宜化 （

０．４６

亿）

５ ４

有色金属

４．５６ ０．３９ ０．８８ ０．９２ ２．３７ １．５９

包钢稀土 （

０．９５

亿）， 江西铜业 （

０．５５

亿）， 铜陵有色 （

０．４３

亿）

６ ５

交运设备

４．４３ ０．６８ １．１３ ０．６７ １．９５ １．３５

上汽集团 （

０．７９

亿）， 中国北车 （

０．６９

亿）， 中国重工 （

０．４７

亿）

Ａ Ｂ Ｃ Ｄ Ｅ Ｆ Ｇ Ｈ Ｉ

１

序号 行业 资金流量 特大户 大户 中户 散户 回报 （

％

） 资金流出前三个股

２ １

医药生物

－０．８０ －０．１７ －０．１７ ０．０２ －０．４８ ０．４５

恒瑞医药 （

－０．３８

亿）， 信立泰 （

－０．３４

亿）， 康美药业 （

－０．３２

亿）

３ ２

信息设备

０．１１ －０．０５ ０．０８ －０．０３ ０．１１ １．３０

亨通光电 （

－０．１４

亿）， 海能达 （

－０．０７

亿）， 烽火电子 （

－０．０５

亿）

４ ３

餐饮旅游

０．１９ ０．０４ ０．０１ ０．０２ ０．１３ １．０６

峨眉山

Ａ

（

－０．０５

亿）， 华天酒店 （

－０．０２

亿）， 号百控股 （

－０．０２

亿）

５ ４

食品饮料

０．２３ －０．１３ ０．２０ －０．０６ ０．２３ １．１５

五 粮 液 （

－０．８８

亿）， 泸州老窖 （

－０．４９

亿）， 洋河股份 （

－０．２５

亿）

６ ５

轻工制造

０．５７ ０．０７ ０．１４ ０．１０ ０．２６ １．６８

升达林业 （

－０．２０

亿）， 景兴纸业 （

－０．１３

亿）， 威华股份 （

－０．１０

亿）

（以上数据由本报网络数据部统计， 文字整理 谭恕）
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今日

8

家公司限售股解禁

12

月

11

日，

A

股有

8

家公司限售股解禁。

盛达矿业 （

000603

）： 定向增发限售股，

去年同期定向增发价为

7.54

元

/

股， 除息调整

后为

7.06

元

/

股。 解禁股东

1

家， 即赤峰红烨

投资有限公司， 持股占总股本

10.62%

， 为公

司第二大股东， 解禁股占流通

A

股

42.85%

，

占总股本

5.31%

。 该股市场价格远高于定向增

发价， 套现压力极大。

众生药业 （

002317

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

136

家。 张绍日、 叶惠棠、 周卓和， 持

股比例分别为

32.74%

、

7.84%

、

3.68%

， 为第一、

二、 三大股东。 余下

133

家股东， 持股占总股本

比例低于

3%

， 实际解禁股数合计占流通

A

股

128.27%

， 占总股本

32.07%

。 该股套现压力很大。

久立特材 （

002318

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

2

家， 即久立集团股份有限公司、 周

志江， 持股占总股本分别为

42.30%

、

3.06%

，

分别为公司第一、 三大股东， 分别为其他法

人、 公司董事长。 后者持有前者

51.39%

的股

权。 实际解禁股合计占流通

A

股

65.59%

， 占

总股本

33.75%

。 该股套现压力不确定。

乐通股份 （

002319

）： 为首发原股东限售

股。 解禁股东

11

家。 其中， 珠海市智明有限公

司， 持股占总股本比例为

32.00%

， 为第一大股

东。 余下

10

家股东持股占总股本比例低于

4%

。

实际解禁股数合计占流通

A

股

82.17%

， 占总股

本

45.00%

。 该股套现压力很大。

恒泰艾普 （

300157

）： 首发原股东限售

股。 解禁股东

4

家， 持股占总股本比例低于

3%

， 解禁股数合计占流通

A

股

10.40%

， 占总

股本

5.20%

。 该股套现压力一般。

亚盛集团 （

600108

）： 定向增发限售股。

解禁股东

1

家， 即甘肃省农垦集团有限责任公

司， 持股占总股本

16.41%

， 为公司第一大股

东， 此次解禁股占流通

A

股

20.52%

， 占总股

本

15.19%

。 该股或无套现压力。

祁连山 （

600720

）： 配股一般股份， 占流

通

A

股

20.47%

， 占总股本

20.47%

。 该股套现

压力不确定。

西藏城投 （

600773

）： 定向增发限售股。

解禁股东

1

家， 即上海市闸北区国有资产监督

管理委员会， 持股占总股本

60.25%

， 为公司

第一大股东， 解禁股占流通

A

股

179.90%

。 该

股或无套现压力。 （西南证券 张刚）

银行板块以

16.72

亿元居资金净流入之首

时间：

２０１２

年

12

月

10

日 星期一 资金流出入单位： 亿元

资金流向

Capital Flow

� � � �证券时报网络数据部统计显示， 周一沪深两市呈现

资金净流入。 以申万一级行业标准计， 除医药生物行业

有

8000

万元资金净流出外， 其他板块均呈现资金净流

入态势。 银行板块以

16.72

亿元居资金净流入之首， 其

中民生银行净流入

2.86

亿， 伴随成交量放大昨单日涨

幅

2.48%

。 其他资金净流入量较大的还有机械设备板

块， 净流入

7.63

亿元； 化工板块， 净流入

6.25

亿元；

有色金属板块净流入

4.56

亿元； 交运设备板块净流入

4.43

亿元。 从资金净流入量最小的板块看， 信息设备

仅流入

0.11

亿元； 餐饮旅游仅流入

0.19

亿元； 食品饮

料板块流入

0.23

亿元； 轻工制造板块流入

0.57

亿元。

这些资金流入量最小的板块呈现大户资金流出、 散户资

金流入的特点。

沪市

上周两融数据显示，华夏银行成做空力度最强股，食品饮料行业由空转多

事件性冲击频现两融市场

赵玥

上周两融量双升

上周

A

股市场出现较大幅度

反弹， 全周融资买入金额和融券卖

出量双双回升。 融资买入金额增加

幅度高于融券卖出量增加幅度， 沪

深两市累计融资买入金额为

203.97

亿元， 累计融券卖出量

18.42

亿

股， 和前一交易周相比， 融资买入

金额增加

91%

， 融券卖出量增加

11%

。

从日数据分析， 融资买入金额

和融券卖出量均在

12

月

5

日市场

大幅反弹之际出现大幅回升， 说明

多空双方对此次反弹尚存分歧。

全周数据看， 上周

5

个交易

日的融资偿还金额与融资买入金

额之比均值为

102%

， 较前周均值

减少

8%

。 市场大幅反弹之际， 融

资投资者并不急于偿还。 而日融

资偿还金额与融资买入金额于

12

月

5

日市场大幅反弹之际减少较

多， 周五偿还力度又有所回升。 一

周内最高融资偿还比例出现在周

一， 为

116%

。

融资做多力度增加

我们以融资金额与融资偿还金

额之差为融资做多力度指标； 以融

券卖出量与融券偿还量之差为做空

力度指标， 衡量市场整体多空变化

情况。

从一周总体情况来看， 上周融

资做多力度与融券做空力度相比上

周均双双回升， 上周融资做多力度

周增幅

98%

， 融券做空力度增加

211%

。 从日数据看， 一周融资做

多力度于

12

月

5

日、

6

日大幅增

加； 融券做空力度则于

12

月

5

日、

6

日持续大幅减少，

7

日两指标的数值

均出现下降。

日融资余额有所回升， 日融券余

量保持上升。 截至上周末， 沪深两市

融资余额为

747.22

亿元， 与前周末

相比基本持平。 融券余量为

4.52

亿

股， 周增幅

30%

。 从日数据看， 上

周内融资余额于日内缓慢回升， 而融

券余量于

6

日大幅减少后， 继续保持

上升趋势。

食品饮料行业

融资做多力度回升

我们以 “（行业融资金额与融资

偿还额之差

/

行业自由流通市值）

*1000

” 衡量行业周融资做多力度、

以 “（行业融券卖出量与融券偿还量

之差

/

行业自由流通股本数）

*1000

”

衡量行业周做空力度， 上周融资做多

力度最强的五个行业分别为餐饮旅

游、 家用电器、 食品饮料、 公用事业

和交通运输； 做空力度最强的五个行

业分别为建筑建材、 餐饮旅游、 金融

服务、 农林牧渔和交运设备。 食品饮

料行业融资余额和增幅均较高， 这与

上周白酒股经塑化剂事件冲击大跌后

开始止跌回升保持了同频率。 上周

末， 沪深两市融资余额相比上周末增

幅最高的前三个行业为家用电器、 餐

饮旅游和食品饮料； 降幅最大前三个

行业分别为交运设备、 采掘和商业贸

易。 沪深两市融券余量相比上周末增

幅最高的前三个行业分别为建筑建

材、 金融服务和餐饮旅游； 降幅最大

两个的行业分别为纺织服装、 商业贸

易和食品饮料。

华夏银行做空最强

我们以 “（个股融资金额与融资

偿还额之差

/

个股自由流通市值）

*1000

” 衡量个股周融资做多力度、

以 “（个股融券卖出量与融券偿还量

之差

/

个股自由流通股本数）

*1000

”

衡量个股周做空力度， 上周融资做多

力度最强的

5

只个股分别为二重重

装、 大连控股、 内蒙华电、 张裕

A

和

天房发展； 做空力度最强的

5

只个股

分别为华夏银行、 长城开发、 福田汽

车、 西南证券和光大证券。 而格力电

器周末融资余额和增幅均较高。 上周

末， 沪深两市进行融资融券交易的标

的中， 融资余额增幅最高的前三名标

的依次为格力电器、 农业银行和中国

银行， 相比前一周分别增加

88%

、

44%

和

44%

； 融资余额降幅最大的前

三名标的依次为上汽集团、 一汽夏利

和江淮汽车， 相比前周分别减少

28%

、

26%

和

26%

。

（作者系华泰证券研究员）

机构渐趋活跃 调仓迹象明显

证券时报记者 唐立

最近

5

个交易日， 上证指数展开

红盘攻势， 累计已上涨

6.33%

。 反弹

行情下， 市场的交投有所活跃， 游资

依然热衷于炒作题材以赚取短线收

益， 而机构资金则趁年尾时段实施调

仓策略。

昨日， 美丽中国概念再受市场追

捧， 不过相关个股出现了一定分化。

截至收盘， 丰林集团、 大禹节水等涨

停， 而福建金森则下跌

1.75%

。 深市

公开信息显示， 游资是当日进出福建

金森的主力， 其中买入额最大的为中

信建投宜昌市解放路营业部， 买入金

额高达

1059.53

万元， 而卖出金额最

大的中银国际重庆江北营业部当日则

大卖

1949.77

万元， 另外一机构席位

也卖出

885.06

万元。 类似的情况也出

现在个股大禹节水上， 该股当天的买

入金额前

5

名和卖出金额前

5

名均来

自游资， 其中招商证券的上海娄山关

路营业部、 深圳南山南油大道营业部、

武汉中北路营业部、 深圳益田路免税

商务大厦营业部就包揽了买入金额前

5

名中的

4

个席位。 分析人士认为，

美丽中国概念在之后较长一段时间内

仍可能为市场带来一些反弹动力， 而

投资者在炒作中不宜盲从， 应根据国

家逐渐落实的建设计划， 挖掘出那些

实际上已经将订单拿到手的公司。

连日来的交易数据还显示， 机构

的交易行为越来越活跃， 这与之前机

构资金集体沉默明显不同。 据盘后成

交数据统计， 昨日同时受到机构资金

买卖的个股有新研股份、 飞亚达

Ａ

、

信立泰等多只个股。 其中， 信立泰的

买入前

5

名中有两个机构席位， 买入

额分别为

812.81

万元、

705.27

万元，

而卖出前

5

名中则有

4

个机构席位的

参与， 合计卖出金额达

3853.63

万

元。 类似的机构博弈， 尽管表明机构

资金在相关个股的后市看法分歧， 但

同时也显示出机构正在采取人弃我取

的策略来应对年末的市场。 这种人弃

我取的操作， 一定程度上反映着机构

的调仓意图。 投资者在实际操作中，

可多加关注机构资金针对相关个股或

板块所表现出的喜好来制定中长期策

略。 此前交易数据表明， 近期以金

融、 地产、 水泥等为代表的周期股在

一定程度上受到了机构资金的青睐。

塑化剂冲击减弱 白酒股走势转强

证券时报记者 邓飞

博客达人 “水晶皇” 在其博客

公布的

53

度飞天茅台香港检测结

果显示塑化剂超标

120%

， 但

A

股

白酒上市公司并未受到太大冲击。

贵州茅台因重要事项未公告， 昨日

全天停牌， 其他白酒股在早盘消化

掉此次利空后， 午后纷纷企稳回

升， 一举扭转近期的连跌走势。 一

位不愿具名的食品饮料行业研究员

告诉证券时报记者， 塑化剂风波暂

告一段落， 利空出尽后白酒股已完

成塑化剂事件影响下的最后一跌，

白酒行业将重新回归由基本面主导

的走势。

酒鬼酒

5

日反弹近

20%

上周白酒行业下跌

6.18%

， 沪

深

300

指数上涨

5.01%

， 白酒行业

跑输大盘

11.19

个百分点。 塑化剂

风波主角酒鬼酒上周不跌反涨， 周

涨幅达到

5.80%

， 让不少投资者诧

异。 而贵州茅台受 “送检门” 影

响， 上周大跌

7.97%

， 周成交额也

急剧放大至

95.6

亿元， 不幸取代

酒鬼酒成为众矢之的。

昨日， “水晶皇” 披露的检测

结果并未如预期般击垮白酒股， 在

酒鬼酒的大幅反弹带动下， 白酒股

终于结束连跌， 纷纷企稳回升。 截

至收盘， 除酒鬼酒大涨

5.87%

外，

山西汾酒、 沱牌舍得、 水井坊等多

只白酒股涨幅均超过

2%

。

13

只白

酒 股 中 ， 仅 有 洋 河 股 份 微 跌

0.45%

， 白酒股整体企稳迹象较为

明显。

值得一提的是， 塑化剂风波始

作俑者酒鬼酒已率先展开强劲反弹。

该股在经历连续跌停后， 在上月

28

日盘中一度打开跌停， 并爆出

13.8

亿元的单日巨量。 自放量以来的

9

个交易日中， 酒鬼酒仅下跌

5.88%

，

同期累计成交额达

114.8

亿元， 区间

换手率高达

170.70%

。 从有迹可循的

公开信息来看， 机构减持力度放缓，

豪赌反弹的活跃游资前仆后继。 在

大规模的筹码交换后， 上周二酒鬼

酒迎来近期首个涨停， 随后股价稳

步上扬， 至今已累计上涨

19.51%

。

冲击逐渐减弱

白酒股回归理性

有投资者担忧， 塑化剂事件将对

白酒行业形成长期冲击， 而机构集体

重仓白酒股也带来结构性调整压力。

“塑化剂超标存在偶然性， 同批号的

同款产品检测结果都可能不同。” 前

述研究员这样说， “而机构抱团反映

了大家都看好白酒股长期趋势， 这是

由行业高景气度所决定， 塑化剂事件

的冲击对行业影响有限。”

记者统计近期各家券商发布的白

酒行业研究报告发现， 券商对白酒股

的长期看好观点并未因为塑化剂事件

发生较大改变。 国泰君安、 国信证

券、 东方证券等券商依然维持对白酒

行业的乐观评级。

平安证券认为， 市场现阶段对

明年白酒行业担忧较大， 甚至有投

资者担心明年行业增速转负。 回顾

2011

年和

2012

年， 每逢年底投资者

对次年白酒业绩成长的担忧都很大，

不独是今年。 结合行业的价格、 量、

库存综合判断， 我们预计全行业营

收明年仍可增

5%~15%

， 考虑到行

业正处于优秀公司市场份额快速提

升的阶段， 因此预计上市公司营收

可增

20%

至

30%

， 部分投资者太悲

观了。

国信证券指出， 就行业本身来

看， 经过本轮调整， 白酒的静态

PE

（

TTM

） 和相对大盘 （沪深

300

） 的估

值溢价率， 都处于历史底部。 就基金

博弈来看， 由于四季度食品饮料行业

已大幅跑输大盘， 以及机构的整体减

持， 我们估计目前食品饮料股占基金

股票的比例已经下降到不足

10%

。 从

估值和机构博弈上来看， 目前食品饮

料行业都是历史底部。

融资余额不增反减 做多信心仍显不足

吴璟

上周二， 沪深

A

股触底反弹，

上证指数连续上涨，

4

个交易日累

计涨幅

5.12%

。 融资融券交易一改

前期的萎靡， 活跃度明显攀升。 从

上周二到周五的

4

个交易日， 日均

融资买入金额达到

44.5

亿元， 相

比前期增加近一倍； 日均融券卖出

量

3.8

亿股， 增幅也接近

20%

。 不

过， 融资融券余额并没有明显增长

迹象， 其中融资余额不增反减， 一

定程度说明多数两融投资者对于市

场上涨的信心仍显不足。

由于上周融资偿还金额和融券

偿还量也有较大幅度增加， 截至上

周五， 融资余额

747.21

亿元， 较

前期略降， 融券余额

7.75

亿元，

变化不大。 本轮

A

股市场的阶段

性反弹， 虽然一定程度上刺激了融

资融券交易的活跃度， 但融资余额

不增反减， 一定程度说明多数两融

投资者对于市场上涨的信心仍显不

足。 特别是融资偿还金额的大幅增

加， 可能是更多两融投资者选择以

短线交易参与两融交易或者是对前

期融资头寸进行平仓操作。

从板块来看， 在融资方面， 上

述期间的融资买入金额最多的行业

仍然是金融业， 日均融资买入金额

达到

10.86

亿元， 但是融资余额却减

少

3.77

亿元， 做多的势头明显不足，

其中的银行板块特别明显，

4

个交易

日的板块涨幅达到

8.12%

， 但融资余

额却明显下滑， 延续前期多头的颓

势， 而券商板块整体大涨

10.82%

，

融资余额净增

0.45

亿元， 做多势头

较猛。 其他融资余额明显增加的板块

有食品饮料、 房地产、 有色金属、 家

电和电力等， 融资余额的增加值均超

过了

1

亿元， 其中， 房地产和有色金

属两大板块一改前期融资余额的持续

减少， 出现明显的空转多。

在融券方面， 融券卖出量较多的板

块为银行、 券商、 房地产和有色金属

等。 其中较明显区别的是： 银行和券商

量板块融券余量分别增加

8.65

万手和

5.2

万手， 做空势头增加； 而房地产和

有色金属板块融券余量均减少

1

万多

手， 做空力度明显不足。 此外， 食品

饮料、 家电和电力等板块融券余量均

有所减少。 综合来看， 房地产和有色

金属在本轮反弹行情中， 表现出明显

的空转多迹象， 食品饮料和家电等板

块也有空转多迹象， 但比前面两板块

稍弱， 而银行板块做空的情绪依然存

在， 券商板块更多表现为多空胶着。

从单个标的证券来看， 包钢稀

土、 贵州茅台和五粮液融资买入金额

和融资余额均明显增加。 作为酒业行

业的两大龙头， 贵州茅台和五粮液在

本轮反弹中涨幅较小， 但是做多力度

明显转强。 而浦发银行、 兴业银行等

银行板块个股融资余额减少， 融券余

额增加， 呈现出明显的空头迹象。 在

ETF

标的证券中， 华泰柏瑞沪深

300ETF

一枝独秀， 融资余额和融券

余额均明显增加， 但融资余额增加近

3

亿元， 明显高于融券余额的

0.55

亿

元的增加额。 而其他的多数标的证券

的融资余额多数未有明显增加， 市场

总体仍然表现出结构性变化的特征，

投资者需要更多关注多空变化比较明

显的板块。

（作者系华泰证券研究员）


