
（上接

D5

版）

借款人 贷款银行 金额

借款

起始日

还款

到期日

抵押物 合同编号

珠拉公司

阿拉善农村商

业银行

１

，

０００

万

２０１２

年

１

月

３１

日

２０１３

年

１

月

３０

日

土地使用权、

机器设备

抵字【

２０１２

年】第

００１３

号

（

４

）房屋所有权证（

１

项）

截至本预案公告日，珠拉黄金拥有一项房屋所有权证，使用期限为

５０

年，建筑面积共计

２１

，

６１５．５１

平方米。

序号 房屋权证号 房屋位置 建筑面积（平方米） 是否抵押或质押

１

阿拉善左旗字第

１１８０１１００２２５２

号

内蒙古自治区巴彦诺尔公

苏木

２１

，

６１５．５１

是

抵押情况如下：

借款人 贷款银行 金额

借款

起始日

还款

到期日

抵押物 合同编号

珠拉公司

阿拉善农村商

业银行

２

，

８００

万

２０１２

年

３

月

９

日

２０１３

年

３

月

８

日

房屋使用权

抵字【

２０１２

年】第

００２０

号

２

、负债情况

根据中兴财光华会计师事务所有限公司出具的中兴财光华审会字（

２０１２

）第

４０４５

号审计报告，截至

２０１２

年

９

月

３０

日，珠拉黄金负债为流动负债，具体负债情况如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

短期借款

１５

，

３００．００ ６

，

９５０．００

应付账款

４

，

４５７．３４ ４

，

５７８．０４

应付职工薪酬

１７１．４０ １９１．５５

应交税费

６

，

３１２．７５ ４

，

６２９．１５

应付股利

６

，

１９５．４２ －

其他应付款

５

，

２５１．４７ ２

，

３２４．９９

流动负债合计

３７

，

６８８．３８ １８

，

６７３．７３

非流动负债合计

－ －

负债合计

３７

，

６８８．３８ １８

，

６７３．７３

（四）矿区资源储量及评审备案情况

根据国土资源部矿产资源储量评审中心

２０１０

年

１０

月

１２

日出具的国土资储备字【

２０１０

】

３０４

号《

＜

内蒙古自治区阿

拉善左旗珠拉扎嘎矿区金矿资源储量核实报告

＞

矿产资源储量评审意见书》，截至

２００９

年

１２

月

３１

日，内蒙古自治区阿

拉善左旗珠拉扎嘎矿区保有储量：金矿，矿石量

４

，

３３６

，

６６１

吨，金金属量

８

，

６００．４１

公斤，平均品位

１．９８

克

／

吨；伴生矿产

为银矿，推断的内涵经济资源量（

３３３

）矿石量

４

，

３３６

，

６６１

吨，银金属量

２８．２７５

吨，平均品位

６．２５

克

／

吨。

根据

２０１０

年

１２

月由河南省地球物理工程勘察院出具的《内蒙古自治区阿拉善左旗珠拉扎嘎矿区金矿

２０１０

年矿产

资源量检测年度报告》，截止

２０１０

年

１０

月

３１

日，蒙古自治区阿拉善左旗珠拉扎嘎矿区保有储量：金矿，矿石量

４

，

１３７

，

８７７

吨，金金属量

８

，

１４７．２５

公斤，平均品位

１．９７

克

／

吨。

根据

２０１１

年

１２

月由河南省地球物理工程勘察院出具的《内蒙古自治区阿拉善左旗珠拉扎嘎矿区金矿

２０１１

年年度

矿山储量年报》，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，蒙古自治区阿拉善左旗珠拉扎嘎矿区保有储量：金矿，矿石量

４

，

１３７

，

８７２

吨，

金金属量

８

，

１４７．２５

公斤，平均品位

１．９７

克

／

吨。

（五）珠拉黄金最近一年一期的主营业务发展情况及财务信息摘要

珠拉黄金主要从事黄金原矿勘查采选、冶炼加工。 根据中信财光华会计师事务所有限公司出具的中兴财光华审会

字（

２０１２

）第

４０４５

号审计报告，黄金业务收入及产量如下：

单位：万元

营业收入

产品类别

２０１２

年

１－９

年

２０１１

年

黄金（合质金）

２２

，

９２６．３７ ３４

，

５８９．５２

单位：吨

产量

产品类别

２０１２

年

１－９

年

２０１１

年

黄金（合质金）

０．６８ １．０４

１

、简要资产负债表

单位：万元

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

流动资产

２５

，

８１１．８６ ３１

，

９３７．０５

非流动资产

２１

，

９６７．０４ １５

，

６６０．１２

资产合计

４７

，

７７８．９０ ４７

，

５９７．１７

流动负债

３７

，

６８８．３８ １８

，

６７３．７３

非流动负债

－ －

负债合计

３７

，

６８８．３８ １８

，

６７３．７３

股东权益合计

１０

，

０９０．５２ ２８

，

９２３．４４

２

、简要利润表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

营业收入

２２

，

９２６．３７ ３４

，

５８９．５２

营业利润

７

，

３４６．１３ １４

，

８２９．７６

利润总额

７

，

１５６．１０ １５

，

１８２．９５

净利润

５

，

３６７．０８ １１

，

３８９．７１

３

、简要现金流量表

单位：万元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

经营活动产生的现金流量净额

７

，

５４２．５３ ８

，

３８２．３２

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

３９２．９８ －３

，

８４９．９３

筹资活动产生的现金流量净额

－６

，

３８５．８５ ３

，

６８０．６０

现金及现金等价物净增加额

－２３６．３０ ８

，

２１２．９９

４

、主要财务指标情况

主要财务指标

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

销售毛利率（

％

）

４３．３７％ ６１．１１％

净资产收益率（全面摊薄，

％

）

５３．１９％ ３９．３８％

流动比率（倍）

０．６８ １．７１

速动比率（倍）

０．４６ １．２７

资产负债率（

％

）

７８．８８％ ３９．２３％

（六）标的资产的评估作价情况

根据北京卓信大华资产评估有限公司出具的卓信大华评报字（

２０１２

）第

０６２

号《宁夏大元化工股份有限公司拟收购

阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司

７９．６４％

股权评估项目资产评估报告书》，其中探矿权根据地博评报字（

２０１２

）第

１００１

号《内蒙古自治区阿拉善左旗巴彦乌拉山北部金矿详查探矿权评估报告》和地博评报字（

２０１２

）第

１００２

号《内蒙古

自治区阿拉善左旗巴彦乌拉山北部岩金矿详查探矿权评估报告》和地博评报字（

２０１２

）第

１００３

号《内蒙古阿拉善左旗巴

彦乌拉山中南部金矿详查探矿权评估报告》以及采矿权根据地博评报字（

２０１２

）第

１００４

号《阿拉善左旗珠拉黄金开发有

限责任公司（金矿）采矿权价值评估报告》，资产评估机构采用资产基础法（其中采矿权为折现现金流量法、探矿权为勘

查成本效用法）和收益法对拟收购资产价值进行评估，以

２０１２

年

９

月

３０

日为评估基准日，并选择资产基础法的评估结

果来作最终评估结论。 评估范围为珠拉黄金的全部资产及负债。

根据以上评估工作，评估结论：珠拉黄金全部净资产账面价值为

１０

，

０９０．５２

万元，评估值

５３

，

８１１．４９

万元，评估增值

４３

，

７２０．９７

万元，评估增值率

４３３．２９％

。

因此，本次募集资金拟收购的珠拉黄金

７９．６４％

评估值：

５３

，

８１１．４９

万元

＊７９．６４％＝４２

，

８５５．４７

万元

资产基础法评估结论：珠拉黄金净资产账面值

１０

，

０９０．５２

万元，评估值

５３

，

８１１．４９

万元，评估增值

４３

，

７２０．９７

万元，

评估增值率

４３３．２９％

。 评估结果见下表：

资产评估结果汇总表（资产基础法）

单位：万元

项目 序号

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ＊１００％

流动资产

１ ２５

，

８１１．８６ ２５

，

６７８．１２ －１３３．７４ －０．５２

非流动资产

２ ２１

，

９６７．０４ ６５

，

８２１．７５ ４３

，

８５４．７１ １９９．６４

长期股权投资

３

投资性房地产

４

固定资产

５ ２１

，

００１．８９ ２３

，

３５１．６２ ２

，

３４９．７３ １１．１９

其中：建 筑 物

６ １２

，

２６２．８８ １３

，

５１７．９４ １

，

２５５．０６ １０．２３

机器设备

７ ８

，

７３９．０１ ９

，

８３３．６８ １

，

０９４．６７ １２．５３

土 地

８

在建工程

９

无形资产

１０ ５４１．６７ ４２

，

４７０．１３ ４１

，

９２８．４６ ７

，

７４０．６４

其中：土地使用权

１１ ５４１．６７ ７

，

５００．００ ６

，

９５８．３３ １

，

２８４．６２

矿业权

１２ ０．００ ３４

，

９７０．１３ ３４

，

９７０．１３ ０．００

递延所得税资产

１３ ４２３．４８ ０．００ －４２３．４８ －１００．００

资产总计

１４ ４７

，

７７８．９０ ９１

，

４９９．８７ ４３

，

７２０．９７ ９１．５１

流动负债

１５ ３７

，

６８８．３８ ３７

，

６８８．３８ ０．００ ０．００

非流动负债

１６

负债总计

１７ ３７

，

６８８．３８ ３７

，

６８８．３８ ０．００ ０．００

净资产

１８ １０

，

０９０．５２ ５３

，

８１１．４９ ４３

，

７２０．９７ ４３３．２９

矿业权评估结果汇总表

单位：万元

评估对象 采矿权人 采矿权报告号 评估结果

阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司（金

矿）采矿权

阿拉善左旗珠拉黄金开发有

限责任公司

地博评报字 （

２０１２

） 第

１００４

号

３２

，

７５５．３０

评估对象 探矿权人 探矿权报告号 评估结果

内蒙古自治区阿拉善左旗巴彦乌拉山北部金

矿普查探矿权

阿拉善左旗珠拉黄金开发有

限责任公司

地博评报字 （

２０１２

） 第

１００１

号

５３１．４６

内蒙古自治区阿拉善左旗巴彦乌拉山北部岩

金矿详查探矿权

阿拉善左旗珠拉黄金开发有

限责任公司

地博评报字 （

２０１２

） 第

１００２

号

３５４．０９

内蒙古阿拉善左旗巴彦乌拉山中南部金矿详

查探矿权

阿拉善左旗珠拉黄金开发有

限责任公司

地博评报字 （

２０１２

） 第

１００３

号

１

，

３２９．２８

合计

３４

，

９７０．１３

（七）项目前景

随着黄金价格持续攀升以及我国经济的不断快速发展，黄金开采加工行业正处于历史上较好的发展时期。

截至

２００９

年

１２

月

３１

日，珠拉黄金拥有露天开采矿石储量

４

，

３３６

，

６６１

吨，金金属量

８

，

６００．４１

公斤，黄金平均品位

为

１．９８

克

／

吨，年采选处理量为

６０

万吨，同时珠拉还拥有年处理

６００

万吨已弃废石贵金属的能力。目前，珠拉黄金矿石品

位趋于稳定，剥采比进一步降低，开采成本也相应的减少。 珠拉黄金金矿上部的矿石氧化程度高、矿石易于破碎、矿体厚

度大、适于露天开采、矿体顶底板围岩中普遍含有零点几克的金、剥采比较低，不需经过较大程度的破碎就可以大规模堆

浸处理，这些条件对金矿资源的开发利用是非常有利的，可以大幅度降低开采成本、冶炼加工处理成本，较大幅度的提高

经济效益。 珠拉黄金另拥有三块区域总面积近

２００

平方公里的金矿探矿权， 分别位于内蒙古阿拉善左旗巴彦乌拉山北

部和中南部，巴彦乌拉山地区的金矿主要以石英脉型金矿为主，初步金矿普查已经发现近

２０

条具有规模开采价值的含

金石英脉，并在含金石英脉中普查出含有较高平均品位的金矿。 矿区周围均为沙漠区、植被稀少、地势平坦、大规模开发

矿产资源不会对环境生态造成严重的破坏。 在矿产资源开发的同时，可以进一步加强周边地区的地质勘查，为矿产资源

的可持续发展提供资源保证。随着后续加大勘查投入，将有效提高公司的资源储备，为公司下一步发展奠定坚实的基础。

三、补充流动资金

公司拟将扣除收购珠拉黄金

７９．６４％

股权款项后的剩余募集资金净额补充公司流动资金。这也是保持公司未来黄金

开采加工业务可持续发展的客观需要，具有充分的必要性和可行性。

公司收购世峰公司时，世峰公司处于停产状态；收购后，公司通过委派管理人员、给予资金支持等多种措施，积极开

展恢复生产及勘探等各项工作。 从去年下半年到现在，世峰公司在资源勘探、矿井扩大、选厂恢复、专业队伍建设等各项

工作都按计划进行。 未来世峰恢复生产后仍需要大量的流动资金用于地质勘探、安全环保投入及其他日常生产经营等

事项。

将本次募集资金收购珠拉黄金后，公司在矿山开发、黄金冶炼方面的生产规模将进一步扩张。随着产能的持续扩张，

公司的黄金采选、冶炼加工业务均需要更多的流动资金予以保障；另珠拉黄金拥有

３

项探矿权，勘查面积共计

１７１．３５

平

方公里，且初步金矿普查已经发现近

２０

条具有规模开采价值的含金石英脉，并在含金英脉中普查出含有较高平均品位

的金矿。 故为了增加珠拉黄金未来的资源储量，增强公司的市场竞争力及盈利能力，公司收购珠拉黄金后资源勘探的投

入会加大，未来资源勘探费用的需求进一步增加。

因此，为进一步发展公司业务、增强公司盈利能力，并改善公司财务结构，公司根据业务发展需要，拟使用本次募集

资金扣除收购珠拉黄金

７９．６４％

股权的款项后的剩余募集资金净额补充公司流动资金。主要用于世峰黄金及珠拉黄金勘

探、安全环保支出、购买原材料、辅料及运输、水电等维持正常经营所需要的支出。

四、公司董事会关于资产定价合理性的讨论与分析

（一）本次交易的作价依据、作价方法

本次交易双方已于

２０１２

年

９

月

２７

日签署了《附生效条件的股权转让框架协议》，约定本次转让股权的价款已由双

方共同认可的具备证券业务资质的评估机构出具的相应股权评估价值为基础，由双方协商确定。

北京卓信大华资产评估有限公司于

２０１２

年

１２

月

８

日出具 《宁夏大元化工股份有限公司拟收购阿拉善左旗珠拉黄

金开发有限责任公司

７９．６４％

股权评估项目资产评估报告书》，珠拉黄金股东权益评估价值为

５３

，

８１１．４９

万元。 经交易双

方协商并于

２０１２

年

１２

月

１０

日签订《附生效条件的股权转让框架协议补充协议》，双方确定珠拉黄金

７９．６４％

股权作价

暨股权转让金全价为

４２

，

８５５．４７

万元。

（二）董事会关于对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关

性、评估结论的合理性及交易定价的公允性等意见

北京卓信大华资产评估有限公司（以下简称“卓信大华”）对本次股权收购标的阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公

司进行了评估，并出具《宁夏大元化工股份有限公司拟收购阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司

７９．６４％

股权评估项

目资产评估报告书》［卓信大华评报字（

２０１２

）第

６２

号］（以下简称《资产评估报告书》）。公司董事会对评估机构的独立性、

评估假设前提的合理性、评估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关性、评估结论的合理性及交易定价的公允性发

表如下意见：

１

、卓信大华为具有证券业务资格的资产评估机构。 除为本次交易提供资产评估服务的业务关系外，卓信大

华及其经办评估师与公司及本次股权收购的交易对方不存在其他关联关系，也不存在影响其提供服务的现实及预期的

利益关系或冲突，具有独立性。

２

、卓信大华为本次交易出具的相关资产评估报告的评估假设前提可以按照国家有关法

规与规定执行，遵循了市场通行惯例或准则，符合评估对象的实际情况，评估假设前提具有合理性。

３

、卓信大华在评估

过程中根据评估目的及标的资产状况采用的资产基础法和收益法的评估方法， 按照国家有关法规与行业规范的要求，

遵循独立、客观、公正、科学的原则，实施了必要的评估程序，对标的资产采取的评估方法合理，与本次评估的评估目的具

有相关性。 北京地博资源科技有限公司对珠拉黄金

１

项采矿权和

３

项探矿权的评估采用折现现金流量法的评估方法，

按照国家有关法规与行业规范的要求，遵循独立、客观、公正、科学的原则，实施了必要的评估程序，对采矿权和探矿权采

取的评估方法合理。

４

、卓信大华对珠拉黄金采用资产基础法和收益法进行评估时的评估价值分析原理、采用的模型、选

取的折现率等重要评估参数符合相关公司实际情况；预期未来各年度收益或现金流量等重要的评估依据合理；通过对二

种评估方法的评估结果进行分析判断，选取比较合理、切合实际的资产基础法的评估结果作为本次评估结果的评估结论

合理；北京地博资源科技有限公司对珠拉黄金

１

项采矿权和

３

项探矿权采用折现现金流量法进行评估的评估结论合理。

５

、本次股权收购交易标的的价格以卓信大华出具的《资产评估报告书》为依据确定，标的资产定价公允。

公司于

２０１２

年

１０

月

９

日公告的《非公开发行股票预案》中初步预估珠拉黄金截至

２０１２

年

９

月

３０

日净资产价值约

为

４．５

亿元，较最终出具的评估结论存在一定差异。 预估阶段与最终评估结论所采用的评估方法一致，差异原因主要为：

（

１

）采矿权评估价值的差异，采矿权预估值为

２．６

亿元，评估值较预评估值增加约

０．６

亿元，主要原因为正式评估报

告对黄金销售价格参照企业新提供的 《阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司珠拉扎嘎金矿矿产资源开发利用方案

（补充）》，在考虑评估基准日以前年度的平均价格水平的基础上，还侧重考虑了近评估基准日前后产品市场价格的变化

进行了适当调整，影响评估值变化。

（

２

）探矿权工作量法预估时由于现场勘查尚未结束，各项标准选用较为保守，故预估值为

１０００

万元，经实地勘查清

查结束后，评估值约为

２２００

万元，增值约

１２００

万元。

（

３

）本次审计对企业报表进行了调整，未审净资产约为

８

，

９００

万元，审计后净资产约为

１

亿元，调增

１１００

万元，从而

造成评估增值。

综上所述，公司本次收购股权所选聘的评估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估方法与评估目的相关性一致，

评估机构对预期未来各年度收益或现金流量等重要评估依据、计算模型所采用的折现率等重要评估参数合理，出具的资

产评估报告的评估结论合理，交易定价公允。

（三）独立董事关于评估机构的独立性、评估假设前提和评估结论的合理性、评估方法的适用性的独立意见

公司聘请北京卓信大华资产评估有限公司（以下简称“卓信大华”）担任对交易目的进行评估的评估机构，并与该评

估公司签署了《资产评估业务约定书》，选聘程序符合公司的相关规定。 卓信大华是具有证券业务评估资质的专业评估

机构，具备胜任本次评估工作的能力。 卓信大华与本公司、交易标的阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司及其实际控

制人郭文军除业务关系外，不存在其他关联关系，亦不存在现实的或预期的利益和冲突，具有独立性。

本次资产评估选用的评估假设按照国家有关法律、法规等规范性文件的规定进行，遵循了市场通用的惯例或准则，

符合评估对象的实际情况，评估假设前提具有合理性。 评估机构实际评估的资产范围与委托评估的资产范围一致，评估

机构在评估过程中实施了相应的评估程序，遵循了独立性、客观性、公正性等原则。

本次评估采用资产基础法、 收益法两种方法对阿拉善左旗珠拉黄金开发有限责任公司的资产进行了评估。 鉴于本

次评估目的系在公司非公开发行股票部分募集资金用于收购股权的行为下确定标的资产评估基准日的公允价值，为公

司本次交易提供价值参考依据，本次评估机构所选的评估方法恰当，评估方法与评估目的具有较强的相关性。

本次评估通过对二种评估方法的评估结果进行分析判断，选取相对比较合理、切合实际的资产基础法的评估结果作

为本次评估结果，评估中所选用的数据、资料可靠，得出的资产评估价值客观、公正反映了评估基准日

２０１２

年

９

月

３０

日

评估对象的实际情况，评估结论合理。

综上所述，公司本次非公开发行涉及资产评估，选聘评估机构程序符合公司的规定，所选聘评估机构具有独立性，评

估假设前提合理，评估方法选用适当，出具的资产评估报告的评估结论合理。

五、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响

本次非公开发行募集资金投资项目的实施将对公司经营业务产生积极影响，将有利于公司未来业务的转型，增加公

司的黄金资源储备，扩大黄金产能，提升公司的竞争力及持续发展能力；有利于形成规模经营；有利于实现“资源收购

－

产能扩张

－

效益增加

－

资源增量”的良性循环；有利于利用公司在黄金行业的专业技术及经验，为全体股东创造更好的回

报。本次非公开发行完成收购珠拉黄金

７９．６４％

股权项目实施后，公司的资产规模与资源储量将大幅增加，从而大幅提高

公司的可持续发展能力及后续发展空间，为公司黄金产品产量与经营业绩的提升提供了资源保证。

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响

本次非公开发行所募集的资金到位后，公司的总资产、净资产规模和资金实力将得到大幅提升，财务结构将更趋合

理，财务风险进一步降低。 完成投资后，公司的生产能力、业务规模、技术水平进一步提升，核心竞争力有效增强，可持续

发展能力和盈利能力均将得到较大幅度的改善，有利于公司未来经营规模的扩大及利润水平的增长，使公司财务状况进

一步优化。

八、结论

综上，经审慎分析论证，董事会认为：公司本次非公开发行的募集资金投向符合国家产业政策和公司发展的需要，投

资项目具有较强的盈利能力和较好的发展前景。 通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步扩大公司的规模和壮大

公司的实力，增强公司的综合竞争力和抗风险能力，促进公司的可持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。 本次募

集资金投资项目是必要且可行的。

宁夏大元化工股份有限公司董事会

２０１２

年

１２

月

１３

日

证券代码：

６００１４６

证券简称：大元股份 编号：临

－２０１２－５７

宁夏大元化工股份有限公司关于召开

２０１２

年第二次临时股东大会的通知

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示

●

本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式

●

公司股票不涉及融资融券业务

经宁夏大元化工股份有限公司（以下简称“公司”）第五届董事会第二十五次临时会议审议通过，拟于

２０１２

年

１２

月

２８

日召开公司

２０１２

年第二次临时股东大会，具体事宜如下：

一、召开会议基本情况

１

、会议召集人：公司董事会。

２

、会议方式：采取现场投票与网络投票相结合的方式，公司通过上海证券交易系统向股东提供网络形式的投票平

台，股东可以在网络投票时间内通过上述系统行使表决权。

３

、会议时间：

现场会议时间：

２０１２

年

１２

月

２８

日

１４

：

００－１５

：

３０

；

网络投票时间：

２０１２

年

１２

月

２８

日

９

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

００－１５

：

００

。

４

、现场会议地点：公司会议室（北京市朝阳区北辰东路

８

号北辰时代大厦

１４０６

室）。

５

、股权登记日：

２０１２

年

１２

月

２１

日（星期五）。

二、会议审议事项

序号 议案内容

１

关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案

２

关于公司本次非公开发行

Ａ

股股票方案的议案

２．０１

发行股票的种类及面值

２．０２

发行方式及发行时间

２．０３

发行对象及其认购方式

２．０４

发行价格及定价原则

２．０５

发行数量

２．０６

发行股票的限售期

２．０７

上市地点

２．０８

募集资金用途

２．０９

本次发行前滚存未分配利润的归属

２．１０

过渡期损益归属

２．１１

本次非公开发行股票决议的有效期

３

关于本次非公开发行股票预案（修订稿）的议案

４

关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行

Ａ

股股票事宜的议案

５

关于公司与郭文军签订《附生效条件的股权转让框架协议》的议案

６

关于公司与发行对象签署《宁夏大元化工股份有限公司非公开发行股份认购协议》的议案

７

关于本次非公开发行股票募集资金购买资产涉及关联交易事项的议案

８

关于公司与郭文军签订《附生效条件的股权转让框架协议补充协议》的议案

９

关于非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修订稿）的议案

注：

１

、以上第

１

至

７

项议案已经公司第五届董事会第二十二次临时会议审议通过；第

８

至

９

项议案已经公司第五届董

事会第二十五次临时会议审议通过；

２

、第

２．０１

项议案至

２．１１

项议案需逐项表决；

３

、上述议案，关联股东需回避表决。

三、会议出席人员

１

、公司董事、监事及高级管理人员，见证律师；

２

、截至

２０１２

年

１２

月

２１

日（星期五）下午交易结束后，在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的本

公司股东；

３

、因故不能出席会议的股东可委托授权代表出席会议。 （授权委托书参见附件

１

）

四、登记方法

１

、登记方法：凡出席会议的股东，凭本人身份证、股东账户卡；受托人持本人身份证、委托人股东账户卡和授权委托

书；法人股东加持单位证明。 异地股东可使用传真或信函方式登记。

２

、登记时间：

２０１２

年

１２

月

２７

日（星期四）

９

：

００－１１

：

３０

，

１４

：

００－１７

：

００

。

３

、登记地点：公司会议室（北京市朝阳区北辰东路

８

号北辰时代大厦

１４０６

室）。

五、投票规则

本次股东大会投票表决时，同一表决权只能选择现场、网络投票方式中的一种。 同一表决权出现重复表决的以第一

次投票为准。 （网络投票操作流程参见附件

２

）

六、联系方式

联系地址：北京市朝阳区北辰东路

８

号北辰时代大厦

１４０６

室

邮政编码：

１００１０１

联系电话：

０１０－８４９８９０２２

传真电话：

０１０－８４９８９０２５

联系人：童向阳

七、其他事项

１

、现场会议会期半天；

２

、与会股东食宿及交通费用自理。

特此公告。

宁夏大元化工股份有限公司

２０１２

年

１２

月

１３

日

附件

１

：

授权委托书

宁夏大元化工股份有限公司：

兹委托 先生（女士）代表本单位（本人）出席贵公司于

２０１２

年

１２

月

２８

日召开的

２０１２

年第二次临时股东股

东大会，并代为行使表决权。

委托人签名（盖章）： 受托人签名：

委托人身份证号： 受托人身份证号：

委托人持股数： 委托人股东帐户号：

委托日期： 年 月 日

序号 议案内容 表决结果

１

关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案

２

关于本次非公开发行

Ａ

股股票方案的议案

２．０１

发行股票的种类及面值

２．０２

发行方式及发行时间

２．０３

发行对象及其认购方式

２．０４

发行价格及定价原则

２．０５

发行数量

２．０６

发行股票的限售期

２．０７

上市地点

２．０８

募集资金用途

２．０９

本次发行前滚存未分配利润的归属

２．１０

过渡期损益归属

２．１１

本次非公开发行股票决议的有效期

３

关于本次非公开发行股票预案（修订稿）的议案

４

关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行

Ａ

股股票事宜的议案

５

关于公司与郭文军签订的《附生效条件的股权转让框架协议》的议案

６

关于公司与发行对象签署《宁夏大元化工股份有限公司非公开发行股份认购协议》的议案

７

关于本次非公开发行股票募集资金购买资产涉及关联交易事项的议案

８

关于公司与郭文军签订《附生效条件的股权转让框架协议补充协议》的议案

９

关于非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修订稿）的议案

注：委托书由委托人授权他人签署的，授权签署的授权书或者其他授权文件应当经过公证；委托人为法人的，应加盖

法人印章。 （表决结果为：“同意”、“反对”或者“弃权”，其他表决结果无效）

附件

２

：

网络投票操作流程

在本次股东大会上，公司将向股东提供网络投票平台，股东可于

２０１２

年

１２

月

２８

日

９

：

３０－１１

：

３０

，

１３

：

００－１５

：

００

，通

过上交所交易系统参加网络投票。 本次股东大会网络投票提案总数为

１９

个。

一、投票流程

１

、投票代码

投票代码 投票简称 表决事项数量 投票股东

７３８１４６

大元投票

１９ Ａ

股股东

２

、表决方法

（

１

）一次性表决方法

如需对所有事项进行一次性表决的，按以下方式申报：

议案序号 议案内容 申报代码 申报价格 同意 反对 弃权

１－９

号

本次股东大会

的所有

１９

项提案

７３８１４６ ９９．００

元

１

股

２

股

３

股

（

２

）分项

／

组表决方法

在“委托价格”项下填报本次临时股东大会的议案序号，以

１．００

元代表第

１

个需要表决的议案，以

２．０１

元代表第

２

个议案的第

１

个审议项，依此类推。 因议案

２

实行逐项表决，以

２．００

元申报价格对该议案投同意、反对或弃权票视为对

其项下所有审议项均投同意、反对或弃权票，不需再逐项表决。

序号 议案内容 申报价格 同意 反对 弃权

１

关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案

１．００ １

股

２

股

３

股

２

关于本次非公开发行

Ａ

股股票方案的议案

２．００ １

股

２

股

３

股

２．０１

发行股票的种类及面值

２．０１ １

股

２

股

３

股

２．０２

发行方式及发行时间

２．０２ １

股

２

股

３

股

２．０３

发行对象及其认购方式

２．０３ １

股

２

股

３

股

２．０４

发行价格及定价原则

２．０４ １

股

２

股

３

股

２．０５

发行数量

２．０５ １

股

２

股

３

股

２．０６

发行股票的限售期

２．０６ １

股

２

股

３

股

２．０７

上市地点

２．０７ １

股

２

股

３

股

２．０８

募集资金用途

２．０８ １

股

２

股

３

股

２．０９

本次发行前滚存未分配利润的归属

２．０９ １

股

２

股

３

股

２．１０

过渡期损益归属

２．１０ １

股

２

股

３

股

２．１１

本次非公开发行股票决议的有效期

２．１１ １

股

２

股

３

股

３

关于本次非公开发行股票预案（修订稿）的议案

３．００ １

股

２

股

３

股

４

关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行

Ａ

股股票事宜的议案

４．００ １

股

２

股

３

股

５

关于公司与郭文军签订的《附生效条件的股权转让框架协

议》的议案

５．００ １

股

２

股

３

股

６

关于公司与发行对象签署《宁夏大元化工股份有限公司非公

开发行股份认购协议》的议案

６．００ １

股

２

股

３

股

７

关于本次非公开发行股票募集资金购买资产涉及关联交易

事项的议案；

７．００ １

股

２

股

３

股

８

关于公司与郭文军签订《附生效条件的股权转让框架协议补

充协议》的议案

８．００ １

股

２

股

３

股

９

关于非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修订

稿）的议案

９．００ １

股

２

股

３

股

３

、表决意见

序号 对应的申报股数

同意

１

股

反对

２

股

弃权

３

股

二、投票举例

１

、一次性表决方法的

如对本次网络投票的全部提案投同意票的，申报价格填写“

９９．００

元”，申报股数填写“

１

股”，应申报如下：

投票代码 买卖方向 买卖价格 买卖股数

７３８１４６

买入

９９．００

元

１

股

２

、进行逐项表决的

（

１

）如拟对本次网络投票的第一个议案《关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案》投同意票，对应的申报如下：

投票代码 买卖方向 买卖价格 买卖股数

７３８１４６

买入

１．００

元

１

股

（

２

）如拟对本次网络投票的第一个议案《关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案》投反对票，对应的申报如

下：

投票代码 买卖方向 买卖价格 买卖股数

７３８１４６

买入

１．００

元

２

股

（

３

）如拟对本次网络投票的第一个议案《关于公司符合非公开发行

Ａ

股股票条件的议案》投弃权票，对应的申报如

下：

投票代码 买卖方向 买卖价格 买卖股数

７３８１４６

买入

１．００

元

３

股

三、投票注意事项

１

、考虑到所需表决的提案较多，若股东需对所有的提案表达相同意见，建议直接委托申报价格

９９．００

元进行投票。

股东大会有多个待表决的提案，股东可以根据其意愿决定对提案的投票申报顺序。 投票申报不得撤单。

２

、对同一事项不能多次进行投票，出现多次投票的（含现场投票、委托投票、网络投票），以第一次投票为准。

３

、股东大会有多项表决事项时，股东仅对某项或某几项议案进行网络投票的，即视为出席本次股东大会，其所持表

决权数纳入出席本次股东大会股东所持表决权数计算，对于该股东未投票或投票不符合《上海证券交易所上市公司股东

大会网络投票实施细则》规定的，按照弃权计算。

信息披露

Disclosure

D7

2012

年

12

月

13

日 星期四

(

上接

D8

版

)

２０１０

年末发行人应收票据余额较上年末大幅增加的主要原因为： 发行人当期销售形势

较好，销售收入大幅上升，客户使用银行承兑汇票进行货款结算金额大幅增加。

３

、存货

报告期各期末，发行人存货情况如下：

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

存货（万元）

１４８

，

４１９．７８ １５１

，

５９２．４０ １１６

，

１９５．５８ １３３

，

６３１．１３

占流动资产比例

１４．１３％ １７．４０％ １６．６０％ ２７．９４％

２０１０

年末发行人存货较上年末下降

１３．０５％

的主要原因为： 发行人当期转让博宏地产的

６５％

股权，合并范围减少导致开发产品和开发成本为零。

２０１１

年末发行人存货较上年末增长

３０．４６％

的主要原因为： 发行人当期产品市场需求旺

盛，加大采购和生产，原材料、在产品、产成品较上年末大幅增加。

４

、固定资产

报告期各期末，发行人固定资产的构成情况如下：

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

固定资产原值

３０３

，

３１６．３２ －４．０７％ ３１６

，

１９５．０７ ８．４３％ ２９１

，

６１０．９７ ７．１６％ ２７２

，

１２１．５０

减：累计折旧

１５１

，

７４５．３４ －２．６４％ １５５

，

８６１．５６ ７．７９％ １４４

，

５９７．３５ １．９８％ １４１

，

７８３．１９

减：固定资产减值准备

２

，

２０３．１２ －７．８３％ ２

，

３９０．３１ －１０．３８％ ２

，

６６７．３１ １６．２０％ ２

，

２９５．５２

固定资产净额

１４９

，

３６７．８６ －５．４３％ １５７

，

９４３．２０ ９．４２％ １４４

，

３４６．３１ １２．７３％ １２８

，

０４２．７９

２０１０

年末发行人固定资产净额较上年末增加约

１６

，

３０３．５２

万元的主要原因为： 发行人子

公司青岛宏大当期在建工程转入固定资产原值约

１０

，

１８３．７６

万元，增加固定资产净额约

９

，

１８４

万元；以及发行人当期合并范围增加海虹农机、新楚风、中融信托等子公司，增加固定资产净

额合计约

５

，

７８４．８５

万元。

２０１１

年末发行人固定资产净额较上年末增加约

１３

，

５９６．８９

万元的主要原因为： 发行人子

公司恒天汽车当期在建工程转入固定资产原值约

８

，

３３６．８８

万元；以及子公司青岛宏大当期在

建工程转入固定资产原值约

１

，

０８０．２４

万元。

（二）负债结构分析

报告期各期末，发行人的负债构成情况如下：

单位：万元

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

短期借款

１４３

，

８８２．８３ １８．３４％ １７１

，

５６５．１５ ２３．７０％ ９２

，

９２９．６０ １３．２３％ ５７

，

２７０．５４ １４．７１％

应付票据

３４

，

７７５．２９ ４．４３％ ３９

，

９２４．１５ ５．５２％ ２２

，

５１７．１５ ３．２１％ １２

，

８０１．７５ ３．２９％

应付账款

１７５

，

３０６．８７ ２２．３５％ ２０５

，

２３５．２４ ２８．３５％ ２１７

，

０３０．６９ ３０．９１％ １１７

，

２３２．４６ ３０．１０％

预收款项

６６

，

２８１．２２ ８．４５％ ９０

，

６１７．１５ １２．５２％ ９０

，

００２．６１ １２．８２％ ６４

，

０６２．２８ １６．４５％

应付职工薪酬

１１４

，

８６８．８８ １４．６４％ ６７

，

０４１．６８ ９．２６％ ３５

，

８６１．３４ ５．１１％ ７

，

７９７．４６ ２．００％

应交税费

３１

，

５８２．５２ ４．０３％ ２７

，

９７７．６２ ３．８７％ ２４

，

３７４．２２ ３．４７％ ６

，

２３５．５１ １．６０％

应付利息

３

，

２４７．０５ ０．４１％ ３７．０５ ０．０１％ ３７．０５ ０．０１％ － －

应付股利

１

，

８７８．１５ ０．２４％ ４０５．７２ ０．０６％ ２１４．９１ ０．０３％ １

，

９８８．０４ ０．５１％

其他应付款

３５

，

９８５．２８ ４．５９％ ４１

，

４１３．６９ ５．７２％ ９２

，

５４２．８６ １３．１８％ ２５

，

７４０．４８ ６．６１％

一年内到期的非

流动负债

２５

，

２１７．４１ ３．２１％ ４０

，

１４２．４３ ５．５５％ ５５

，

３００．０２ ７．８８％ １０

，

６１７．７０ ２．７３％

流动负债合计

６３３

，

０２５．５０ ８０．７０％ ６８４

，

３５９．８９ ９４．５４％ ６３０

，

８１０．４６ ８９．８３％ ３０３

，

７４６．２２ ７８．００％

长期借款

－ － ６

，

０００．００ ０．８３％ ２１

，

８３７．００ ３．１１％ ５８

，

０４４．４２ １４．９１％

应付债券

１２０

，

０００．００ １５．３０％ － － ６

，

０００．００ ０．８５％ － －

长期应付款

１０

，

３８８．５１ １．３２％ １２

，

５８６．３７ １．７４％ ２４

，

７９６．６１ ３．５３％ １５

，

５９２．３２ ４．００％

专项应付款

１４

，

３５３．４２ １．８３％ １４

，

１５３．４２ １．９６％ １２

，

９８４．３４ １．８５％ ６

，

０１６．３９ １．５４％

其他非流动负债

６

，

６３０．０７ ０．８５％ ６

，

７５２．８０ ０．９３％ ５

，

７６５．９７ ０．８２％ ６

，

０２１．３３ １．５５％

非流动负债合计

１５１

，

３７２．００ １９．３０％ ３９

，

４９２．５９ ５．４６％ ７１

，

３８３．９２ １０．１７％ ８５

，

６７４．４７ ２２．００％

负债合计

７８４

，

３９７．５０ １００．００％ ７２３

，

８５２．４８ １００．００％ ７０２

，

１９４．３８ １００．００％ ３８９

，

４２０．６９ １００．００％

报告期各期末，发行人的负债主要以短期借款、应付账款、预收款项、应付职工薪酬等流

动负债为主。报告期末，发行人应付债券余额占负债总额比例为

１５．３０％

，主要是因为发行人

于

２０１２

年

４

月发行了

１２０

，

０００．００

万元中期票据。

１

、短期借款

报告期各期末，发行人短期借款变化情况如下：

单位：万元

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额

短期借款

１４３

，

８８２．８３ －１６．１４％ １７１

，

５６５．１５ ８４．６２％ ９２

，

９２９．６０ ６２．２６％ ５７

，

２７０．５４

２０１０

年及

２０１１

年末发行人短期借款较上年大幅增加的主要原因为：发行人当期销售

形势较好，随着订单的增加，为满足正常的生产经营需要而适度增加借款，补充流动资

金。

２０１２

年三季度末发行人短期借款较

２０１１

年末下降的主要原因是发行人于

２０１２

年对部分

到期借款进行了偿还。

截至报告期末，发行人无逾期未偿还短期借款。

２

、应付账款

报告期各期末，发行人应付账款变化情况如下表所示：

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

应付账款

１７５

，

３０６．８７ －１４．５８％ ２０５

，

２３５．２４ －５．４３％ ２１７

，

０３０．６９ ８５．１３％ １１７

，

２３２．４６

２０１０

年末发行人应付账款较上年末增加

９９

，

７９８．２３

万元的主要原因为： 发行人当年销售

形势较好，相应加大采购规模，导致应付供应商采购款增幅较大，应付账款相应增加。

３

、预收款项

报告期各期末，发行人预收款项变化情况如下：

项目

２０１２．９．３０ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

增幅

金额

（万元）

预收款项

６６

，

２８１．２２ －２６．８６％ ９０

，

６１７．１５ ０．６８％ ９０

，

００２．６１ ４０．４９％ ６４

，

０６２．２８

２０１０

年末发行人预收款项较上年末增加

２５

，

９４０．３３

万元主要为当期发行人随销量增加而

收取的客户订单定金增加。

２０１２

年三季度末发行人预收账款较

２０１１

年末减少

２４

，

３３５．９３

万元主要为当期发行人纺机

业务收入下降，客户预付款金额相应减少。

（三）资产管理能力分析

１

、发行人资产运营能力指标及其变动情况

报告期内，发行人资产管理能力指标如下：

主要指标

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

应收账款周转率（次）

６．２１ １３．７３ １２．６７ ７．１４

存货周转率（次）

１．９７ ４．２３ ４．０９ １．９９

总资产周转率（次）

０．４８ ０．８４ ０．８０ ０．５６

公式：应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款平均余额

存货周转率

＝

营业成本

／

存货平均余额

总资产周转率

＝

营业总收入

／

平均总资产

最近三年，发行人应收账款周转率、存货周转率、总资产周转率逐年提升，资产管理能力

不断增强。

２

、同行业上市公司比较

公司股票简

称

存货周转率（次） 应收账款周转率（次） 总资产周转率（次）

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

ＳＴ

二纺注

１ １．４７ ３．３５ ５．２０ ４．０３ ５．４７ ８．２０ ０．３４ ０．５３ ０．８５

ＳＳＴ

中纺注

２ ０．８１ １．９３ １．４２ ２．０６ ２．９４ ２．４１ ０．１９ ０．３０ ０．２７

行业平均注

３ １．１４ ２．６４ ３．３１ ３．０５ ４．２１ ５．３１ ０．２７ ０．４２ ０．５６

经纬纺机

１．９９ ４．０９ ４．２３ ７．１４ １２．６７ １３．７３ ０．５６ ０．８０ ０．８４

注

１

：现股票简称已变更为“市北高新”；

注

２

：现股票简称已变更为“

Ｓ

中纺机”；

注

３

：根据各上市公司年报计算整理，行业平均数为简单算术平均数，不包括发行人。

报告期各年末，发行人存货周转率、应收账款周转率、总资产周转率均高于同行业上市

公司平均水平，整体来看发行人的资产营运能力远高于行业平均水平。

（四）偿债能力分析

１

、发行人偿债能力指标及其变动情况

报告期内，发行人主要偿债能力指标如下表所示：

指标

２０１２

年

１－９

月

／

末

２０１１

年

／

末

２０１０

年

／

末

２００９

年

／

末

资产负债率（母公司）

６６．９１％ ６５．３０％ ６７．２８％ ５１．２０％

资产负债率（合并）

５３．０４％ ５５．８１％ ６１．９２％ ５７．１２％

流动比率

１．６６ １．２７ １．１１ １．５７

速动比率

１．４２ １．０４ ０．９１ １．１２

利息保障倍数

１６．０２ １７．６８ １１．１５ １．６５

公式：速动比率

＝

速动资产

／

流动负债

（速动资产

＝

流动资产

－

存货

－

一年内到期的非流动资产

－

其他流动资产）；

利息保障倍数

＝

息税折旧摊销前利润

／

利息支出

（息税折旧摊销前利润

＝

利润总额

＋

利息支出

＋

计提折旧

＋

摊销）

报告期各期末，发行人的资产负债率总体呈上升趋势，偿债压力较大；发行人流动比率、

速动比率自

２０１０

年以来均有所提升，资产变现能力有所增强。

报告期内各年末，发行人利息保障倍数逐年增加的主要原因为：发行人

２０１０

年合并范围

增加中融信托，同时

２０１０

年和

２０１１

年纺机业务销售持续回暖，销售收入大幅增加，继而

２０１０

年和

２０１１

年利润总额大幅增长所致。

２

、同行业上市公司比较

公司股票简

称

流动比率 速动比率 资产负债率（母公司）

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

ＳＴ

二纺

０．９３ ０．８９ ０．９２ ０．８０ ０．７２ ０．８０ ６９．８９％ ７８．９４％ ７９．５４％

ＳＳＴ

中纺

０．５５ ０．７２ ０．８４ ０．４５ ０．５６ ０．６４ ４３．８０％ ４２．００％ ５１．５２％

行业平均

０．７４ ０．８１ ０．８８ ０．６３ ０．６４ ０．７２ ５６．８５％ ６０．４７％ ６５．５３％

经纬纺机

１．５７ １．１１ １．２７ １．１２ ０．９１ １．０４ ５１．２０％ ６７．２８％ ６５．３０％

数据来源：根据各上市公司年报计算整理，行业平均数为简单算术平均数，不包括发行

人。

报告期各年末，发行人流动比率、速动比率均高于同行业上市公司的平均水平；

２００９

年

末、

２０１１

年末资产负债率 （母公司）均低于同行业平均水平，

２０１０

年末稍高于同行业平均水

平。

总体来看，发行人的短期偿债能力好于同行业上市公司，但存在一定的偿债压力。

（五）盈利能力分析

１

、营业收入及利润主要数据分析

报告期内，发行人主要盈利能力指标及其变动情况如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额

营业收入

３７６

，

６１４．４４ －３４．５７％ ７２７

，

２３６．９８ １４．５９％ ６３４

，

６５８．０５ ７７．７０％ ３５７

，

１４７．２３

营业利润

１５４

，

６８０．３９ １２．１１％ １５２

，

０４６．７６ １５３．５９％ ５９

，

９５７．０２ ４７４．５９％ －１６

，

００６．２２

利润总额

１５９

，

１６０．４２ １４．９２％ １５４

，

１８０．６５ １３０．６１％ ６６

，

８５９．１４ ８８４．３９％ －８

，

５２３．６９

净利润

１１７

，

２３１．４７ １１．０６％ １１６

，

３９６．７６ １２８．０１％ ５１

，

０４９．２４ ５５７．１７％ －１１

，

１６６．２５

归属于母公司所有者的净

利润

４０

，

５２４．６７ －１２．７０％ ４９

，

０７９．３４ １００．５６％ ２４

，

４７１．６９ ４１０．２０％ －７

，

８８９．０８

总资产收益率（全面摊薄）

７．９３％ ８．９７％ ４．５０％ －１．６４％

发行人

２０１０

年、

２０１１

年销售形势较好以及

２０１０

年收购并控股盈利能力较强的中融信托，

因此最近三年发行人各盈利能力指标均逐年增长。 发行人

２０１２

年前三季度营业收入较上年

同期下降的主要原因为：受宏观经济环境的不利影响，发行人当期纺织机械产品销量及收入

出现下滑。

２

、营业收入分析

报告期内发行人营业总收入按业务列示如下：

单位：万元

业务类别

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

一、纺机业务

３１０

，

５０９．８１ ４６．１６％ ６３０

，

６９１．９１ ６１．５３％

５３２

，

０６９．４０

７３．０１％

２８４

，

７６３．２４

７９．７３％

１

、棉纺机械

２１１

，

８８３．２５ ３１．５０％ ５２３

，

８２４．８４ ５１．１０％

４６８

，

６４８．７８

６４．２２％

２５５

，

１５８．２７

７１．４２％

２

、经编机械

２２

，

４３０．５５ ３．３３％ ４０

，

５４２．１０ ３．９６％ ２６

，

７２８．４０ ３．６７％ １４

，

１２９．６７ ３．９６％

３

、纺织机械专件

２７

，

９７６．９７ ４．１６％ ２７

，

１６７．５１ ２．６５％ ２０

，

３４１．９３ ２．７９％ １０

，

９１７．８０ ３．０６％

４

、织造机械

１８

，

４４３．２８ ２．７４％ ２０

，

２６９．８９ １．９８％ ９

，

８３１．２０ １．４４％ ３

，

６０１．９９ １．０３％

５

、染整机械

３

，

６１３．１２ ０．５４％ ４

，

５３５．６６ ０．４４％ ６

，

５１９．０９ ０．８９％ ９５５．５１ ０．２７％

６

、化纤机械

２６

，

１６２．６４ ３．８９％ １４

，

３５１．９１ １．４０％ － － － －

二、信托业务

２９６

，

０３５．０６ ４４．０１％ ２９７

，

８２７．８６ ２９．０５％ ９４

，

０６５．２１ １２．９１％ － －

三、非主营业务

２３

，

９３７．８２ ３．５６％ ２４

，

２１１．８８ ２．３６％ ４０

，

６９９．７２ ２．２５％ ２８

，

０５２．５２ ７．８５％

四、其他业务

４２

，

１６６．８０ ６．２７％ ７２

，

３３３．１９ ７．０６％ ６１

，

８８８．９３ ８．４９％ ４４

，

３３１．４７ １２．４１％

合计

６７２

，

６４９．５０ １００．００％

１

，

０２５

，

０６４．８４

１００．００％

７２８

，

７２３．２６

１００．００％

３５７

，

１４７．２３

１００．００％

发行人营业总收入包括主营业务纺织机械和信托业务收入，和非主营业务商用汽车、农

用机械、医疗器械等业务收入，以及其他业务收入，其他业务主要为材料销售。

２０１０

年发行人营业总收入较上年大幅增长的主要原因为：（

１

）

２０１０

年纺织机械市场全面

复苏、销售回暖，发行人纺织机械产品的销量和收入出现较大增长；（

２

）发行人当期收购且合

并范围增加中融信托、新楚风、海虹农机、华源热疗等公司。

２０１１

年发行人营业总收入较上年出现大幅增长的主要原因为： 发行人当期信托业务收

入大幅增长，同时纺机业务销售进一步增长所致。

收购中融信托之前，发行人营业总收入的主要来源为纺织机械业务，

２００９

年纺机业务

收入占营业总收入比例为

７９．７３％

。

发行人于

２０１０

年

８

月收购并控股盈利能力较强的中融信托，增加合并范围，

２０１０

年、

２０１１

年、

２０１２

年

１－９

月中融信托为发行人贡献收入占发行人营业总收入的比例分别为

１２．９１％

、

２９．０５％

和

４４．０１％

， 继而发行人纺机业务收入占营业总收入比例分别下降至

７３．０１％

、

６１．５３％

和

４６．１６％

。

收购中融信托后， 发行人营业总收入主要来源于纺织机械和信托业务，

２０１２

年

１－９

月发

行人纺机业务和信托业务收入合计占营业总收入比例达

９０．１７％

， 目前发行人主营业务由单

一主业纺机业务变化为双主业纺机业务和信托业务，而非主营业务商用汽车、农用机械、医

疗器械等业务以及其他业务对发行人经营业绩影响较小。

３

、综合毛利率分析

报告期内，发行人综合毛利率按业务、主要产品列示如下：

产品类别

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

毛利率 增减 毛利率 增减 毛利率 增减 毛利率

一、纺机业务

１４．２０％ －０．８９％ １５．０９％ ２．８９％ １２．２０％ ５．９１％ ６．２９％

１

、棉纺机械

１４．２６％ ０．２９％ １３．９７％ ２．９２％ １１．０５％ ４．６８％ ６．３７％

２

、经编机械

２４．５０％ －２．１１％ ２６．６１％ １．４０％ ２５．２１％ ２０．６６％ ４．５６％

３

、纺织机械专件

８．７６％ －２４．９０％ ３３．６６％ ６．５７％ ２７．０９％ １８．７８％ ８．３１％

４

、织造机械

７．８０％ ３．４０％ ４．４０％ －５．０９％ ９．４９％ ６．６１％ ２．８８％

５

、染整机械

２６．９２％ ２１．２２％ ５．７０％ ６．５７％ －０．８７％ －２．６１％ １．７３％

６．

化纤机械

１３．４６％ ６．９４％ ６．５２％ － － － －

二、信托业务

９９．９８％ ０．０２％ ９９．９６％ －０．０１％ ９９．９７％ － －

三、非主营业务

６．２２％ －４．７８％ １１．００％ －１３．９２％ ２４．９２％ ０．９８％ ２３．９４％

四、其他业务

３３．９２％ ９．２９％ ２４．６３％ ９．４９％ １５．１４％ １．３０％ １３．８４％

合计

５２．９０％ １２．５７％ ４０．３３％ １５．８４％ ２４．４９％ １５．８７％ ８．６１％

报告期内，发行人的综合毛利率分别为

８．６１％

、

２４．４９％

、

４０．３３％

和

５２．９０％

。

２０１０

年发行人综合毛利率较上年增加

１５．８７％

的主要原因为：（

１

）

２０１０

年纺织机械市场销

售回暖，发行人产品销量和收入大幅增加，产品平均成本下降，发行人主营业务纺织机械包

括棉纺机械、经编机械和织造机械等主要产品的毛利率皆较上年大幅提升，其中对综合毛利

率影响最大的为占纺织机械产品销售收入比例达

８８．０８％

的棉纺机械产品， 其毛利率较上年

增加

４．６８％

，导致纺织机械产品毛利率较上年增加

５．９１％

；（

２

）

２０１０

年

８

月发行人合并范围增加

中融信托，其盈利能力极强，毛利率达

９９．９７％

，自被纳入合并范围后实现的营业收入占发行

人

２０１０

年全年营业总收入的比例达

１２．９１％

，成为发行人盈利的主要来源。

２０１１

年发行人综合毛利率较上年增加

１５．８４％

主要原因为：（

１

）发行人当期占纺织机械产

品销售收入比例达

８４．４８％

的棉纺机械产品的毛利率较上年增加

２．９２％

，导致纺织机械产品毛

利率较上年增加

２．８９％

；（

２

）毛利率高达

９９．９６％

的信托业务收入占发行人当期营业总收入比

例达到

２９．０５％

，较上年增加

１６．１４％

。

２０１２

年前三季度发行人综合毛利率较上年增加

１２．５７％

的主要原因为： 毛利率高达

９９．９８％

的信托业务收入占发行人当期营业总收入比例达到

４４．０１％

，较上年增加

１４．９６％

。

２０１２

年前三季度发行人主营业务之纺机业务毛利率较上年下降的原因为： 受宏观经济

环境的不利影响，发行人当期纺织机械产品销量和收入下滑，固定成本占比营业成本比例提

升，即产品平均成本增加，导致纺织机械产品毛利率下降。

（六）现金流量分析

报告期内公司简要现金流量表如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净

额

１６５

，

２４４．６６ １６５

，

１５４．７０ １０４

，

６７５．７４ ３２

，

１７８．６４

投资活动产生的现金流量净

额

－１２

，

６２５．１３ －８０

，

６３１．５５ －５９

，

０１９．２２ －７９４．８４

筹资活动产生的现金流量净

额

４０

，

１８６．７７ ６１

，

３１８．４５ ６８

，

７５０．９７ ２０

，

９１５．４０

现金及现金等价物净增加额

１９２

，

８２０．２５ １４５

，

７２５．９０ １１４

，

３２１．９４ ５２

，

２９３．８７

报告期内各年末， 发行人经营活动产生的现金流量净额均高于同期净利润， 且逐年增

长，发行人销售商品、提供劳务收到现金与营业收入的增长趋势基本一致。报告期内，发行人

对应收账款和存货资金占用一直加强管理， 将资金占用率和经营活动产生的现金流量净额

等指标作为重要考核指标，且对外大部分以背书的银行承兑汇票支付货款，有效减少了资金

的占用，增加了经营性现金的流入。

２００９

年发行人投资活动产生的现金流量净额为负主要原

因为发行人子公司青岛宏大、 天津宏大、 咸阳纺机等公司新厂区建设投资所支付的现金较

多；

２０１０

年发行人投资活动产生的现金流量净额为负主要原因为发行人支付中融信托、海虹

农机等公司的股权转让款；

２０１１

年发行人投资活动产生的现金流量净额为负主要原因为发

行人支付中融信托股权转让款以及子公司中融信托自营业务增加对外证券投资。

报告期内，发行人筹资活动产生的现金流量主要为新借贷款、子公司增资及偿还到期债

务、支付利息。

三、本次发行对公司财务状况的影响

（一）对公司资产状况的影响

本次非公开发行完成后，发行人的资产负债率将显著下降，资本结构将得到有效改善，

有利于增强抵御财务风险的能力。

（二）对公司盈利能力的影响

本次募集资金投资项目主要为对盈利能力较强的中融信托的增资， 符合未来发行人整

体战略发展方向，具有良好的发展前景和经济效益，将进一步提高上市公司的经营业绩，从

而提升公司的整体盈利能力。

（三）对公司现金流量的影响

本次发行完成后，公司将获得募集资金流入，未来随着募投项目的实施，公司主营业务

之信托业务规模将扩大，经营性现金流量将得以增加。

第五节 本次募集资金运用

一、本次募集资金使用计划

（一）募集资金金额

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天职京

ＱＪ

［

２０１２

］

Ｔ３４８

号号验资报告验

证，本次发行募集资金总额

９３７

，

０８２

，

２０６．１３

元，扣除发行费用（包括承销费用、保荐费用、律师

费用、会计师费用等）

３３

，

４３２

，

２３２．９６

元后，募集资金净额为

９０３

，

６４９

，

９７３．１７

元。

（二）募集资金使用计划

本次非公开发行股票募集资金净额拟全部投入到以下项目中：

序号 项目名称 金额（人民币）

１

向中融国际信托有限公司增资补充其净资本

７６４

，

１１５

，

７２８．２０

元

２

置换中国纺机代表国家持有尚未转增资本的公司债权

１３９

，

５３４

，

２４４．９７

元

总计

９０３

，

６４９

，

９７３．１７

元

若本次非公开发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金金额， 募集资金不

足部分由公司自筹解决。本次募集资金到位之前，公司已根据实际情况需要以自筹资金先行

投入，募集资金到位后予以置换。

二、本次募集资金的专项存储情况

本次发行募集资金已存入公司募集资金专用账户，公司将遵守有关法律、法规和规范性

文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用计划确保专款专用。保荐人、开户

银行和公司将根据深圳证券交易所的有关规定， 在募集资金到位后一个月内签订募集资金

三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。

第六节 中介机构对本次发行的意见

一、保荐机构对本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

本次非公开发行保荐人华英证券有限责任公司认为：本次非公开发行的发行价格、发行

数量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会规定的决议结果；对认购

对象的选择、询价、定价以及股票配售的全部过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体

股东的利益。本次非公开发行股票符合《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管

理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的要求。

二、律师对本次发行过程和发行对象合规性的结论意见

本次非公开发行律师北京市中伦律师事务所认为：截至本法律意见书出具之日，发行人

本次发行已依法取得了全部必要的授权和批准， 发行人本次发行中经本所律师现场见证的

对发行对象的选择和询价、定价和股票分配过程公平、公正，符合《发行管理办法》、《承销管

理办法》、《实施细则》等相关法律法规和发行人关于本次发行的股东大会决议及中国证券监

督管理委员会证监许可［

２０１２

］

１１１８

号核准文件的规定，合法、有效。

第七节 保荐协议主要内容和上市推荐意见

一、保荐协议的主要内容

签署时间：

２０１１

年

１１

月

９

日

保荐机构：华英证券有限责任公司

保荐期限： 自承销暨保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时间

及其后一个完整的会计年度届满时止。

二、上市推荐意见

保荐机构本着行业公认的业务标准、道德规范和勤勉精神，对发行人的发行条件、存在

的问题和风险、发展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就发行人与本次发行的有关事

项严格履行了内部审核程序，并通过保荐机构内核小组的审核。

本保荐机构认为：经纬纺机申请其本次非公开发行的股票上市符合《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关规

定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。华英证券愿意推荐发行人本次发行

的股票上市交易，并承担相关保荐责任。

第八节 新增股份的数量及上市时间

本公司已于

２０１２

年

１２

月

４

日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一交易日日终登记

到账，并正式列入上市公司的股东名册。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为

２０１２

年

１２

月

１４

日。根据深交所

相关业务规则，公司股票价格在

２０１２

年

１２

月

１４

日不除权，股票交易设涨跌幅限制。

本次发行中， 中国纺机、 中国恒天认购的股票限售期为

３６

个月， 可上市流通时间为

２０１５

年

１２

月

１４

日；其他投资者认购的股票限售期为

１２

个月，可上市流通时间为

２０１３

年

１２

月

１４

日。

第九节 备查文件

１

、天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的天职京

ＱＪ

［

２０１２

］

Ｔ３４８

号《验资报告》；

２

、北京市中伦律师事务所出具的法律意见书和律师工作报告

３

、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的新增股份登记托管情况的书面证

明；

４

、经中国证监会审核的全部发行申报材料；

５

、其他与本次发行有关的重要文件。

上述备查文件，投资者可以在公司董事会办公室查阅。

特此公告。

经纬纺织机械股份有限公司

二〇一二年十二月十二日


