
基金简称 上市日期

１２．４－１２．１４

涨幅

（

％

）

１２．１３

单位净值

（

元

）

１２．１３

收盘价

（

元

）

１２．１３

价格杠杆 母基金跟踪指数

信诚

５００Ｂ ２０１１－０３－１４ ６６．９１ ０．３１４ ０．４１３ ２．４６５

中证

５００

银华锐进

２０１０－０６－０７ ４６．１３ ０．４０４ ０．４９８ ２．９４４

深证

１００

信诚

３００Ｂ ２０１２－０２－１７ ３０．９２ ０．６８８ ０．７７４ ２．２５３

沪深

３００

商品

Ｂ ２０１２－０７－２５ ２９．３０ ０．７２９ ０．７１０ ２．４７９

中证大宗商品指数

同辉

１００Ｂ ２０１２－０９－２６ ２７．９９ ０．８９２ ０．８２７ ２．３１０

深证

１００

等权

申万进取

２０１０－１１－０８ ２６．８１ ０．１００ ０．３６５ ２．８９５

深证成指

双禧

Ｂ ２０１０－０６－１８ ２６．１２ ０．６４０ ０．６９４ ２．０３０

中证

１００

资源

Ｂ ２０１２－１０－１８ ２５．７５ ０．７６９ ０．８４４ ２．１１１

中证

Ａ

股资源指数

银华鑫瑞

２０１１－１２－２１ ２５．０８ ０．６９８ ０．７３０ １．９３０

中证内地资源指数

华商

５００Ｂ ２０１２－０９－２６ ２４．２０ ０．８６７ ０．８５２ １．８１３

中证

５００

官兵

/

漫画

金融股王中王 权重股抢眼球

证券时报记者 邓飞

本周， 市场资金紧跟政策导向，

农业、 仓储、 物流等受益板块相继爆

发。 新城镇化概念持续发酵， 地产、

水泥等周期股走势依然强劲。 而金融

股王者归来， 力挺沪指站上

2150

点，

并一举打破长期下降趋势线压制。 市

场热点的有序轮动正促使结构性反弹

向纵深推进。

农业仓储物流相继爆发

市场关于明年中央一号文件或

聚焦农业经营体制的消息， 让

A

股

农业板块近期持续大涨。 本周， 农

产品及香梨 股 份 周 涨 幅 分 别 达

18.63%

及

18.22%

； 正邦科技、 大

康牧业、 金新农等

11

只农业股周

涨幅超过

10%

。 主营禽肉生产及

销售的华英农业继上周五涨停后，

本周初再度连续三个涨停板， 该股

昨日盘中再度涨停并触及

6.73

元

的近期新高。 华英农业本周累计上

涨达

33.87%

， 成为两市个股涨幅榜

榜眼。

中央经济工作会议将在周末举

行， 将再议流通体制改革， 此消息引

发市场关注， 仓储物流相关个股全面

爆发。 昨日，

12

只仓储股井喷， 飞马

国际、 中储股份、 新宁物流等

7

股强势

涨停 ， 涨幅 最小 的恒 基达鑫 都 达

5.04%

。 物流股方面， 中海海盛及中国

中期涨停， 铁龙物流、 外运股份、 龙洲

股份等多股涨幅超过

5%

。 综合来看，

海陆空各类运输股均有所表现， 而专注

物流业一站式供应链管理的相关个股走

势较强。

权重股拉升势大力沉

本周， 以金融、 地产为首的 “五朵

金花” 轮番上攻， 权重股大幅拉升对大

盘突破起到决定性作用。

综合来看， 本周金融行业、 水泥行

业 、 房 地 产 板 块 分 别 上 涨

7.05%

、

6.01%

、

5.45%

， 涨幅居前， 多数银行股

均放量大涨； 煤炭行业、 有色金属、 机

械 行 业 分 别 上 涨

4.77%

、

4.07%

、

4.10%

， 表现同样不俗， 走势明显强于

同期大盘。

据证券时报网络数据部统计， 仅本

周

5

个交易日， 金融、 地产、 采掘、 有

色、 建材、 机械板块就分别净流入资金

67.54

亿元、

13.75

亿元、

11.90

亿元、

18.32

亿元、

18.28

亿元、

19.09

亿元， 共

计

148.88

亿元资金疯狂抢筹周期股， 市

场做多人气爆棚。

沪指站上半年线 私募看多热情高

证券时报记者 吴昊

昨日上证指数大涨

4.32%

， 这是

其今年

6

月份以来首次站上半年线。

同时， 两市成交量突破

2000

亿元， 银

行、 保险、 券商等板块涨幅居前。

接受证券时报记者采访的多位私

募人士一致认为， 股市经过长期下跌

后已经积聚了很强的反弹动能， 在宏

观经济逐渐明朗的背景下， 多种利好

因素共振， 促使沪指呈现逼空行情，

短期仍可高看一线。

睿信投资董事长李振宁表示， 昨

日沪指突破半年线， 成交量超千亿，

大大激发了市场的做多热情。 今年

12

月

5

日和昨天的两根阳线， 基本可以

确认股市短期见底。 沪指自创出

1949

点新低以来的反弹呈现逼空特征， 随

着股市参与者信心的恢复， 市场有望

继续展开一波累计数百点的中级行情。

启明乐投资产董事长李坚表示，

目前

A

股展开的是跨年度行情， 走势

很像

2003

年三季度， 股指围绕

30

日

均线 “四渡赤水”， 反复震荡， 消化做

空力量， 酝酿做多动力， 然后展开主

升浪。 短期看， 沪指上涨至

2300

点将

是大概率事件。

龙腾资产董事长吴险峰表示， 股市

中从来都不缺钱， 而是缺信心， 目前三

重因素共振或将引领反转行情： 第一，

高层表态坚持改革开放步伐， 给投资者

增添了信心。 同时， 即将召开的中央经

济工作会议也让投资者充满期待。 第二，

宏观经济有逐步走稳回升的迹象， 这是

促使股市回升的基本因素。 第三， 资金

面相对宽松。 此前一些理财产品对股市

的资金形成分流， 而近期高层表态要对

影子银行加以整顿， 对股市形成利好。

李振宁还表示， 目前是普涨行情，

应在精选个股的前提下积极布局。 一

些银行股跌破净资产， 甚至市盈率跌

到

5

倍左右， 市场会对其进行重新定

价。 创业板中也有很多成长性良好的

公司， 一些公司年均业绩增长达到

30%

， 在前期的下跌中遭到错杀。 此外

房地产、 铁路基建等板块也值得关注。

吴险峰也认为， 企业业绩短期不

会有很大变化， 但投资者风险偏好在

提升。 经济复苏的强烈预期会改变股

票的估值水平， 而首先受益的是新型

城镇化概念股， 除了基建、 房地产板

块外， 医药、 商业、 物流以及环保股

都会有所表现。

李坚也表示， 目前关注较多的是

地产股以及业绩保持高速增长的中小

市值股票。 未来有两大因素影响股市

走势： 一是经济改革的方向， 如果是

投资拉动为主的 “新型城镇化” 为主

线， 股市还将以脉冲行情为主； 二是

新股发行制度如何进一步完善。
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周五

A

股大涨，两市单日成交超

2000

亿元，创

3

月中以来天量

长阳吹响号角

A

股酝酿跨年行情

证券时报记者 汤亚平

本周五， 在中央经济工作会议即

将召开之际，

A

股全线大涨， 个股井

喷， 板块全线飘红， 两市主要指数涨

幅均超

4%

。 其中， 沪指创自

2009

年

10

月

9

日后

3

年多的最大单日涨

幅。 对此， 接受采访的业内专家认

为， 从影响股市的因素全面分析， 中

央经济工作会议只是这次报复性反弹

的契机， 这种单日长阳并不具有可持

续性， 只有市场环境逐步回暖， 投资

信心逐渐恢复，

A

股才能走出跨年的

反弹行情。 而从年线来看， 目前年线

实体仅有

2.22%

的长度， 今年或有收

阳可能。

共鸣：人心思变、思涨

上证指数自今年

5

月

8

日从

2451.57

点开始向下拐头， 之后绵绵

阴跌。

12

月

4

日， 上证指数报收

1949.46

点， 股民戏言 “跌回解放

前”。 短短

7

个月时间， 指数累计下

跌

500

点， 跌幅高达

20%

。 沪深

A

股总市值累计蒸发

4.35

万亿元。 按

今年

5

月至

11

月份

A

股持股账户总

数

5600

万户计算， 人均亏损高达

7.7

万元。

2008

年， 在国际金融危机的大

背景下， 随着国内投资者更加关注海

外市场表现， 中国股市未能独善其

身， 于当年

9

月

16

日进入 “

1

时

代”， 并在

1

个月后于当年

10

月

28

日创下

1664.93

点的低点； 而后， 又

经过

63

个交易日的反复磨底， 才于

次年

2

月

3

日重新进入 “

2

时代”。

从

2008

年

9

月开始的 “

1

时代” 经

历了

90

个交易日。 与

3

年前不同的

是，

A

股市场今年

11

月

27

日跌破

2000

点， 到

12

月

5

日重返

2000

点，

这次进入 “

1

时代” 的时间只有短短

6

个交易日， 表明了市场人心思变、

人心思涨的力量。

总体来说， 在中央经济工作会议

召开前夕， 人心思变， 人心思涨， 乐

观的声音在增加， 估值低、 经济复

苏、 城镇化带来增长潜力、 转型信心

增强等成为乐观理由。

共识：明年好于今年

社保基金理事长戴相龙日前在杭

州召开的委托投资管理人座谈会上表

示， 从外围经济看， 美国经济稳步复

苏为全球经济提供动力， 欧洲问题最

坏时刻也已过去； 从中国经济看， 中

国经济结束下滑， 明年会比今年更

好， 中国经济潜力很大， 城镇化是最

大的潜力。 从

A

股市场看， 原有的

泡沫、 信心不足、 市场制度缺陷都是

本轮下跌的原因， 明年随着改革转型

的整体布局规划， 对增强投资者信心

应有所帮助。 他表示， 总体来看明年

A

股市场会比今年好， 应当适当增加

投资。

从国际视角来看， 美国周三货币

政策会议是美联储下属美国联邦公开

市场委员会本年度的最后一次会议，

会议宣布扩大量化宽松规模以提振经

济。 根据伯南克的讲话， 美联储推出

第四轮量化宽松

QE4

的背景是： 虽然

经济在温和复苏， 但是增长的速度还

不够快， 不足以降低失业率。 同时，

为了降低失业率， 美联储将联邦基金

利率与失业率及通胀率挂钩。 从政策

取向看， 美国明年经济必须好于今年。

从历史经验来看， 美联储量化

宽松对美元汇率的压制将撬动国际

大宗商品价格上行， 并借道资源类

板块在

A

股中的较大权重， 对

A

股

市场指数形成提振。 随着美联储继

续实施量化宽松货币政策的信息传

出， 也就为

A

股市场带来了新一轮

涨升契机。

共振：股市好于债市

国际市场当前获得较多认同的观

点是， 明年股市好于债市。 美银美林

预计， 全球股市将成为来年表现最佳

的资产类别。 美国、 欧洲和亚洲股票

将达到

10%

到

16%

的收益， 其中标

普

500

指数可能在下半年达到

1600

点， 创下历年新高。

美银美林信贷策略师汉斯·米凯

尔森指出， 从投资角度来看， 股市可

以预见的上行空间将更多依赖于资金

从债市转向股市。 他认为， “从

2013

年开始， 投资者将逐渐看到一个

‘大循环’， 资金将逐渐从债市转向股

市， 这是由于债券市场的长期牛市将转

向一个利率逐渐上升时期， 这意味着债

市的 ‘黄金三十年’ 渐行渐远。”

作为国内债券市场认购大户， 保险机

构普遍认为， 短期经济基本面有改善迹

象， 市场降准预期持续落空， 导致投资者

交易动力不足， 且市场风险偏好逐渐回

升， 信用品种的潜在供给巨大， 不利于债

市， 且供过于求的态势或将延续至明年。

与债市熊市 “大循环” 的是股市

牛市轮回， 一些机构投资者乐观地表

示， 现在可能就是牛市初期， 不认同

经济要转型股市就会长期 “

L

” 形的市

场观点。 在社保基金理事会日前召开

的委托投资管理人座谈会上， 一家深

圳大型基金公司的副总经理则参照美

国股市历史上的第二波大牛市指出，

美国那场大牛市源自二战后的内需繁

荣， 而中国对应的是城镇化。 同时，

由于劳动力素质提高和劳动时间增加，

中国的人口红利并没有结束， 看好价

值型的投资机会如银行股、 制造业升

级概念股。 广州一家大型基金公司的

副总经理则指出， 下一轮牛市将由个

股驱动而非行业驱动。

� � � �但斌： 和一位不熟悉资本市场的

团友交流投资。 我说我曾经给出过现

在就是鲜花铺就的玫瑰底，

1

年内见

底， 未来

10

年大牛市的判断。 但这

取决于改革开放的程度， 诸如户籍制

度、 官员财产公示、 土地私有化、 遗

产税、 人民币国际化等决定中国未来

命运的大事也在这

10

年内发生， 这

是漫长牛市的基础。

张忆东： 庆祝一下， 长红破空惊

天地。 股份制银行给力。 这次又证明

QFII

、 史玉柱为代表的产业资本低位

布局、 主动买套的做法对了。 国内市

场资金 “一颗熊心， 只敢投机”， 反

而导致定价能力的下降， 定价权旁

落。 周末开中央经济工作会议之后，

下周开始到

12

月

25

日前后， 年底资

金紧张可能对行情有点影响。 但是，

风险不大， 震荡一下， 洗洗更健康，

可以立足未来

6

个月逢低布局、 主动

买套。

余克： 由于市场对即将召开的中

央经济工作会议上出台更多利好有着

强烈预期，

A

股经过连续三个交易日

的震荡后昨日最终选择向上突破。 两

市股指一举收复有牛熊分界线之称的

半年线，

A

股震荡回升的态势得以延

续。 实际上， 上证指数在周四回踩

60

日均线后， 迅速上攻半年线， 足以显

示当前市场的强势格局。 尽管宏观基

本面尚不足以支撑

A

股出现系统性的

反转行情， 但当前政策层面的利好预

期将继续提振投资者信心， 并完全能

够催生一轮阶段性反弹行情。 随着本

周五的向上突破， 股指的新一轮上升

空间已经打开， 预计下周上证指数有

望向年线挑战。

疯牛说股： 我认为， 长阳之后

市场会有所休整 ， 首先就是巩固

2132

点这个支撑位。 但是目前市场

做多的热情依然没有消散， 所以短

期市场会再次蓄势上攻。 需要警惕

的是， 在周五的上涨中， 权重板块

起到了关键的作用， 所以市场后期

表现还要看蓝筹能否再接再厉。 综

上所述， 市场总体行情向上， 由于

技术指标过高， 短线会有震荡调整，

可进行高抛低吸操作。

左洋平： 我预期， 在经济工作会

议召开前， 市场会有所震荡。 投资策

略方面， 暂时以高抛为主， 先保持账

户赢利。 如果经济工作会议上没有超

预期的重大利好出台， 未来行情是不

支持持续上涨的， 而反弹行情也将告

一段落， 市场将会再度震荡下跌。 当

然， 从目前的技术面来看， 依然不必

悲观。 图形也很好看， 很漂亮。 但是

技术面不能作为唯一的操作标准。 技

术指标会随着行情变化而变化。

郭施亮： 尽管昨日

A

股市场创出

了近几个月以来的新高， 但是有一点

值得关注， 那就是市场整体的量能水

平。 周五沪市单日成交金额达到

1177

亿元， 较周四的

521

亿元增幅超过

1

倍。 根据以往经验， 当市场量能出现

过度释放后， 短期内可能会展开修复

性的走势。 另外， 从大盘的

60

分钟

K

线图来看， 也基本完成了头肩底形态

突破后的量度涨幅目标。 因此， 我认

为下周初大盘有可能展开高位整理，

短期震荡在所难免。 不过， 若没有重

大利空， 大盘经历短暂震荡后， 还有

冲击年线的动力。

（万鹏 整理）
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制表

12

月

4

日以来部分涨幅较大的杠杆指基情况一览

15

只杠杆指基齐涨停 信诚

500B

累计涨幅

67%

证券时报记者 刘明

昨日， 沪深两市股指拔地而起， 上

证指数涨

4.32%

创出

3

年多来的纪录。

股指大幅上扬， 使得分级基金中的杠

杆类基金成为反弹急先锋。 在目前

30

只杠杆指数基金中， 昨日有

15

只涨

停。 数据还显示， 自

12

月

4

日以来的

反弹中， 信诚

500B

累计大涨

67%

， 成

为本轮反弹中的一颗耀眼明星。

杠杆指基全面大涨

在昨日喜人的行情中， 杠杆指基的

表现无疑是最为亮眼的。

Wind

数据显

示， 目前上市的杠杆指基共有

30

只，

昨天共有申万进取、 中小板

B

、 银华锐

进、 银华鑫利、 瑞福进取、 信诚

500B

等

15

只以涨停报收， 占到杠杆指基总

数的一半。

杠杆指基的全面上扬， 得益于基础

市场的大幅上涨。 杠杆指基跟踪的指数

主要有深证

100

指数、 深证成指、 中小

板指数、 中证

500

指数、 沪深

300

指数

等。 如申万进取母基金跟踪深证成

指、 信诚

500B

母基金跟踪中证

500

指数。 昨日这些指数普遍大幅上涨，

深证

100

指数涨

4.53%

、 深证成指涨

4.4%

， 其他指数涨幅也多在

4%

以

上。 跟踪指数的上涨， 加上杠杆作

用， 杠杆指基成为了市场中涨幅最大

的板块。

信诚

500B

涨幅领先

实际上， 自

12

月

4

日

A

股展开

反弹以来， 杠杆指基的表现也相当

强势。 这一段时间， 信诚

500B

的涨

幅高达

66.91%

， 为涨幅最大的杠杆

指基； 银华锐进上涨

46.11%

， 位列

其后； 信诚

300B

、 商品

B

、 同辉

100B

分 别 上 涨

30.92%

、

29.3%

、

27.99%

， 涨幅也较大。 据统计，

12

月

4

日以来， 信诚

500B

的涨幅在同

期的近

2500

只股票中仅次于达刚路

机 （涨幅

68.99%

）， 而银华锐进的

涨幅在同期所有股票基金中也排名

前

10

。

资料显示， 信诚

500B

在

12

月

4

日即面临折算风险， 此前一个交易日

该基金的单位净值为

0.254

元， 当天

只要中证

500

指数下跌

0.44%

即要发

生不定期折算风险。 然而， 当日中证

500

指数便开始触底回升 ， 大涨了

1.25%

， 并在此后一路上扬， 使得该基

金不定期折算风险逐步下降。 银华锐

进在前期下跌中也面临较近不定期折

算风险， 市场的上涨也使得该风险逐

步下降。

上海一位基金分析师表示， 杠杆指

基的大幅上扬， 与基础市场的反弹密切

相关。 而信诚

500B

、 银华锐进之所以

涨幅特别显著， 主要是这两只基金价格

杠杆较大， 另外还与其在前期市场下跌

中， 不定期折算风险跌幅较大有关。 近

期市场反弹， 使得其进一步远离不定期

折算的风险， 反映了投资者的一种乐观

情绪。 另外， 在市场反弹中， 跟踪指数

的弹性大、 杠杆倍数高的杠杆指基往往

涨幅较大。


