
股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（

当前

）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（

上周

）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度

００２４１６

爱施德 专卖连锁店

０．１５ －０．１２ ２２５ ２５ ５ ３０

０００８１３

天山纺织 纺织品和服饰

０．０３４４ －０．０４１３ １８３．２９ ７ ５３ ２８

６０１５９９

鹿港科技 纺织品和服饰

０．２０２７ ０．０９５３ １１２．７ ２１ ５５ ２８

６００３０５

恒顺醋业 食品生产与加工

０．１８１８ ０．１２４９ ４５．５６ ６６ ６９ ８６

６００７７４

汉商集团 零售

０．１２ ０．１ ２０ ４５ ８３ ３６

６００３８７

海越股份 石油与天然气

０．１８４９ ０．１５５４ １８．９８ ８ ３７ ６７

００２２０７

准油股份 能源设备与服务

０．１８３９ ０．１５５７ １８．１１ ５２ ８ ２７

６００８５６

长百集团 零售

０．０３９５ ０．０３４２ １５．５ ５２ ６４ ３８

０００９７９

中弘股份 房地产

０．７４５ ０．６５３３ １４．０４ ９６ ４０ ４９

６００７１２

南宁百货 零售

０．１７ ０．１５ １３．３３ ６９ ９８ ４８

６０１２５８

庞大集团 专卖连锁店

０．０６３３ ０．０５６ １３．０４ １６ １８ ５９

００２４２０

毅昌股份 化工品

０．２１３３ ０．１９ １２．２６ １７ ３２ ３０

６０１７８９

宁波建工 建筑工程

０．３２５ ０．２９ １２．０７ ７８ ７４ １６

００２０９４

青岛金王 化工品

０．２６５ ０．２３６７ １１．９６ ５６ ３４ ５５

００２１９２

路翔股份 化工品

０．０９４９ ０．０８５９ １０．４８ ２５ ２３ ５２

６００２６８

国电南自 电力设备

０．１６９５ ０．１５４６ ９．６４ ２６ １７ ７９

６０１８６６

中海集运 水运

０．０２０３ ０．０１８６ ９．１４ ５１ ５３ ５６

６００３９０

金瑞科技 金属与采矿

０．１６０２ ０．１４６９ ９．０５ ５ １１ ５３

００２１８２

云海金属 金属与采矿

０．１１８７ ０．１０８９ ９ ５２ ２８ ３６

００２３１６

键桥通讯 信息技术与服务

０．２１８２ ０．２００３ ８．９４ ８５ ６６ ４６

３０００１３

新宁物流 商业和专业服务

０．１７６ ０．１６２ ８．６４ ３６ １５ ３４

００２５４５

东方铁塔 钢铁

０．８５ ０．７８５ ８．２８ ４２ ２５ ２５

６００５９３

大连圣亚 餐饮住宿与娱乐

０．３１５２ ０．２９１２ ８．２４ ７４ ２０ ５３

６００３９９

抚顺特钢 钢铁

０．０８４ ０．０７８３ ７．２８ １５ ７５ ３４

３０００２２

吉峰农机 批发

０．２３６９ ０．２２０９ ７．２４ ６０ ８７ ４７

６００８６５

百大集团 零售

０．２３５ ０．２２ ６．８２ ３７ ６４ ４８

６００１８２ Ｓ

佳通 汽车零配件

０．３６５ ０．３４３３ ６．３２ ９０ ７４ ３２

００２４８１

双塔食品 食品生产与加工

０．５１０１ ０．４８０１ ６．２５ ８２ ７４ ８３

６００８６７

通化东宝 制药

０．１８０１ ０．１７ ５．９４ ５３ ８４ ８３

００２３９９

海普瑞 制药

０．７４７８ ０．７０５９ ５．９４ ４６ ４５ ３１

６００８１４

杭州解百 零售

０．２６２ ０．２４７５ ５．８６ ３５ ９０ ５１

６０００５０

中国联通 综合电讯服务

０．１１９２ ０．１１２６ ５．８６ ５６ ６１ ６５

６００７３９

辽宁成大 批发

０．８２３３ ０．７８３３ ５．１１ ４３ ５７ ６６

６０００２６

中海发展 水运

－０．１３９ －０．１４５９ ４．７３ １３ ４９ ３９

３０００９３

金刚玻璃 建筑产品

０．２６８６ ０．２５６７ ４．６４ ３４ ４５ ３５

００２４４７

壹桥苗业 食品生产与加工

０．７３５９ ０．７０３４ ４．６２ ９３ ５７ ７８

００２６６７

鞍重股份 机械制造

１．１７１８ １．１２１８ ４．４６ ７４ ８ ５２

０００６８３

远兴能源 化工品

０．２３５５ ０．２２５５ ４．４３ ７５ １６ ６３

３０００１０

立思辰 软件

０．４７１７ ０．４５２５ ４．２４ ５１ １２ ５１

０００７１６

南方食品 食品生产与加工

０．２２４ ０．２１５ ４．１９ ７６ ８７ ７６

００２５４３

万和电气 家庭耐用消费品

１．１５２５ １．１０６７ ４．１４ ７０ ６３ ７０

６００５２８

中铁二局 建筑工程

０．３３４ ０．３２１ ４．０５ ７９ ７８ ５２

０００８６８

安凯客车 汽车制造

０．１７４２ ０．１６７５ ４ ６５ ７２ ５６

６０１６３６

旗滨集团 建筑原材料

０．２９１４ ０．２８０３ ３．９６ ５５ ３０ ４４

６００２８０

南京中商 零售

１．１６６３ １．１２２６ ３．８９ ６６ ９４ ５９

００２５４２

中化岩土 建筑工程

０．３２ ０．３０８３ ３．８ ８４ ２１ ４０

００２２０２

金风科技 电力设备

０．０８３ ０．０８ ３．７５ １３ ２５ ７２

６００６５８

电子城 房地产

０．５６１２ ０．５４１２ ３．７ ６１ ６５ ４１

０００５５２

靖远煤电 煤炭与消费用燃料

０．７８９４ ０．７６２３ ３．５６ ２５ ８１ ３０

３００２１０

森远股份 机械制造

０．６５６１ ０．６３３９ ３．５ ９０ ７１ ７７
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盈利预测调高股票一览

农产品（

000061

） 大名城（

600094

） 华英农业（

002321

）

收盘价：

5.54

元

本周涨跌幅：

18.63%

一周最高点：

5.54

元

一周最低点：

4.73

元

收盘价：

6.25

元

本周涨跌幅：

24.01%

一周最高点：

6.25

元

一周最低点：

4.93

元

收盘价：

6.60

元

本周涨跌幅：

33.87%

一周最高点：

6.73

元

一周最低点：

5.42

元

本周创业板延续上涨势头。 创业板指周涨幅

2.94%

，

突破

5

日均线压制。 创业板本周成交额

455.1

亿元， 较上

周的

319.4

亿元放大逾四成。 从本周表现来看， 创业板个

股普涨， 共有

324

股实现红盘， 占比超过九成； 仅有奥克

股份、 智飞生物、 康芝药业等

26

股下跌， 占比

7.32%

。 从

涨幅居前个股来看， 新大新材周涨幅达

22.22%

， 表现最

好； 联创节能及东方电热周涨幅分别达

16.60%

～

16.54%

；

阳普医疗、 长亮科技等

17

股周涨幅从

10%

～

15%

不等。

长亮科技（

300348

）

评级： 审慎推荐

-A

评级机构： 招商证券

安居宝（

300155

）

评级： 谨慎推荐

评级机构： 民生证券

评级： 买入

评级机构： 中银国际

阳普医疗（

300030

）

把握“黄金坑”后绝佳投资机会

� � � �徐广福认为， 短期市场对未来财政

政策的预期较为强烈， 城镇化激发了

市场做多的热情。 目前这股热流并没

有充分释放， 大盘后市仍有冲高的动

能。 从昨日的市场走势来看， 大家对

即将召开的中央经济工作会议充满期

待。 市场对预期的判断落实到买入的

行动， 推动银行和券商两大板块走强。

大盘后市进一步走强需要更多的增量

资金入场， 反弹高度暂时难以判断， 如

果简单从技术来看， 短期内沪指在

2150

点会有一定压力。

张健涛认为， 对于投资者而言， 首

先要做的不是追高， 而是改变预期。

要把悲观预期甩掉， 对后市可以适当

乐观。 他认为， 市场经过较长时间的

筑底， 而在行情启动之前， 市场主力

借助各种信息， 故意制造恐慌情绪，

使得市场快速下跌， 这个快速的下跌

也称之为挖坑行情。 不明真相的市场

参与者往往会在坑中卖出股票， 而市

场的主力则借此拿到低价筹码， 以减

少自己的拉升阻力， 然后反手做多，

快速拉升脱离主力成本区， 股价便迅

速从坑中拉起， 一轮较高级别的行情

也随之展开。 从

K

线图上看， 大盘

形成了一个形似坑状的图形， 这里蕴藏

着绝佳的投资机会， 我们称之为 “黄金

坑”， 也可称之为 “散户坑”。

对于昨日股指再创反弹新高， 徐广

福认为， 短期市场的关注主线是城镇

化， 后续相关个股的走强需要资金的进

一步推动。 如果没有量能配合， 依然是

无本之木。 张健涛则认为， 前期市场跌

破

2000

点， 是制造恐慌， 形成挖坑行

情。 从历史经验来看， 黄金坑后， 市场

向好的基础是可以确定的， 大盘后市有

20%～30%

的上涨预期， 持续时间在

3～5

个月。 这种逼空行情一般是很少调整

的， 就算调整也是盘中调整较多。

对于后市， 徐广福的看法较为谨

慎， 他认为， 目前全球确实大多是在实

行相对宽松的货币政策， 但国内去杠杆

化的进程并没有完成。 管理层也多次表

态宏观调控不会放松， 可见目前的货币

政策整体还是趋向收缩的格局， 并不能

就此判断市场中期走强。 之前困扰市场

的各种不利因素并没有消失， 而市场对

城镇化和管理层新气象有过高的期待，

谨慎看待其持续性。 此外， 美联储的第

四轮量化宽松和

A

股基本没有什么关

联， 相反市场之前预期的大宗商品和贵

金属则是出现利好兑现，

A

股的资源股

也需要谨慎观察。

张健涛认为， 大盘出现黄金坑还是

比较少见的， 对个股来说出现的较多。

上一次大盘出现黄金坑还是在

2010

年

7

月， 随后市场出现了近

5

个月的上

涨。 从历史经验来看， 黄金坑形成之后

的上涨行情基本上是比较波澜壮阔的。

大盘此前在

2100～2140

点区间有较大的

压力， 此次借助大盘股大涨突破压力

区， 是对上涨行情的确认， 也是对之前

黄金坑的确认。 建议投资者关注两条投

资主线： 一是城镇化概念。 包括基建、

建筑建材等相关公司； 二是农业概念。

重点关注农机及水利设施。

本文内容为截取部分， 更多精彩请

登录财苑社区 （

http://cy.stcn.com

）

� � � �沪指自

12

月

4

日盘中创出

1949.46

点的阶段新低后便

反身向上， 一路高歌猛进。 大盘连续两周的大幅反弹让人

咋舌， 如何把握好这波反弹的投资机会， 成为最受投资者

关注的话题。 本轮反弹能持续多久？ 后续的投资主线是什

么？ 证券时报网邀请了民生证券总部投资顾问张健涛及湘

财证券研究所市场研究总监徐广福做客证券时报网财苑社

区（

http://cy.stcn.com

）， 就大盘未来走势及投资品种选择等问

题与网友进行了深入交流。

零售：岁末年关 回暖可期

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 近期综合盈利预

测 （

2012

年） 调高幅度居前的

25

只股

票中， 行业分布比较分散。 其中， 零

售、 化工品类个股各录得

3

只， 金属与

采矿、 纺织品和服饰、 钢铁、 专卖连锁

店类个股均有

2

只， 其余个股则分布在

批发、 水运、 房地产、 建筑工程、 食品

生产与加工等行业中。 本周我们来具体

分析一下零售行业。

近期国家统计局公布了

11

月份消

费相关数据。 社会消费品零售总额增速

及限额以上企业商品零售总额增速分别

为

14.9%

、

15.3%

， 分别较上个月上升

了

0.4

个百分点、

0.3

个百分点。 这是

宏观消费数据在

7

月份达到低谷后， 连

续四个月持续回升。

从分项数据上观察，

11

月份百货

类的所有商品品类销售增速均较

10

月

份有所上升， 其增速均快于社会零售数

据整体增速。 其中， 金银珠宝类商品的

销售增速为

20.4%

， 较上月增速提升了

10.1

个百分点， 为所有商品品类中提升

幅度最大。 同时， 服装鞋帽类、 化妆品

类销售增速依然保持在高位， 分别为

20.6%

、

21.6%

， 且分别较上月上升了

1.9

个百分点、

3.5

个百分点。

市场人士分析， 销售终端回暖的原

因包括： 去年

11

月份的低基数； 今年

商家为应对消费景气下滑， 普遍加大了

促销力度， 带动了零售额的增长； 新领

导集体新气象， 消费信心逐渐有所恢

复。 随着传统旺季的到来， 岁末年关零

售行业持续回暖可期。

政策方面， 国家统计局日前公布的

数据显示： 今年前三季度， 城镇居民人

均可支配收入

18427

元， 同比名义增

长

13.0%

， 扣除价格因素实际增长

9.8%

； 农村居民人均现金收入

6778

元， 同比名义增长

15.4%

， 扣除价格因

素实际增长

12.3%

。 上述二者全部跑赢

了

7.7%

的

GDP

增速， 为收入倍增计划

的实现释放了积极信号。 目前， 黑龙

江、 甘肃、 江苏、 贵州等省份已经提

出了本地的居民收入倍增计划， 其他

多个省份也正在筹划之中。 收入倍增

计划和城镇化提速给零售行业打了一

针强心剂。

中信证券分析师表示， 预计

2013

年零售行业整体收入增速达

15%～20%

，

但行业竞争及网购影响下实体零售渠道

打折促销将使得行业毛利率有可能继续

下滑， 未来

2～3

个季度其整体盈利增速

将低于收入增速。 此外， 行业估值底部

（目前为

15

倍左右） 已盘整近一年， 板

块短期或迎年度估值切换。 中长期看好

产业链整合效率最高的家电连锁行业和

正在持续提升效率的超市行业。

� � � �公司今年前三季度实现营收

2.06

亿元， 同比增长

23.10%

， 归属上市

公司净利润为

2756

万元， 同比增长

10.15%

， 实现每股收益

0.19

元， 略

低于我们的预期。

受人工成本和研发费用上升的影

响， 公司盈利水平有一定下降。 不

过， 公司在真空采血系统领域仍处于

优势地位， 子公司杭州龙鑫的尿检业

务也发展良好， 自动脱盖机和采血针

等项目将在年底和

2013

年步入正轨，

公司未来业绩可期。

真空采血管国内销售良好， 采血

针项目短期受阻。 尽管真空采血管的

海外销售增长乏力， 但国内销售势头

良好， 保证了公司真空采血管的销售

增长。 募投项目生产的采血针正逐步

投放市场， 并根据客户的意见反馈进

行质量改进， 短期效益受到影响， 预

计近期可完成质量改进并大规模投放

市场。

尿检业务效益较好， 代理业务受

规模影响短期效益不佳。 杭州龙鑫在

生产管理水平取得提高后， 产品销售

和利润继续保持较好水平。

继续加大研发投入， 长期发展潜

力十足。 报告期内公司研发投入较去

年同期增加

440

万元， 开发支出较年

初余额也增加了

54%

， 培养并引进了

相关的专业人才， 较多项目已从研究

阶段进入开发阶段， 第二代自动脱盖

机有望在

2013

年上市。

我们维持公司

2012

年至

2014

年

0.298

元、

0.410

元、

0.567

元的每股

盈利预测， 考虑到公司的长期发展势

头良好， 我们维持公司

12.00

元的目

标价， 相当于

40

倍左右市盈率， 并

维持公司的 “买入” 评级不变。

� � � �公司是专注于商业银行

IT

解决

方案的软件和服务提供商， 现阶段

客户基本为以城商行为主的中小银

行。 与大多数同行不同， 公司所有

软件产品均为自主研发， 不承接外

包业务， 因此盈利能力较强， 但增

长相对平稳。

银行

IT

解决方案市场前景广阔：

银行

IT

解决方案包括相关软件和服

务， 但不包括硬件集成。 近几年包括

城市商业银行和村镇银行在内的机构

改革和银行业务的快速创新推动了

IT

解决方案市场的成长， 因此银行

IT

解决方案的增长率明显高于银行

业整体软件和服务的增长。 市场增速

未来可保持在

20%

左右。

公司现有客户主要是中小商业银

行， 其中又以城市商业银行为主。 城

市商业银行是过去几年银行机构改革

最快的领域之一， 大量城市商业银行

正在业务种类和地域上处于扩张期，

相关

IT

解决方案的需求保持快速增长。

产品线较为完整， 全部为自主研

发， 覆盖业务类、 管理类和渠道类三

大解决方案领域。 其中最为重要的银

行核心业务系统贡献公司总收入的

35%

， 占软件收入的

47%

。 以核心业

务系统为基础可以更加容易地销售其

他外围子系统。

募集资金项目全面升级产品线，

同时也发力基于

Java

语言的跨平台

核心业务系统。 新一代银行核心业务

系统和商业智能系统等项目主要是巩

固发展中小商业银行客户市场； 基于

Java

语言的项目则意图突破大中型银

行高端市场。

我们预测公司

2012

年至

2014

年

净利润分别为

4540

万元、

6000

万

元、

7800

万元 ， 同比增长分别为

24%

、

32%

、

30%

， 对应摊薄每股收

益为

0.88

元、

1.16

元、

1.51

元。 合

理估值区间为

21.90

元

～23.20

元， 给

予 “审慎推荐

-A

” 投资评级。

� � � �地产调控最困难时期已过， 楼宇

对讲业务进入上升期。 最近两年， 地

产行业景气度持续下滑， 公司虽然受

到影响， 但在业内的竞争力进一步提

升：

1

） 上市对公司促进作用明显，

品牌知名度进一步提高， 资金实力大

幅增强；

2

） 上市后营销网络建设步

伐加快， 目前营销服务网点超过

100

家。 在地产行业大环境不太可能进一

步恶化的背景下， 我们认为公司楼宇

对讲业务进入上升期。

高堡仕与公司互补明显， 停车场系

统未来几年有望高速增长。 高堡仕在停

车场系统领域沉淀多年， 其产品在广州

多个大型停车场得到应用， 高堡仕的技

术优势与公司的品牌、 营销和资金优势

相得益彰。 公司高度重视停车场业务，

预计

2013

年贡献

2500

万左右收入， 长

期看有望成为行业三甲之一。

涉足安防线缆领域进一步完善产

品线， 预计明年开始将贡献收入。 线

缆市场空间广阔， 公司优势在于和楼

宇对讲的对接， 能充分利用营销渠道

资源。 安防线缆业务目前处于项目建

设期， 但已经开始小批量生产， 预计

明年开始就将贡献千万级别收入， 长

期来看， 收入贡献有望过亿。

作为当地政府重点扶持的安防企

业， 公司有望受益广东平安城市建

设。 奥迪安具有平安城市工程经验，

如果收购顺利完成， 它将成为公司进

军平安城市领域的桥头堡。 我们预

计， 公司在平安城市领域的策略是先

工程后产品， 平安城市业务未来几年

或将成为收入重要来源。

我们预计公司

2012

年至

2014

年

每股收益分别为

0.38

元、

0.48

元和

0.61

元。 给予 “谨慎推荐” 评级，

6

个月目标价

11.4

元， 对应

2012

年市

盈率为

30

倍。

(

邓飞 整理

)


