
（上接

D5

版）

６

、转股期限

本次发行的可转债转股期自可转债发行结束之日起满

６

个月后的第一个交易日起至可转债到期日止。

７

、转股股数确定方式

本次发行的可转债持有人在转股期内申请转股时，转股数量的计算方式为：

Ｑ＝Ｖ／Ｐ

，并以去尾法取一股

的整数倍。

其中：

Ｖ

为可转债持有人申请转股的可转债票面总金额；

Ｐ

为申请转股当日有效的转股价。

转股时不足转换为一股的可转债余额，本公司将按照深圳证券交易所等部门的有关规定，在可转债持

有人转股当日后的五个交易日内以现金兑付该可转债余额及该余额所对应的当期应计利息。

８

、转股价格的确定及其调整

（

１

）初始转股价格的确定

本次发行的可转债的初始转股价格为

７．１０

元

／

股，不低于募集说明书公布日前二十个交易日本公司股票

交易均价和前一个交易日本公司股票交易均价。

前二十个交易日本公司股票交易均价

＝

前二十个交易日本公司股票交易总额

／

该二十个交易日本公司股

票交易总量；前一交易日本公司股票交易均价

＝

前一交易日本公司股票交易总额

／

该日本公司股票交易总量。

（

２

）转股价格的调整及计算方式

在本次发行之后，当本公司发生送红股、转增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转债转股而增加

的股本）、配股以及派发现金股利等情况时，本公司将按上述条件出现的先后顺序，依次对转股价格进行累

积调整，具体调整办法如下：

派送股票股利或转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋ｎ

）；

增发新股或配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

上述两项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

派送现金股利：

Ｐ１＝Ｐ０－Ｄ

；

上述三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ０

为调整前有效的转股价，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为该次增发新股率或配股率，

Ａ

为该次

增发新股价或配股价，

Ｄ

为该次每股派送现金股利，

Ｐ１

为调整后有效的转股价。本公司出现上述股份和

／

或股

东权益变化时，将依次进行转股价格调整，并在中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）指定的

上市公司信息披露媒体上刊登董事会决议公告，并于公告中载明转股价格调整日、调整办法及暂停转股期

间（如需）。当转股价格调整日为本次发行的可转债持有人转股申请日或之后，转换股份登记日之前，则该持

有人的转股申请按公司调整后的转股价格执行。

当本公司可能发生股份回购、公司合并、分立或任何其他情形使公司股份类别、数量和

／

或股东权益发生

变化从而可能影响本次发行的可转债持有人的债权利益或转股衍生权益时， 本公司将视具体情况按照公

平、公正、公允的原则以及充分保护持有人权益的原则调整转股价格。有关转股价格调整内容及操作办法将

依据当时国家有关法律法规及证券监管部门的相关规定来制订。

９

、转股价格向下修正条款

（

１

）修正条件及修正幅度

在本可转债存续期间，当本公司股票在任意二十个连续交易日中至少十个交易日的收盘价格低于当期

转股价格

９０％

时，本公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并提交本公司股东大会表决，该方案须经

出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。股东大会进行表决时，持有本公司本次发行可

转债的股东应当回避；修正后的转股价格应不低于该次股东大会召开日前二十个交易日的本公司股票交易

均价和前一交易日的本公司股票交易均价，同时，修正后的转股价格不得低于最近一期经审计的每股净资

产值和股票面值。

若在前述二十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收

盘价格计算，调整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。

（

２

）修正程序

本公司向下修正转股价格时，本公司须在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上刊登股东大会决

议公告，公告修正幅度、股权登记日及暂停转股期间。从股权登记日后的第一个交易日（即转股价格修正

日），开始恢复转股申请并执行修正后的转股价格。

若转股价格修正日为转股申请日或之后，转换股份登记日之前，该类转股申请应按修正后的转股价格

执行。

１０

、赎回条款

（

１

）到期赎回条款

本次发行的可转债到期后五个交易日内，公司将以本可转债面值的

１０６％

（含最后一期利息），向投资者

赎回全部未转股的可转债。

（

２

）有条件赎回条款

在转股期内，当下述情形的任意一种出现时，本公司有权决定按照以面值加当期应计利息的价格赎回

全部或部分未转股的可转债：

（

Ａ

）在转股期内，如果本公司股票在任何连续三十个交易日中至少十五个交易日的收盘价格不低于当

期转股价格的

１３０％

（含

１３０％

）；

（

Ｂ

）当本次发行的可转债未转股余额不足

３

，

０００

万元时。

当期应计利息的计算公式为：

ＩＡ＝Ｂ×ｉ×ｔ／３６５

ＩＡ

：指当期应计利息；

Ｂ

：指本次发行的可转债持有人持有的将赎回的可转债票面总金额；

ｉ

：指可转债当年票面利率；

ｔ

：指计息天数，即从上一个付息日起至本计息年度赎回日止的实际日历天数（算头不算尾）。

若在前述三十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收

盘价格计算，调整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。

１１

、回售条款

（

１

）有条件回售条款

自本次可转债第三个计息年度起，如果本公司股票在任何连续三十个交易日的收盘价格低于当期转股

价格的

７０％

，可转债持有人有权将全部或部分其持有的可转债按照

１０３

元（含当期应计利息）回售给本公司。

若在上述交易日内发生过转股价格因发生送红股、转增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转债转股而

增加的股本）、配股以及派发现金股利等情况而调整的情形，则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收

盘价格计算，在调整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。如果出现转股价格向下修正的情况，

则上述三十个交易日须从转股价格调整之后的第一个交易日起重新计算。 自本次可转债第三个计息年度

起，可转债持有人在每年回售条件首次满足后可按上述约定条件行使回售权一次，若在首次满足回售条件

而可转债持有人未在公司届时公告的回售申报期内申报并实施回售的，该计息年度不应再行使回售权。

（

２

）附加回售条款

若本公司本次发行的可转债募集资金投资项目的实施情况与本公司在募集说明书中的承诺情况相比

出现重大变化，根据中国证监会的相关规定被视作改变募集资金用途或被中国证监会认定为改变募集资金

用途的， 可转债持有人享有一次回售的权利。 可转债持有人有权将全部或部分其持有的可转债按照

１０３

元

（含当期应计利息）回售给公司。持有人在附加回售条件满足后，可以在本公司公告后的附加回售申报期内

进行回售，本次附加回售申报期内不实施回售的，不应再行使附加回售权。

１２

、转股后的股利分配

因本次发行的可转债转股而增加的本公司股票享有与原股票同等的权益，在股利发放的股权登记日当

日登记在册的所有普通股股东（含因可转债转股形成的股东）均参与当期股利分配，享有同等权益。

（五）预计募集资金量、募集资金投资项目和募集资金专项存储账户

本次发行可转债拟募集资金不超过人民币

６．５

亿元（未扣除发行费用）。

本次发行募集资金拟用于购置

４

架

ＥＣ ２２５ＬＰ

型直升机。该项目已经获得民航局《关于中信海洋直升机

股份有限公司购买

７

架

ＥＣ ２２５

型直升机的批复》（民航函［

２０１１

］

１４４２

号）的批准。该募集资金投资项目的具

体情况可参见本募集说明书“第八节 本次募集资金运用”。

本次发行募集资金到位前，本公司可根据项目的实际付款进度，通过自筹资金支付项目款项。募集资金

到位后，可用于支付项目剩余款项及置换先期自筹资金投入。

若本次发行实际募集资金净额低于拟投入项目的资金需求额，本公司将根据实际募集资金净额，按照

项目需要调整投资规模，募集资金不足部分由本公司自筹解决。

本公司将根据《募集资金管理制度》，将本次募集资金存放于本公司募集资金存储的专项账户。

（六）债券持有人及债券持有人会议

１

、债券持有人的权利与义务

为保护债券持有人的合法权益，督促其合理履行义务，本公司和债券持有人一致同意债券持有人的下

述权利和义务：

（

１

）债券持有人的权利

（

Ａ

）依照其所持有可转债数额享有约定利息；

（

Ｂ

）根据约定条件将所持有的可转债转为本公司股份；

（

Ｃ

）根据约定的条件行使回售权；

（

Ｄ

）依照法律、行政法规及本公司章程的规定转让、赠与或质押其所持有的可转债；

（

Ｅ

）依照法律、本公司章程的规定获得有关信息；

（

Ｆ

）按约定的期限和方式要求本公司偿付可转债本息；

（

Ｇ

）法律、行政法规及本公司章程所赋予的其作为本公司债权人的其他权利。

（

２

）债券持有人的义务

（

Ａ

）遵守本公司发行可转债条款的相关规定；

（

Ｂ

）依其所认购的可转债数额缴纳认购资金；

（

Ｃ

）除法律、法规规定及可转债募集说明书约定之外，不得要求本公司提前偿付可转债的本金和利息；

（

Ｄ

）法律、行政法规及本公司章程规定应当由可转债持有人承担的其他义务。

２

、债券持有人会议

（

１

）债券持有人会议的召开在债券存续期内，本公司发生下列事项之一的，本公司应当召开债券持有人

会议：

（

Ａ

）拟变更债券募集说明书的约定；

（

Ｂ

）本公司不能按期支付本期债券的本息；

（

Ｃ

）本公司减资、合并、分立、解散或者申请破产；

（

Ｄ

）本期债券的保证人或者担保物发生重大变化；

（

Ｅ

）其他影响债券持有人重大权益的事项。

债券持有人会议行使以下职权：

（

Ａ

）就本公司变更本期债券募集说明书的约定作出决议；

（

Ｂ

）当本公司未能按期支付本期债券本息时，就通过法律途径强制本公司偿还债券本息的事宜作出决

议；

（

Ｃ

）当本公司发生减资、合并、分立、解散或者申请破产的情形时，就债券持有人应采取的债权保障措施

及其依法行使有关权利的方式作出决议；

（

Ｄ

）当发生其他对债券持有人权益构成其他重大不利影响的事项时，就债券持有人依法行使有关权利

的方式作出决议；

（

Ｅ

）行使法律、行政法规、部门规章及本规则赋予债券持有人会议的其他职权。

下列机构或人士可以提议召开债券持有人会议并向会议召集人提交书面提案：

（

Ａ

）本公司董事会提议；

（

Ｂ

）单独或合计持有本公司发行的债券

１０％

以上（含

１０％

）未偿还债券面值的持有人书面提议；

（

Ｃ

）法律、法规规定的其他机构或人士。

（

２

）债券持有人会议的召集和通知

（

Ａ

）债券持有人会议由本公司董事会负责召集和主持；

（

Ｂ

）本公司董事会应自其知悉该等事项或收到相关书面提案之日起

１５

日内向全体债券持有人及有关出

席对象发送会议通知，并自会议通知发出之日起

１５

日后召开债券持有人会议。会议通知应注明开会的具体

时间、地点、内容、方式、债券持有人登记日、联系人姓名电话等事项。会议通知可以采取公告方式。

（

３

）债券持有人会议的出席人员

除法律、法规另有规定外，债券持有人有权出席或者委派代表出席债券持有人会议，并行使表决权。

下列机构或人员可以参加债券持有人会议，也可以在会议上提出议案供会议讨论决定，但没有表决权：

（

Ａ

）债券发行人即本公司；

（

Ｂ

）其他重要关联方。

本公司董事会应当聘请律师出席债券持有人会议，对会议的召集、召开、表决程序和出席会议人员资格

等事项出具法律意见。

（

４

）债券持有人会议的召开程序

（

Ａ

）首先由会议主持人按照规定程序宣布会议议事程序及注意事项，确定和公布监票人，然后由会议主

持人宣读提案，经讨论后进行表决；

（

Ｂ

）监票人应当在表决后立即进行清点并由会议主持人当场公布计票结果，并形成债券持有人会议决

议；

（

Ｃ

）债券持有人会议由本公司董事长主持。在本公司董事长未能主持大会的情况下，由董事长授权董事

主持；如果本公司董事长和董事长授权董事均未能主持会议，则由出席会议的债券持有人以所代表的债券

面值总额

５０％

以上（不含

５０％

）选举产生一名债券持有人作为该次债券持有人会议的主持人；

（

Ｄ

）召集人应当制作出席会议人员的签名册。签名册载明参加会议人员姓名（或单位名称）、身份证号

码、住所地址、持有或者代表有表决权的债券面额、被代理人姓名（或单位名称）等事项。

（

５

）债券持有人会议的表决与决议

（

Ａ

）债券持有人会议进行表决时，以每

１００

元面值债券为一表决权；

（

Ｂ

）债券持有人会议采取记名方式进行投票表决；

（

Ｃ

）债券持有人会议须经出席会议的二分之一以上债券面值总额的持有人同意方能形成有效决议；

（

Ｄ

）债券持有人会议的各项提案或同一项提案内并列的各项议题应当分开审议，逐项表决；

（

Ｅ

）债券持有人会议决议经表决通过后生效，但其中需中国证监会或其他有权机构批准的，经有权机构

批准后方能生效；

（

Ｆ

）除非另有明确约定，债券持有人会议决议对决议生效日登记在册的全体债券持有人有效；

（

Ｇ

）债券持有人会议做出决议后，本公司董事会以公告形式通知债券持有人，并负责执行会议决议；

（

Ｈ

）债券持有人会议记录由出席会议的债券持有人会议召集人代表和记录员签名，并由本公司保存。

（

６

）债券投资者认购本期债券视作同意债券持有人会议安排。

（七）债券评级

本公司聘请了鹏元资信评估有限公司对本次发行的可转债进行资信评级，根据鹏元资信评估有限公司

出具的《中信海洋直升机股份有限公司

２０１２

年不超过

６．５

亿元可转换公司债券信用评级报告》，本公司本次

发行的可转债的信用评级为

ＡＡ＋

级，该级别反映了本期债券安全性很高，违约风险很低。鹏元资信评估有限

公司在本次评级结束后，将在本期可转债有效存续期间进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。定期跟踪

评级每年进行一次， 鹏元资信评估有限公司将依据其信用状况的变化决定是否调整本期债券信用等级；当

发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被评对象的情况发生重大变化时，鹏元资信评估有限公

司在认为必要时及时启动不定期跟踪评级。鹏元资信评估有限公司将依据该重大事项或重大变化对被评对

象信用状况的影响程度决定是否调整本期债券信用等级。

（八）承销方式及承销期

本次发行由联合主承销商组织的承销团以余额包销方式承销。

本次可转债发行的承销期为

２０１２

年

１２

月

１７

日至

２０１２

年

１２

月

２５

日。

（九）发行费用

本次发行的费用包括：保荐及承销费用合计

１

，

３００

万元，律师费用

３０

万元，审计及验资费用

６

万元，资信

评级费用

２５

万元，推介及媒体宣传费用

５３

万元，发行手续费用【】万元。

上述费用为预计费用，最终将根据发行情况确定并根据实际发生金额增减。

（十）与本次发行有关的时间安排

日期 发行安排

２０１２

年

１２

月

１７

日（

Ｔ－２

日） 刊登募集说明书及摘要、发行公告、网上路演公告

２０１２

年

１２

月

１８

日（

Ｔ－１

日） 网上路演；原股东优先配售股权登记日

２０１２

年

１２

月

１９

日（

Ｔ

日）

刊登发行提示性公告，原股东优先配售认购日、网上、网下申购日；

（网下申购资金缴款到账截止时间为当日下午

１７

：

００

时）

２０１２

年

１２

月

２０

日（

Ｔ＋１

日） 网下申购定金验资

２０１２

年

１２

月

２１

日（

Ｔ＋２

日）

网上申购资金验资；确定网下、网上发行数量及对应的网下配售比

例及网上中签率；网上申购配号

２０１２

年

１２

月

２４

日（

Ｔ＋３

日）

刊登网上中签率及网下发行结果公告； 进行网上申购的摇号抽签；

根据中签结果网上清算交割和债权登记；退还未获配售的网下申购

金，网下申购定金如有不足，不足部分需于改日补足

２０１２

年

１２

月

２５

日（

Ｔ＋４

日）

刊登网上申购资金摇号抽签结果公告，投资者根据中签号码确认认

购数量；解冻未中签的网上申购资金

上述日期为工作日。如相关监管部门要求对上述日程安排进行调整或遇重大突发事件影响发行，承销

商将及时公告，修改发行日程。

（一）本次发行证券的上市流通

本次发行结束后，本公司将尽快向深交所申请上市交易，具体上市时间将另行公告。

三、本次发行的有关当事人

本公司

中信海洋直升机股份有限公司

法定代表人：毕为

住所：广东省深圳市罗湖区解放西路

１８８

号

联系地址：深圳市南山区南海大道

２１

号深圳直升机场

电话：

０７５５

–

２６９７１６３０

传真：

０７５５

–

２６９７１６３０

联系人：黄建辉、苏韶霞

互联网网址：

ｗｗｗ．ｃｈｉｎａ－ｃｏｈｃ．ｃｏｍ

电子信箱：

ｉｒ＠ｃｈｉｎａ－ｃｏｈｃ．ｃｏｍ

保荐机构 （联合主承销

商）

信达证券股份有限公司

法定代表人：高冠江

住所：北京市西城区闹市口大街

９

号院

１

号楼

联系地址：北京市西城区闹市口大街

９

号院

１

号楼

电话：

０１０

–

６３０８１０３１

传真：

０１０

–

６３０８１０７１

保荐代表人：徐存新、杨升

项目协办人：张钊

项目经办人：袁瑾、张子航、于淼

联合主承销商

中信证券股份有限公司

法定代表人：王东明

住所：广东省深圳市福田区中心三路

８

号卓越时代广场（二期）北座

联系地址：北京市朝阳区亮马桥路

４８

号中信证券大厦

电话：

０１０

–

６０８３３９６５

传真：

０１０

–

６０８３３９５５

项目经办人：童育坚、俞毅坤、付炜毅、胡京奇、李琦

承销团其他成员

中信建投证券股份有限公司

法定代表人：王长青

住所：北京市朝阳区安立路

６６

号

４

号楼

电话：

０１０

–

８５１３０２０２

传真：

０１０

–

８５１３０５４２

联系人：封帆

发行人律师

广东信达律师事务所

法定代表人：麻云燕

住所：深圳市福田区深南大道

４０１９

号航天大厦

２４

楼

电话：

０７５５

–

８８２８５２９０

传真：

０７５５

–

８８２６５１７５

经办律师：麻云燕、石之恒、顾倩

会计师事务所

北京永拓会计师事务所有限责任公司

法定代表人：吕江

住所：北京市朝阳区关东店北街一号（国安大厦

１３

层）

电话：

０１０

–

６５９５０４１１

传真：

０１０

–

６５９５５５７０

签字注册会计师：李友元、徐琳

资信评级机构

鹏元资信评估有限公司

法定代表人：刘思源

住所：深圳市深南大道

７００８

号阳光高尔夫大厦三楼

电话：

０７５５

–

８２８７２８１４

传真：

０７５５

–

８２８７２３３８

经办评级师：林心平、贺亮明

申请上市的证券交易所

深圳证券交易所

住所：深圳市深南东路

５０４５

号

电话：

０７５５

–

８２０８３３３３

传真：

０７５５

–

８２０８３６６７

收款银行

中信银行北京瑞城中心支行

账户名称：中信证券股份有限公司

账号：

７１１６８１０１９２３００００２１２３

大额支付系统号：

３０２１０００１１６８１

联行行号：

７１１６８１

股票登记机构

本公司

中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

住所：广东省深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

电话：

０７５５－２５９３８０００

传真：

０７５５－２５９３８０００

中信海洋直升机股份有限公司

第三节 公司主要股东情况

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司的股本结构如下：

表

３．１

：

单位：股

数量 比例

有限售条件股份合计

－ －

无限售条件股份合计

５１３

，

６００

，

０００ １００％

股份总数

５１３

，

６００

，

０００ １００％

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司的前十大股东情况如下：

表

３．２

单位：股

股东名称 持股数量 持股比例 股份性质

中国中海直有限责任公司

２３９

，

５７２

，

０６４ ４６．６５％

无限售条件流通股

中国建设银行

－

工银瑞信精选平衡混合型

证券投资基金

２

，

９９９

，

８９１ ０．５８％ Ａ

股流通股

中国北方航空公司

２

，

９１３

，

０６７ ０．５７％ Ａ

股流通股

信泰人寿保险股份有限公司

－

万能保险产

品

１

，

９２９

，

４７８ ０．３８％ Ａ

股流通股

云南国际信托有限公司

－

中国龙证券投资

．

瑞明集合资金信托

９３０

，

０００ ０．１８％ Ａ

股流通股

中国农业银行

－

南方中证

５００

指数证券投资

基金（

ＬＯＦ

）

９０１

，

５７４ ０．１８％ Ａ

股流通股

李叶

８５１

，

９００ ０．１７％ Ａ

股流通股

中信国安有限公司

６４６

，

６４５ ０．１３％ Ａ

股流通股

广东南油经济发展公司

６４６

，

６４５ ０．１３％ Ａ

股流通股

中国工商银行

－

广发中证

５００

指数证券投资

基金（

ＬＯＦ

）

６２６

，

８５７ ０．１２％ Ａ

股流通股

合计

２５２

，

０１８

，

１２１ ４９．０９％ －

第四节 财务会计信息

以下信息主要摘自本公司财务报告， 投资者如需了解本公司的详细财务状况， 请参阅本公司

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年年度报告和

２０１２

年

１－６

月财务报告，以上报告已刊登于指定的信息披露网站。

本公司

２０１２

年

１－９

月财务报告已于

２０１２

年

１０

月

３０

日公告，并刊登于指定的信息披露网站，投资者可根据

需要进行查阅。本公司三季度业务、资产、财务状况正常，报表项目无异常变化，提醒投资者关注。

一、最近三年及一期简要财务报表

（一）最近三年及一期简要合并财务报表

１

、最近三年及一期简要合并资产负债表

表

４．１

：

单位：元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

７９２

，

９８８

，

３８５．１５ ８１９

，

８７３

，

０９５．２９ ７３７

，

０２３

，

１５７．３２ ７５５

，

９４５

，

７２０．６４

非流动资产合计

１

，

８７３

，

１３４

，

２２８．９６ １

，

８９１

，

０６１

，

０３０．７７ １

，

７７９

，

３８８

，

５６７．４８ １

，

７４８

，

１６０

，

０９３．６９

资产总计

２

，

６６６

，

１２２

，

６１４．１１ ２

，

７１０

，

９３４

，

１２６．０６ ２

，

５１６

，

４１１

，

７２４．８０ ２

，

５０４

，

１０５

，

８１４．３３

流动负债合计

２６０

，

５２６

，

２６３．５７ ３０７

，

８６５

，

６０８．５２ ２１９

，

１３６

，

０６３．１９ ３０５

，

７６７

，

３３８．３１

非流动负债合计

６２８

，

２０９

，

２７９．２２ ６６８

，

８８４

，

１０５．０２ ６７７

，

１１８

，

１４０．３０ ６７５

，

６４７

，

２７２．５０

负债合计

８８８

，

７３５

，

５４２．７９ ９７６

，

７４９

，

７１３．５４ ８９６

，

２５４

，

２０３．４９ ９８１

，

４１４

，

６１０．８１

股东权益合计

１

，

７７７

，

３８７

，

０７１．３２ １

，

７３４

，

１８４

，

４１２．５２ １

，

６２０

，

１５７

，

５２１．３１ １

，

５２２

，

６９１

，

２０３．５２

负债和股东权益总计

２

，

６６６

，

１２２

，

６１４．１１ ２

，

７１０

，

９３４

，

１２６．０６ ２

，

５１６

，

４１１

，

７２４．８０ ２

，

５０４

，

１０５

，

８１４．３３

２

、最近三年及一期简要合并利润表

表

４．２

：

单位：元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

５０７

，

１４８

，

４９１．１２ ９８６

，

６５４

，

０８５．０２ ８７９

，

１２７

，

３３５．１４ ８０７

，

５０４

，

００９．４６

营业成本

３５８

，

６１７

，

４２８．９２ ７０２

，

１４８

，

８６３．３２ ６３９

，

７４７

，

８０１．４０ ５９２

，

９７２

，

５７７．９５

营业利润

８５

，

６７４

，

６４１．０９ １８５

，

０８６

，

１７５．５０ １５５

，

０００

，

７６８．３４ ９７

，

５８９

，

００５．１７

利润总额

９１

，

９５７

，

２７６．６６ １８７

，

８２４

，

９９５．９８ １６２

，

５５３

，

５７９．４７ １３７

，

３５６

，

６０３．０３

归属于母公司股东的净 利

润

６８

，

１６６

，

０８６．１６ １３８

，

９３３

，

５２９．２２ １２３

，

０７２

，

９３１．３９ １１１

，

８３４

，

５３９．７４

基本每股收益

０．１３２７ ０．２７０５ ０．２３９６ ０．２１７７

稀释每股收益

０．１３２７ ０．２７０５ ０．２３９６ ０．２１７７

３

、最近三年及一期简要合并现金流量表

表

４．３

：

单位：元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净额

６８

，

８６０

，

９５３．７６ １９８

，

８５２

，

１９８．００ ３００

，

２３３

，

０１３．９１ １４０

，

６３０

，

４９８．７２

投资活动产生的现金流量净额

－２０

，

８９８

，

６５６．３２ －２１１

，

３４３

，

０３１．０５ －１９７

，

３４８

，

５９３．００ －１２７

，

２８０

，

４１３．１９

筹资活动产生的现金流量净额

－８６

，

４３６

，

３０７．９７ １８

，

５７２

，

８５１．３４ －１２１

，

７７３

，

７４５．６３ －１４

，

８４４

，

５９０．１６

现金及现金等价物净增加额

－３８

，

４７４

，

０１０．５３ ６

，

０８２

，

０１８．２９ －１８

，

８８９

，

３２４．７２ －１

，

４９４

，

５０４．６３

（二）报告期母公司财务报表

１

、最近三年及一期简要母公司资产负债表

表

４．４

：

单位：元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

６３７

，

６５６

，

５８６．１５ ６５６

，

５７０

，

１０９．６１ ５９３

，

７１６

，

３４８．５３ ６１９

，

９６７

，

６２９．８５

非流动资产合计

１

，

９５０

，

５８５

，

９４０．９１ １

，

９６９

，

８８６

，

９１２．６５ １

，

８５７

，

８７７

，

６０８．８６ １

，

８１９

，

８５３

，

３６５．２８

资产总计

２

，

５８８

，

２４２

，

５２７．０６ ２

，

６２６

，

４５７

，

０２２．２６ ２

，

４５１

，

５９３

，

９５７．３９ ２

，

４３９

，

８２０

，

９９５．１３

流动负债合计

２０６

，

５９４

，

７７３．３２ ２４０

，

４０５

，

２０７．２５ １６４

，

０６４

，

１１０．４５ ２５２

，

５９１

，

０３０．０７

非流动负债合计

６２８

，

２０９

，

２７９．２２ ６６８

，

８８４

，

１０５．０２ ６７７

，

１１８

，

１４０．３０ ６７５

，

６４７

，

２７２．５０

负债合计

８３４

，

８０４

，

０５２．５４ ９０９

，

２８９

，

３１２．２７ ８４１

，

１８２

，

２５０．７５ ９２８

，

２３８

，

３０２．５７

股东权益合计

１

，

７５３

，

４３８

，

４７４．５２ １

，

７１７

，

１６７

，

７０９．９９ １

，

６１０

，

４１１

，

７０６．６４ １

，

５１１

，

５８２

，

６９２．５６

负债和股东权益总计

２

，

５８８

，

２４２

，

５２７．０６ ２

，

６２６

，

４５７

，

０２２．２６ ２

，

４５１

，

５９３

，

９５７．３９ ２

，

４３９

，

８２０

，

９９５．１３

２

、最近三年及一期简要母公司利润表

表

４．５

：

单位：元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

４００

，

９７９

，

３８３．７２ ７５８

，

９３９

，

０２７．２５ ７０７

，

９００

，

３０２．５４ ６６１

，

３０７

，

５８８．０４

营业成本

２７３

，

２６０

，

７１８．０９ ５２０

，

６８１

，

９５１．９８ ４９１

，

２９４

，

５７８．３６ ４６３

，

９５０

，

５０５．１５

营业利润

８２

，

７３４

，

７５１．９３ １７４

，

７６６

，

９２９．８３ １６１

，

９４４

，

６２９．７０ １０４

，

０３３

，

９３１．５８

利润总额

８２

，

７０３

，

９７９．９３ １７４

，

３４４

，

８０６．３２ １６０

，

９６８

，

７７３．８７ １４０

，

８８１

，

５０６．２７

净利润

６１

，

９５０

，

７６４．５３ １３２

，

４３６

，

００３．３５ １２４

，

５０９

，

０１４．０８ １１７

，

２２１

，

６１７．４１

３

、最近三年及一期简要母公司现金流量表

表

４．６

：

单位：元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净额

６９

，

７１９

，

５６５．１６ １８１

，

３６４

，

１９０．６６ ２７６

，

５０４

，

４９１．９８ １３９

，

６１９

，

５１７．４６

投资活动产生的现金流量净额

－２０

，

０８３

，

２３１．３１ －２０７

，

８３３

，

４５７．４０ －１９４

，

５５０

，

４１１．４７ －１２６

，

５５３

，

４６６．７４

筹资活动产生的现金流量净额

－８６

，

２４２

，

７２８．２０ １９

，

１７７

，

３７９．７６ －１２１

，

７７３

，

７４５．６３ －１３

，

８４２

，

６８８．８８

现金及现金等价物净增加额

－３６

，

６０６

，

３９４．３５ －７

，

２９１

，

８８６．９８ －３９

，

８１９

，

６６５．１２ －７７６

，

６３８．１６

二、合并报表范围及变化情况

（一）合并财务报表范围

截至

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司的合并报表范围如下：

表

４．７

：

单位：万元

公司名称 注册地 注册资本 经营范围

本公司持股比例

及表决权比例

持股 表决

中信通航 北京

人 民 币

８

，

２９２．５５

万元

国内航空摄影，空中广告，航空护林，国内

陆上石油服务、海上石油服务、直升机引

航作业等

９３．９７％ ９３．９７％

维修公司 深圳

美元

５００

万元

直升机体及发动机的维修及维护，航空部

件、附件的维修及服务

５１％ ５１％

（二）合并报表范围变化

本公司报告期内合并报表范围未发生变化

三、报告期主要财务指标

报告期内，本公司主要财务指标如下表所示：

表

４．８

：

项目

２０１２

年

６

月

３０

日或

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年

２０１０

年

１２

月

３１

日或

２０１０

年

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年

偿债能力

流动比率注

１ ３．０４ ２．６６ ３．３６ ２．４７

速动比率注

２ １．９１ １．７０ １．９９ １．６９

资产负债率（合并报表）

３３．３３％ ３６．０３％ ３５．６２％ ３９．１９％

资产负债率（母公司报表）

３２．２５％ ３４．６２％ ３４．３１％ ３８．０５％

利息保障倍数（倍）注

３ １３．６７ １２．８０ １１．７２ ７．４９

盈利能力

综合毛利率注

４ ２９．２９％ ２８．８４％ ２７．２３％ ２６．５７％

营业利润率注

５ １６．８９％ １８．７６％ １７．６３％ １２．０９％

全面摊薄净资产收益率注

６ ３．９１％ ８．１６％ ７．７４％ ７．４９％

运营效率

应收账款周转率注

７ ２．０５ ５．０２ ５．０３ ５．０１

存货周转率注

８ １．２１ ２．３４ ２．３７ ２．５２

总资产周转率注

９ ０．１９ ０．３８ ０．３５ ０．３４

注

１

：流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

注

２

：速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

注

３

：利息保障倍数

＝

（净利润

＋

利息费用

＋

所得税费用）

／

利息费用

注

４

：综合毛利率

＝

（营业收入

－

营业成本）

／

营业收入

注

５

：营业利润率

＝

营业利润

／

营业收入

注

６

：全面摊薄净资产收益率

＝

归属于母公司股东的净利润

／

期末归属于母公司股东的股东权益

注

７

：应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款期初期末平均余额

注

８

：存货周转率

＝

营业成本

／

存货期初期末平均余额

注

９

：总资产周转率

＝

营业收入

／

资产总额期初期末平均值

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号

－

非经常性损益（

２００８

）》的规

定，报告期内，本公司非经常性损益情况如下表所示：

表

４．９

：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 金额 金额 金额

非流动资产处置损益

－５．２０ －４３．７５ －１０４．８９ －１４．２４

政府补助收益

６３３．４７ ３２３．７７ ８５９．８７ ３

，

９９１．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支

出

－ －６．１４ ０．３０ －

所得税影响额

－１５７．０７ －６５．７３ －１６６．１６ －５５．５５

少数股东权益影响额

－２３２．０２ －１１９．７２ －３２５．９７ －１１４．４６

合计

２３９．１８ ８８．４３ ２６３．１５ ３

，

８０６．７４

非经常性损益占同期归属于母公司股东

的净利润比例

３．５１％ ０．６４％ ２．１４％ ３４．０４％

根据 《公开发行证券的公司信息披露编报规则第

９

号—净资产收益率和每股收益的计算及披露》（

２０１０

年修订）的规定，本公司最近三年的净资产收益率及每股收益指标如下表所示：

表

４．１０

：

年份 项目 报告期利润（元）

加权平均净资产收

益率

每股收益（元）

基本每股收

益

稀释每股收

益

２０１２

年

１－６

月

归属于公司普通股股东的

净利润

６８

，

１６６

，

０８６．１６ ３．９４％ ０．１３２７ ０．１３２７

扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利

润

６５

，

７７４

，

２８６．７６ ３．８０％ ０．１２８１ ０．１２８１

２０１１

年

归属于公司普通股股东的

净利润

１３８

，

９３３

，

５２９．２２ ８．４５％ ０．２７０５ ０．２７０５

扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利

润

１３８

，

０４９

，

２４９．７５ ８．４０％ ０．２６８８ ０．２６８８

２０１０

年

归属于公司普通股股东的

净利润

１２３

，

０７２

，

９３１．３９ ７．９９％ ０．２３９６ ０．２３９６

扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利

润

１２０

，

４４１

，

３９５．２２ ７．８２％ ０．２３４５ ０．２３４５

２００９

年

归属于公司普通股股东的

净利润

１１１

，

８３４

，

５３９．７４ ７．７３％ ０．２１７７ ０．２１７７

扣除非经常性损益后归属

于公司普通股股东的净利

润

７３

，

７６７

，

１１０．５３ ５．１０％ ０．１４３６ ０．１４３６

第五节 管理层讨论与分析

本公司董事会成员和管理层结合本公司经审计的合并财务报表以及相关的财务会计资料对本公司的

资产、负债及权益状况、偿债能力、资产周转能力、盈利能力及现金流量等情况进行了讨论和分析。其中讨论

涉及数据除特别说明外，均为合并口径。

一、资产负债分析

（一）资产构成分析

报告期内，本公司的资产结构如下表所示：

表

５．１

：

单位：万元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产合计

７９

，

２９８．８４ ２９．７４％ ８１

，

９８７．３１ ３０．２４％ ７３

，

７０２．３２ ２９．２９％ ７５

，

５９４．５７ ３０．１９％

非流动资产合计

１８７

，

３１３．４２ ７０．２６％ １８９

，

１０６．１０ ６９．７６％ １７７

，

９３８．８６ ７０．７１％ １７４

，

８１６．０１ ６９．８１％

资产总计

２６６

，

６１２．２６ １００％ ２７１

，

０９３．４１ １００％ ２５１

，

６４１．１７ １００％ ２５０

，

４１０．５８ １００％

随着经营规模的持续快速增长， 报告期内， 本公司总资产规模稳步增长， 由

２００９

年

１２

月

３１

日的

２５０

，

４１０．５８

万元增长至

２０１２

年

６

月

３０

日的

２６６

，

６１２．２６

万元。

从资产结构看，非流动资产是本公司资产的主要组成部分。报告期内，非流动资产在总资产中的比例分

别为

６９．８１％

、

７０．７１％

、

６９．７６％

和

７０．２６％

。本公司的非流动资产主要为直升机等固定资产，其当前的资产结构

与所处行业的特点相关，符合通用航空企业固定资产投资规模较大的特点。

（二）负债构成分析

报告期内，本公司的负债结构如下表所示：

表

５．２

：

单位：万元

项目

２０１２

年

６

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债合计

２６

，

０５２．６３ ２９．３１％ ３０

，

７８６．５６ ３１．５２％ ２１

，

９１３．６１ ２４．４５％ ３０

，

５７６．７３ ３１．１６％

非流动负债合计

６２

，

８２０．９３ ７０．６９％ ６６

，

８８８．４１ ６８．４８％ ６７

，

７１１．８１ ７５．５５％ ６７

，

５６４．７３ ６８．８４％

负债合计

８８

，

８７３．５５ １００％ ９７

，

６７４．９７ １００％ ８９

，

６２５．４２ １００％ ９８

，

１４１．４６ １００％

截至

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日和

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司负债总额分别为

９８

，

１４１．４６

万元、

８９

，

６２５．４２

万元、

９７

，

６７４．９７

万元和

８８

，

８７３．５５

万元。

本公司负债结构中，非流动负债所占比例较高，主要是由于本公司购置直升机开展通用航空飞行服务

业务的投资回收期相对较长，以及出于调整融资结构等方面的考虑，本公司将长期借款作为主要的债务融

资方式，截至

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日及

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司非流动负债占负

债总额的比例分别为

６８．８４％

、

７５．５５％

、

６８．４８％

、

７０．６９％

。

二、偿债能力分析

报告期内，本公司偿债能力指标如下表所示：

表

５．３

：

项目

２０１２

年

６

月

３０

日或

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年

２０１０

年

１２

月

３１

日或

２０１０

年

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年

偿债能力

流动比率注

１ ３．０４ ２．６６ ３．３６ ２．４７

速动比率注

２ １．９１ １．７０ １．９９ １．６９

资产负债率（合并报表）

３３．３３％ ３６．０３％ ３５．６２％ ３９．１９％

资产负债率（母公司报表）

３２．２５％ ３４．６２％ ３４．３１％ ３８．０５％

利息保障倍数（倍）注

３ １３．６７ １２．８０ １１．７２ ７．４９

注

１

：流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

注

２

：速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

注

３

：利息保障倍数

＝

（净利润

＋

利息费用

＋

所得税费用）

／

利息费用

１

、流动比率和速动比率

报告期内，本公司的流动比率和速动比率均处于良好水平，反映了本公司资产流动性状况良好，短期偿

债能力较强。截至

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日和

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司流动比率分

别为

２．４７

、

３．３６

、

２．６６

和

３．０４

，速动比率分别为

１．６９

、

１．９９

、

１．７０

和

１．９１

。

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司的流动比率和速动比率较上年有所上升，主要原因是本公司为调整债务结构

和降低融资成本，偿还了

１０

，

６４１．５０

万元的人民币短期借款，导致流动负债减少。

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司的流动比率和速动比率较上年有一定的下降，主要原因包括：

①

为支付购置

７

架

ＥＣ ２２５ＬＰ

型直升机的首期购机款，本公司于

２０１１

年新借入人民币短期借款

３

，

５００．００

万元；

②２０１１

年本公

司启动员工薪酬与绩效调整方案，调增人员薪酬水平，应付职工薪酬有较大增长。上述两方面原因促使流动

负债有较大幅度的增加。

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司的流动比率和速动比率较上年上升，主要是因为：

①

本公司于

２０１２

年

３

月缴纳了

２０１１

年度企业所得税，应交税费余额相应减少，导致流动负债规模有所降低；

②２０１２

年投资活动现金支出大

幅减少，导致

２０１２

年

６

月

３０

日的流动资产及速动资产余额较上年末有所增加。

２

、资产负债率

报告期内，本公司的资产负债率总体保持在合理水平，资产负债结构健康。截至

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日、

２０１１

年

１２

月

３１

日和

２０１２

年

６

月

３０

日， 本公司母公司报表的资产负债率分别为

３８．０５％

、

３４．３１％

、

３４．６２％

和

３２．２５％

；合并报表资产负债率分别为

３９．１９％

、

３５．６２％

、

３６．０３％

和

３３．３３％

。

２０１０

年末，本公司资产负

债率较上年末明显下降，主要是由于本公司当年经营活动现金流量净额较上年增加约

１．６

亿元，现金较为充

裕而偿还了

１１

，

６４１．５０

万元的人民币短期借款， 导致资产负债率有所下降。

２０１１

年

１２

月

３１

日及

２０１２

年

６

月

３０

日，本公司资产负债率较上年期末水平基本保持稳定。

３

、利息保障倍数

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－６

月，本公司利息保障倍数分别为

７．４９

、

１１．７２

、

１２．８０

和

１３．６７

。

２０１０

年，本公司的利息保障倍数较

２００９

年有较大幅度的上升，主要原因包括：

①

随着飞行作业量的增

加，本公司经营业绩稳步上升，

２０１０

年利润总额较上年增长了

１８．３４％

；

②

本公司当年经营活动现金流量净额

较上年增加约

１．６

亿元，为优化债务结构和降低融资成本，本公司偿还了人民币短期借款

１１

，

６４１．５０

万元，导

致利息支出有所减少。

２０１１

年及

２０１２

年

１－６

月， 随着本公司的经营效益和利润总额较上年同期持续增长，利

息保障倍数保持上升趋势。

总体来看，本公司当前的息税前利润足以支付借款利息，无法支付利息的风险较小，目前的盈利状况能

够保证债务的安全性。

综上所述，本公司具有较强的偿债能力。

三、资产周转能力分析

报告期内，本公司资产周转能力指标如下表所示：

表

５．４

：

项目

２０１２

年

６

月

３０

日或

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年

２０１０

年

１２

月

３１

日或

２０１０

年

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年

应收账款周转率注

１ ２．０５ ５．０２ ５．０３ ５．０１

存货周转率注

２ １．２１ ２．３４ ２．３７ ２．５２

总资产周转率注

３ ０．１９ ０．３８ ０．３５ ０．３４

注

１

：应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款期初期末平均余额

注

２

：存货周转率

＝

营业成本

／

存货期初期末平均净额

注

３

：总资产周转率

＝

营业收入

／

资产总额期初期末平均值

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年，本公司的应收账款周转率分别为

５．０１

、

５．０３

和

５．０２

，应收账款周转率总体保持

稳定。本公司在业务规模增长的过程中，始终重视对应收账款的管理，促进应收账款的及时收回。报告期内，

本公司应收账款的质量较高，且占总资产的比例较低。

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年，本公司的存货周转率分别为

２．５２

、

２．３７

和

２．３４

。

２０１０

年本公司的存货周转率较

２００９

年有一定的下降，主要原因为本公司新购入

４

架

ＥＣ １５５Ｂ１

型直升机，为保障直升机的正常飞行，本公司

于

２０１０

年相应增加了航材及备件的储备，由此导致年底存货相应增加。

２０１１

年本公司的存货周转率为

２．３４

，

总体稳定略有下降。

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年，本公司的总资产周转率分别为

０．３４

、

０．３５

和

０．３８

。本公司的总资产周转率基本

保持稳定，并呈现上升趋势，表明本公司的资产运营效率逐步提高。

四、盈利能力分析

（一）概述

２００９

年至

２０１１

年，本公司经营业绩稳步提升，收入、利润水平均保持增长的态势。其中，营业收入由

２００９

年的

８０

，

７５０．４０

万元增长至

２０１１

年的

９８

，

６６５．４１

万元，年均复合增长率为

１０．５４％

；归属于母公司股东的净利润

由

２００９

年的

１１

，

１８３．４５

万元增长至

２０１１

年的

１３

，

８９３．３５

万元，年均复合增长率为

１１．４６％

。

２０１２

年

１－６

月，本公司

的营业收入和归属于母公司股东的净利润分别为

５０

，

７１４．８５

万元、

６

，

８１６．６１

万元， 较上年同期分别增长

１６．６１％

、

４．４３％

。报告期内，本公司的盈利状况如下表所示：

表

５．５

：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 同比增长率 金额 同比增长率 金额 同比增长率 金额

营业收入

５０

，

７１４．８５ １６．６１％ ９８

，

６６５．４１ １２．２３％ ８７

，

９１２．７３ ８．８７％ ８０

，

７５０．４０

净利润

６

，

８８８．２７ ４．９４％ １４

，

１６６．６９ １３．２９％ １２

，

５０４．７９ １０．３６％ １１

，

３３１．４１

净利润率

１３．５８％

不适用

１４．３６％

不适用

１４．２２％

不适用

１４．０３％

归属于母公司

股东的净利润

６

，

８１６．６１ ４．４３％ １３

，

８９３．３５ １２．８９％ １２

，

３０７．２９ １０．０５％ １１

，

１８３．４５

（二）营业收入分析

１

、营业收入构成分析

本公司营业收入分为通用航空飞行服务业务收入和通用航空维修业务收入。报告期内，本公司的营业

收入构成如下表所示：

表

５．６

：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

通用航空飞行服务

业务

４９

，

５７７．０１ ９７．７６％ ９２

，

３８８．６８ ９３．６４％ ８２

，

６４３．７３ ９４．０１％ ７６

，

３５１．２５ ９４．５５％

其中：

海上石油直升机飞

行服务业务

４０

，

０９７．９４ ７９．０７％ ７５

，

８９３．９１ ７６．９２％ ７０

，

７９０．０３ ８０．５２％ ６６

，

１３０．７６ ８１．９０％

其他通用航空业务

９

，

４７９．０７ １８．６９％ １６

，

４９４．７７ １６．７２％ １１

，

８５３．７０ １３．４８％ １０

，

２２０．４９ １２．６６％

－

其他直升机飞行

服务业务

７

，

０４４．９９ １３．８９％ １２

，

１４８．５２ １２．３１％ ９

，

３０９．１５ １０．５９％ ７

，

７９７．７４ ９．６６％

－

公务机飞行服务

业务

２

，

４３４．０８ ４．８０％ ４

，

３４６．２５ ４．４１％ ２

，

５４４．５５ ２．８９％ ２

，

４２２．７５ ３．００％

通用航空维修业务

１

，

１３７．８４ ２．２４％ ６

，

２７６．７３ ６．３６％ ５

，

２６９．００ ５．９９％ ４

，

３９９．１５ ５．４５％

合计

５０

，

７１４．８５ １００％ ９８

，

６６５．４１ １００％ ８７

，

９１２．７３ １００％ ８０

，

７５０．４０ １００％

通用航空飞行服务业务收入是本公司营业收入的主要来源。报告期内，通用航空飞行服务业务收入占

营业收入的比例在

９０％

以上。其中，海上石油直升机飞行服务业务是本公司通用航空飞行服务业务的主要

组成部分，报告期内，本公司海上石油直升机飞行服务业务收入占营业收入的比例分别为

８１．９０％

、

８０．５２％

、

７６．９２％

和

７９．０７％

。

随着其他通用航空业务和通用航空维修业务的不断发展，本公司其他通用航空业务收入、通用航空维

修业务收入占营业收入比例分别由

２００９

年的

１２．６６％

、

５．４５％

增至

２０１１

年的

１６．７２％

、

６．３６％

。

２０１２

年

１－６

月，本

公司其他通用航空业务收入、通用航空维修业务收入占营业收入的比例分别为

１８．６９％

和

２．２４％

。报告期内本

公司其他通用航空业务收入中，其他直升机飞行服务业务收入占比约

７５％

。

２

、营业收入增长变动分析

（

１

）通用航空飞行服务业务收入

通用航空飞行服务业务是本公司的主要业务领域。

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年、

２０１２

年

１－６

月， 本公司通用

航空飞行服务业务收入分别为

７６

，

３５１．２５

万元、

８２

，

６４３．７３

万元、

９２

，

３８８．６８

万元、

４９

，

５７７．０１

万元。 受益于我国

通用航空业的快速发展，以及我国海上油气开发行业对直升机飞行服务需求的增加，本公司通用航空飞行

服务业务收入稳步增长。

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年、

２０１２

年

１－６

月， 本公司通用航空飞行服务业务收入分别为

７６

，

３５１．２５

万元、

８２

，

６４３．７３

万元、

９２

，

３８８．６８

万元、

４９

，

５７７．０１

万元， 较上年同期分别增长

１５．９４％

、

８．２４％

、

１１．７９％

、

２０．９８％

。

目前，本公司通用航空飞行服务业务主要分为海上石油直升机飞行服务业务和其他通用航空业务。

（

Ａ

）海上石油直升机飞行服务业务

海上石油直升机飞行服务业务为本公司的核心及传统业务。

２００９

年至

２０１１

年， 本公司海上石油直升机

飞行服务业务收入保持稳步增长，从

６６

，

１３０．７６

万元增加至

７５

，

８９３．９１

万元，年均复合增长率为

７．１３％

；

２０１２

年

１－６

月，本公司海上石油直升机飞行服务业务收入较上年同期增加

２３．４７％

。主要原因包括：

①

随着我国逐步

加大海上油气资源的勘探与开发力度，海上石油直升机飞行服务需求日益增长。面对良好的市场发展机遇，

本公司逐步加大业务开拓力度，海上直升机飞行作业量总体提升。

２００９

年至

２０１１

年，本公司海上石油直升机

飞行时间从

１８

，

３１７

小时

１７

分增长至

２０１１

年的

１８

，

９８５

小时

３７

分，年均复合增长率

１．８１％

，飞行架次从

２１

，

６８７

架

次增长至

２３

，

６６３

架次，年均复合增长率

４．４６％

；

②

本公司不断加强与客户的沟通，巩固与客户的长期战略合

作关系，并根据运营成本变动趋势及时与客户商议相应上调作业合同服务价格；

③

报告期内，本公司新购置

的直升机逐步开始执行飞行作业合同，进一步促进业务收入稳步提升。

（

Ｂ

）其他通用航空业务

２００９

年至

２０１１

年，本公司其他通用航空业务收入增长迅速，从

１０

，

２２０．４９

万元增加至

１６

，

４９４．７７

万元，年

均复合增长率为

２７．０４％

。本公司其他通用航空业务收入的增长，主要受益于我国通用航空行业的快速发展

以及本公司其他通用航空业务经营规模的有效扩大。

２００９

年至

２０１１

年， 本公司其他通用航空业务飞行时间

从

３

，

０２７

小时

３７

分增长至

４

，

１３５

小时

３３

分，年均复合增长率达

１６．８７％

，飞行架次从

３

，

２５７

架次增长至

３

，

８３１

架

次，年均复合增长率达

８．４５％

。近年来，本公司不断加强在航空器代管和执管、海上搜救、海洋巡查、警务航

空、电力巡线、森林防火等方面的市场开拓力度，并凭借优质的服务与重要客户建立战略合作伙伴关系，使

其他通用航空业务作业合同数量不断增加。

２０１２

年

１－６

月，本公司其他通用航空业务收入为

９

，

４７９．０７

万元。

（

２

）通用航空维修业务收入

２００９

年至

２０１１

年， 本公司通用航空维修业务收入从

４

，

３９９．１５

万元增加至

６

，

２７６．７３

万元， 年均复合增长率为

１９．４５％

。收入增速较快主要系维修作业价格提升所致。报告期内，本公司子公司维修公司不断加强维修质量

控制，顺利通过了欧洲直升机公司

ＡＳ ３３２Ｌ１

机型大修能力的初步评估和民航局及

ＥＡＳＡ

的历年检查，维修作

业能力不断提升并得到了市场的高度认可。本公司以直升机整机大修为重点，同时大力发展部附件修理、复

合材料修理、桨叶修理、绞车销售及修理、直升机整机组装、喷漆、液压件修理以及对外承接技术服务等相关

业务，维修作业价格逐年提高，经营业绩稳步提升。

（三）盈利能力指标分析

表

５．７

项目

２０１２

年

６

月

３０

日或

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年

２０１０

年

１２

月

３１

日或

２０１０

年

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年

综合毛利率注

１ ２９．２９％ ２８．８４％ ２７．２３％ ２６．５７％

营业利润率注

２ １６．８９％ １８．７６％ １７．６３％ １２．０９％

全面摊薄净资产收益率注

３ ３．９１％ ８．１６％ ７．７４％ ７．４９％

注

１

：综合毛利率

＝

（营业收入

－

营业成本）

／

营业收入

注

２

：营业利润率

＝

营业利润

／

营业收入

注

３

：全面摊薄净资产收益率

＝

归属于母公司股东的净利润

／

期末归属于母公司股东的股东权益

１

、综合毛利率

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－６

月， 本公司的综合毛利率分别为

２６．５７％

、

２７．２３％

、

２８．８４％

和

２９．２９％

。

２０１０

年本公司的综合毛利率较

２００９

年有所上升，主要原因为随着本公司飞行作业量稳步增长，经营规

模效应逐步显现，单位收入承担的飞机折旧费、大修理费摊销及保险费等固定成本降低。

２０１１

年及

２０１２

年

１－６

月本公司的综合毛利率持续提高， 主要是本公司根据运营成本的变动及时与客户

商议分别上调了

２０１１

年及

２０１２

年作业合同服务价格，促使综合毛利率持续上升。

２

、营业利润率

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－６

月， 本公司的营业利润率分别为

１２．０９％

、

１７．６３％

、

１８．７６％

和

１６．８９％

。

２００９－２０１１

年度的营业利润率逐年增加，除上述综合毛利率上升的因素外，还由于人民币升值导致

本公司借入的港币借款产生一定的汇兑收益以及

２０１０

年本公司归还了部分短期借款

１０

，

６４１．５０

万元，降低了

本公司的财务费用。

２０１０

年、

２０１１

年，人民币对港币总体保持逐步升值态势，本公司的港币借款分别产生汇

兑收益

２

，

４７１．９３

万元和

３

，

６４３．４３

万元，分别使当年营业利润率增加

２．８１

和

３．６９

个百分点。

２０１２

年

１－６

月，由于

人民币兑港币逐步贬值，导致公司港币长期借款产生汇兑损失

３０８．６８

万元，财务费用较快增加，进而促使公

司营业利润率略有下降。

３

、净资产收益率

报告期内，本公司经营状况良好，主要得益于综合毛利率持续提高而盈利能力不断增强，全面摊薄净资

产收益率逐年提高。

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－６

月， 本公司全面摊薄净资产收益率分别为

７．４９％

、

７．７４％

、

８．１６％

和

３．９１％

。

（四）非经常性损益分析

报告期内， 本公司的非经常性损益明细情况请见 “第六节 财务会计信息”。

２００９

年、

２０１０

年、

２０１１

年和

２０１２

年

１－６

月，本公司的非经常性损益分别为净收益

３

，

８０６．７４

万元、净收益

２６３．１５

万元、净收益

８８．４３

万元和

净收益

２３９．１８

万元，分别占同期归属于母公司股东的净利润的

３４．０４％

、

２．１４％

、

０．６４％

和

３．５１％

。

２００９

年，本公司的非经常性损益占同年净利润比例较高，主要原因是本公司于当年收到国家补偿款

３

，

６９９．００

万元，用于补偿本公司在执行“

５．１２

”汶川大地震救灾任务中毁损的直升机。

除

２００９

年度外，报告期内非经常性损益对本公司经营成果无重大影响，但不存在本公司经营业绩依赖

政府补助的情形。

五、现金流量分析

报告期内，本公司的现金流量情况如下表所示：

表

５．８

：

单位：万元

项目

２０１２

年

１－６

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

经营活动产生的现金流量净额

６

，

８８６．１０ １９

，

８８５．２２ ３０

，

０２３．３０ １４

，

０６３．０５

投资活动产生的现金流量净额

－２

，

０８９．８７ －２１

，

１３４．３０ －１９

，

７３４．８６ －１２

，

７２８．０４

筹资活动产生的现金流量净额

－８

，

６４３．６３ １

，

８５７．２９ －１２

，

１７７．３７ －１

，

４８４．４６

现金及现金等价物净增加额

－３

，

８４７．４０ ６０８．２０ －１

，

８８８．９３ －１４９．４５

（一）经营活动

本公司经营活动产生的现金流入主要来源于本公司为客户提供飞行服务及维修业务而收到的现金；经

营活动现金流出主要为购买航材、 航油等商品、 接受劳务及缴纳直升机运营的保障保险费而支付的现金。

２００９

年至

２０１０

年，随着本公司业务规模逐年扩大，经营活动产生的现金流入不断增长。

２０１０

年，本公司加强

了应收账款的催收力度，及时收回了客户原计划在

２０１１

年初支付的

２０１０

年末产生的飞行服务款，以及由于

收到政府补偿公司

２００８

年损毁直升机的补偿款，导致本公司

２０１０

年经营活动产生的现金流入有了较大幅度

的提升。

２０１１

年，由于本公司于年末才完成当年海上石油作业合同的续签手续，导致客户延迟支付了本公司

部分飞行服务款，因而本公司

２０１１

年经营活动产生的现金流入有较大幅度的下降。

（二）投资活动

本公司投资活动现金流入主要为处置固定资产而收到的现金；投资活动现金流出主要为购建固定资产

和其他长期资产支付的现金。报告期内，本公司投资活动产生的现金流量净额持续为负数，主要由于本公司

不断扩充机队规模、采购设备所致。

（三）筹资活动

本公司的筹资活动现金流入主要来源于取得银行借款收到的现金；筹资活动现金流出主要为偿还到期

银行借款、偿付利息及分配股利而支付的现金。

２０１０

年，本公司筹资活动产生的现金流量净额为

－１２

，

１７７．３７

万元，远低于报告期内其他年份，主要是由于本公司为调整负债结构、降低融资成本，于当年归还了到期的

短期借款所致。

本公司筹资活动产生的现金流量主要是为满足投资活动资金需求而进行的筹资。本公司力图通过综合

运用各种融资手段，降低本公司的筹资成本，推动本公司业务发展目标的实现。

第六节 本次募集资金运用

一、本次募集资金投资项目概况

２０１２

年

５

月

１０

日，本公司

２０１２

年第一次临时股东大会审议通过了《关于公司本次发行可转换公司债券方

案的议案》和《关于公司公开发行可转换公司债券募集资金投资项目可行性分析报告的议案》等五项议案，

本次发行可转债的募集资金不超过

６．５

亿元人民币。本次募集资金投资项目为购置

４

架

ＥＣ ２２５ＬＰ

型直升机。

本次募投项目总投资预计约为

８

，

１２０

万欧元。根据购置飞机的付款计划，本次募集资金的使用情况如下

表所示：

表

６．１

：

项目名称 项目总投资 拟使用募集资金

募集资金投入计划

２０１２

年

２０１３

年

购 置

４

架

ＥＣ

２２５ＬＰ

型直升机

８

，

１２０

万欧元 （约合人

民币

７０

，

１００

万元）

人民币

６５

，

０００

万元（约合

７

，

５２９

万欧元）

人民币

２３

，

０００

万元 （约

合

２

，

６６４

万欧元）

人民币

４２

，

０００

万元（约合

４

，

８６５

万欧元）

合计

８

，

１２０

万欧元 （约合人

民币

７０

，

１００

万元）

人民币

６５

，

０００

万元（约合

７

，

５２９

万欧元）

人民币

２３

，

０００

万元 （约

合

２

，

６６４

万欧元）

人民币

４２

，

０００

万元（约合

４

，

８６５

万欧元）

注：本项目购机价格以欧元计价，该项目总投资未包含购机进口环节的税款。项目投资金额测算中，按

照欧元兑人民币汇率

１

：

８．６３２８

折算。

本次发行募集资金到位前，本公司可根据项目的实际付款进度，通过自筹资金支付项目款项。募集资金

到位后，可用于支付项目剩余款项及置换先期自筹资金投入。

若本次发行实际募集资金净额低于拟投入项目的资金需求额，本公司将根据实际募集资金净额，按照

项目需要调整投资规模，募集资金不足部分由本公司自筹解决。

二、项目市场背景情况

１

、我国通用航空行业面临重要的发展机遇

（

１

）我国通用航空行业发展现状

近十年，我国通用航空行业取得了令人瞩目的发展。截至

２０１１

年底，通用航空企业适航在册航空器总数

达到

１

，

１２４

架，飞行时间

５０．２７

万小时（根据民航局公布的《

２０１１

年民航行业发展统计公报》的相关注释，通用

航空器飞行时间因

２０１１

年通航生产统计企业家数扩充到

９６

家，与以前年度统计公报的口径不同，故存在较

大差异），分别年均增长

１１．３％

和

２８．５％

。然而，与美国、加拿大、澳大利亚、巴西等国家相比，我国通用航空行

业发展滞后，通用航空飞机数量、飞行小时、通用航空机场数量等均落后于海外国家。

随着我国经济的发展和社会的繁荣，我国通用航空市场需求不断增加。同时，随着我国低空空域管理制

度的改革，我国将迎来通用航空发展的历史性机遇。此外，我国人均

ＧＤＰ

快速增长，为通用航空行业的发展

奠定了经济基础。

２０１１

年，民航局制定的《中国民用航空发展第十二个五年规划（

２０１１

年至

２０１５

年）》正式出台。规划首次

提出“全面建设民航强国”的发展战略，并提出通用航空“规模快速扩大，基础设施大幅增加，作业领域不断

扩展，运营环境持续改善，标准体系初步建立，作业量和飞机数量翻番”的发展目标。规划进一步指出，到“十

二五”末，我国通用航空机队规模将超过

２

，

０００

架，较“十一五”末至少增长

９８％

，通用航空飞行时间较“十一

五”末增长

１１４％

（

２０１０

年通用航空作业时间以民航局公布的《

２０１０

年民航行业发展统计公报》口径为准，为

１３．９８

万小时。根据民航局公布的《

２０１１

年民航行业发展统计公报》，

２０１１

年度我国通用航空器飞行时间达到

５０．２７

万小时，其主要原因为通航生产统计企业家数扩充，与以往年度统计公报的口径不同）。

我国通用航空行业的高速发展，将为公司发展以海上石油直升机飞行服务为主业、统筹发展其他通用

航空业务，实现公司加速发展提供历史性机遇。

２

、我国海上石油天然气的勘探开发进入新的发展时期，对海上石油直升机飞行服务业务提出更多更高

要求

在我国经济持续增长的推动下，我国石油和天然气的需求不断增长。然而，我们目前石油产量明显低于

需求增长速度。

我国海上石油天然气资源开发前景广阔，根据国土资源部

２０１１

年发布的《全国油气资源动态评价

２０１０

》

显示，全国石油资源量为

８８１

亿吨，可采资源量

２３３

亿吨，探明程度约

３６％

；其中海洋石油资源量超过

３００

亿

吨。

２００１－２０１０

年期间，我国新增石油产量中海洋石油产量比例约

５３％

，

２０１０

年该比例超过

８０％

，标志着我国

石油工业发展格局完成从“以陆地石油为主”向“陆海统筹、海陆并重”的转变。

在我国海洋油气资源储量中，南海的油气资源储量十分丰富，特别是南海深海区域的储量。未来几年，

在我国石油需求继续快速增长、陆上成熟油田产量下滑的双重压力下，海洋石油开发、特别是深海石油开发

将成为国家重要战略之一。

目前，中海油是我国最主要的海上石油天然气开发商。近年来，随着我国石油需求的不断增加和海上石

油勘探开发技术、设备制造能力的日益提高，中海油产量上升速度明显提高。

２０１０

年末，中海油宣布其国内

油气年产量突破

５

，

０００

万吨油当量，成功建成“海上大庆油田”。

２０１１

年初，中海油公布其“十二五”规划的部

分内容。该规划显示，“十二五”末中海油国内油气年产量将达到

６

，

５００－７

，

０００

万吨油当量，而增产的主要海

域将集中在南海。同时，海洋深水区块将成为未来实现油气储量接替最有潜力的区域之一，预计“十二五”期

间中国近海的深水油气田将成为石油公司的重点开发区域。中海油计划，至

２０２０

年末，实现建成我国“深海

大庆油田”的目标。除中海油外，中石油、中石化也紧盯海上石油开发的巨大潜力，预计将在“十二五”期间进

一步加大在海上油气资源开发的投资。海上油气勘探开发将进入又一新的发展时期。

我国海上石油开发领域的不断扩大和深入发展，必将对直升机飞行等服务提出更多更高的需求，特别

是深海油气勘探开发的直升机服务将成为市场竞争的重要区域。

２０１２

年

５

月

９

日， 我国海上深海油气开发取

得重要突破，中海油的“海洋石油

９８１

”开始实施在南海荔湾

６－１

区域的

１５００

米超深水钻探，标志着我国海洋

石油工业的“深水战略”由此迈出了实质性的一步。作为我国海上石油直升机飞行服务主要提供商，本公司

凭借所拥有的

ＥＣ ２２５

型大型远程直升机，为“海洋石油

９８１

”提供飞行服务。本公司应以前瞻性和战略发展的

眼光，密切跟踪并及时把握未来海上石油开发特别是深海石油开发带来的海上石油直升机飞行业务的市场

机遇，稳固、扩大公司海上石油业务的市场份额，确保公司在传统主营业务上的竞争优势，满足海洋石油开

发勘探发展趋势的需求。

第七节 备查文件

本募集说明书摘要的备查文件：

１

、募集说明书（全文）

２

、中信海直最近三年的财务报告及审计报告；

３

、保荐机构出具的发行保荐书；

４

、法律意见书和律师工作报告；

５

、资信评级报告；

６

、中国证监会核准本次发行的文件；

７

、其他与本次发行有关的重要文件。

自本募集说明书摘要公告之日起，以上文件将在巨潮资讯网披露，网址为

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

。同时，上述

文件将陈放于本公司和联合主承销商的办公场所，投资者可于每周一至周五上午

９

：

００

—

１１

：

００

、下午

２

：

３０

—

４

：

３０

期间前往查阅。
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