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省份养老金收不抵支

去年缺口达

767

亿

社科院编写的 《中国养老金发展

报告

2012

》 数据显示， 中国城镇职

工基本养老保险

32

个统筹单位中

（

31

个省加新疆生产建设兵团）， 如

果扣除财政补贴，

2011

年收不抵支

的省份为

14

个， 缺口达

767

亿元。

A2

中国第二次人口红利

开发潜力巨大

全国人大常委、 中国社科院人口

与劳动经济研究所所长蔡昉教授在国

内学者中较早提出中国的人口红利将

消失。 不过蔡昉也认为， 在第一次人

口红利消失之后， 中国在第二次人口

红利开发方面还有很大潜力。

A6

RQFII

总额度逼近

700

亿

易方达新获

50

亿

易方达中证

100A

股

ETF

昨日获

批外管局新增

50

亿元人民币

RQFII

额度， 至此， 股票和债券类

RQFII

的总额度达到了

680

亿元人民币。

A7

金融业务边界趋向模糊

综合化经营加速

随着券商代销金融产品、 保险代

销基金、 银行控股保险公司、 证券业

获批支付和托管业务等局面的出现，

未来我国金融领域的创新不可避免地

滴眼液被指含防腐剂 五公司三缄其口

近日部分网帖曝出国内绝大多数眼药水含有防腐剂， 使用不当或会引发慢性

结膜炎、 睑缘炎。 “我们并未听说此事， 待我们查证后再给你答复。” 针对网上

沸沸扬扬的 “

90%

眼药水含防腐剂” 的议论， 中珠控股、

ST

天目等多家涉足滴

眼液的上市公司昨日几乎众口一词地对证券时报记者如是表示。

B1

日本大选尘埃落定 大规模宽松呼之欲出

昨日， 日本国会第

４６

届众议院选举落下帷幕， 安倍晋三所在的日本自民党

在众议院选举中取得压倒性胜利， 赢得新一届政府执政权。 鉴于安倍晋三是狂热

的量化宽松支持者， 市场人士普遍预计， 日本将启动新一轮更为凶猛的货币宽松

政策。

A4

康美药业昨日令基金浮亏超

8

亿

虽然康美药业对 “造假谎言” 公告回应， 昨日股价仍是 “一” 字跌停。 根据

基金三季报数据，

104

只基金持有

5.48

亿股康美药业， 若持有未变， 昨日的跌停

将导致基金浮亏

8.38

亿元。 而公开交易信息显示， 昨日机构席位大举卖出康美

药业近

2

亿元， 占其成交额的逾

60%

。

A7

美国财政悬崖最后将由谁来埋单

美国为了避免 “财政悬崖” 导致的经济冲击， 正在挑战全球信用底线， 除了

刚刚推出的加强版量化宽松 （

QE4

） 继续债务货币化之外， 美国政府可能再次冲

破债务上限。 疯狂增长的巨额美国国债意味着美国不断地把国家债务国际化， 美

财政悬崖最后结局可能是让债权人埋单。
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中国证监会主席助理张育军：

券商创新发展须高度重视风险管理

证券时报记者 刘璐

昨日， 中国证监会主席助理张育

军在 “证券公司风险管理培训会” 上

指出， 证券公司必须重视风险管理不

能同步跟进金融创新的潜在风险， 当

前要关注资产管理、 金融产品代销、

投资业务以及各类新业务、 新产品的

推出中可能存在的风险， 持续防范低

级错误带来的风险。

张育军指出， 近年来中国证监会

始终把 “风险可测、 可控、 可承受”

作为证券公司风险监管的原则， 先后

建立了客户资金第三方存管制度、 以

净资本为核心的风控指标管理制度、

合规管理制度， 推出了风控指标动态

监控系统和证券公司压力测试机制等

一系列制度和机制。 证券行业风险管

理取得了长足进步。

张育军强调， 在金融服务实体经

济， 促进经济持续健康发展的过程中，

必须重视风险管理不能同步跟进金融创

新的潜在风险。 证券公司在创新发展过

程中必须高度重视风险管理工作， 坚决

守住不发生系统性、 区域性金融风险的

底线。 当前， 要关注资产管理、 金融产

品代销、 投资业务以及各类新业务、

新产品的推出中可能存在的风险， 持

续防范低级错误带来的风险， 比如股

东占用、

IT

系统故障等产生的风险。

张育军对证券公司提出了 “六个

一” 的总体要求， 即要有一套全面的、

可操作实施的内部管理制度； 要有一个

功能齐全、 执行有力的组织框架； 要有

一支强大的风控专业人才队伍； 要有一

套科学的风险指标体系； 要有一套有效

的风险管理技术系统； 要有一个风险化

解处置机制。 （下转
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明年起五大类产品进口税率降低

记者昨日从财政部获悉， 自明年

1

月

1

日起， 我国将对进出口关税进

行部分调整。 调整后， 明年进出口税

目总数由今年的

8194

个增至

8238

个。 其中， 为积极增加进口， 明年我

国将对

780

多种进口商品实施低于最

惠国税率的年度进口暂定税率。

根据财政部安排， 明年继续对小

麦等

7

种农产品和尿素等

3

种化肥的

进口实施关税配额管理， 并对尿素等

3

种化肥实施

1%

的暂定配额税率。

与此同时， 明年我国将对

780

多

种进口商品实施低于最惠国税率的年

度进口暂定税率。 其中， 新增和进一

步降低税率的产品主要分为五大类，

一是调味品、 特殊配方婴幼儿奶粉、

心脏起搏器、 血管支架等促进消费和

改善民生， 与人民群众密切相关的生

活和医疗用品； 二是汽车生产线机器

人、 宽幅喷墨打印机、 有机发光二极

管显示屏等促进装备制造业和战略性

新兴产业发展的设备、 零部件和原材

料； 三是高岭土、 云母片、 钨铁、 锑

等能源资源性产品， 以及船舶压载水

处理设备用过滤器、 动车组用胶囊等

有利于节能减排的环保产品； 四是紫

苜蓿、 奶衬、 自走式饲料搅拌投喂车

等支农惠农产品； 五是羽绒、 亚麻短

纤、 全自动转杯纺纱机等支持纺织行

业发展的产品。

此外， 为促进经济可持续发展， 推

动资源节约型、 环境友好型社会建设，

明年我国继续以暂定税率的形式对煤

炭、 原油、 化肥、 铁合金等产品征收出

口关税。 适当延长化肥淡季税率适用时

间并降低淡季出口关税税率， 部分化肥

产品出口关税的征收方式由从价计征改

为从量计征。 （郑晓波）

证监会对

2012

年财报编制审计提三项要求

从

2011

年年报监管情况看，财务会计事项问题最突出

证券时报记者 刘璐

证监会昨日发布公告， 对上市公

司

2012

年度财务报表编制和审计工

作提出三项具体要求。

一是要求上市公司在编制

2012

年度财务报表时， 重点关注资产减值

准备计提、 股权激励费用确认、 会计

估计变更、 会计政策制定以及相关专

业判断等领域的会计处理和信息披

露， 切实把握会计准则和相关监管要

求， 保证财务信息披露质量。

二是要求会计师事务所在开展上

市公司

2012

年财务报表审计工作中，

切实贯彻风险导向理念， 关注证监会

发布的 《会计监管风险提示》 相关内

容， 加强独立性管理， 强化项目质量

控制； 同时， 关注重点风险领域， 包

括特殊交易形式和创新交易模式的销

售收入确认、 资产减值准备测试、 函

证、 境外子公司审计和含有已审计财

务报表的文件中的其他信息等。

三是要求上市公司切实建立健全

并有效执行内部控制制度， 按照有关

要求做好内部控制相关信息披露工

作。 同时还强调了会计师事务所在承

接内部控制审计业务方面的独立性要

求， 以及在内部控制审计中应关注的

重点环节。

昨日证监会还公布了

2011

年度

上市公司年报监管情况。 据证监会

有关部门负责人介绍， 这是证监会

相关部门首次主动对媒体通报年报

监管情况， 自明年开始计划采取分

阶段对外通报， 以提高上市公司监

管透明度。

该负责人介绍，

2011

年年报监

管工作按照 “分段负责、 分层监督”

的思路进行， 上市部首次直接参与年

报审核和现场检查工作。 其中， 在年报

审核方面， 上市部审核占比为上市公司

家数的

2%

， 证监局按不低于辖区上市

公司

10%

的比例进行审核， 交易所原则

上作全面审核， 三方审核情况进行比对

分析。

该负责人表示，

2011

年年报监管

的力度有所加大， 沪深交易所要求公司

刊登更正公告或补充公告

359

次， 同比

增加

150

次； 通报批评

32

次， 同比增

加

18

次； 公开谴责

8

家次， 同比增加

5

家次。

（下转

A2

版）

庄心一：六方面深化资本市场诚信建设

证券时报记者 刘璐

中国证监会副主席庄心一近日在

媒体撰文指出， 证监会将结合我国资

本市场和监管工作实际， 继续把资本

市场诚信建设引向深入。 他在文章中

指出了六方面工作内容， 包括进一步

深化行政审批改革， 重点查处内幕交

易、 操纵市场、 欺诈发行、 虚假信息

披露、 “老鼠仓” 等案件。

庄心一表示， 一是坚持监管机

构带头讲诚信， 不断深化政务诚信

建设。 要进一步深化行政审批制度

改革， 最近证监会一次性取消行政

审批项目

23

项、 调整

12

项， 今后

还将从科学处理政府与市场的关系

出发， 尽可能地放松行政审批管制，

激发市场的活力。 二是秉承对违法

失信行为 “零容忍” 理念， 持续保

持对市场违法失信行为的高压态势。

要重点查处内幕交易、 操纵市场、

欺诈发行、 虚假信息披露、 “老鼠

仓” 等案件。 三是继续完善诚信建

设的法律基础， 强化诚信法律责任。

近期要重点配合全国人大修改出台

《基金法》， 在深入评估的基础上推

动开展 《证券法》 修改工作， 研究

推进制定 《期货法》。 四是持续完善

资本市场诚信信息数据库， 进一步

扩大信息覆盖面。 要正式启动运行

“中国资本市场诚信信息数据库”，

大力开展与其他部委、 地方政府和

行业组织的信用信息共享与交换，

促进诚信监管协作。 五是深入贯彻

实施 《诚信监管办法》， 强化资本市

场诚信约束激励。 要在市场准入、

业务开展、 从业资格、 常规监管、

行政处罚和市场禁入裁量等方面，

切实做到对违法失信行为有针对性

地实施约束和惩戒。 六是探索实现

诚信信息服务社会化， 积极培育资

本市场信用服务体系。

今日导读

■图片新闻

刘新华：探索养老金集中化管理模式

证券时报记者 贾壮

中国证监会副主席刘新华昨日在

北京表示， 我国养老金在管理体制上

应借鉴国际先进经验， 探索集中化的

管理模式。

刘新华昨日出席 《中国养老金发

展报告

2012

》发布式暨社会保障国际

论坛时指出， 养老金集中管理模式带

来了较好的回报， 这种集中管理能够

提升管理的透明度， 也有利于加强监

管。 要坚持市场化导向， 通过市场化

筛选机制选择专业化的投资管理机

构， 有助于获得相对稳定的投资回报。

刘新华说， 从各国的实践来看，

取得重大进展的国家和地区， 养老金

的投资都是十分重要的， 通过投资，

养老金获得了比较好的回报。 随着养

老金规模的不断扩展， 投资的范围也

要不断扩大， 保值增值的空间应该得

到拓展。 如何使养老金保值增值， 不

仅是一个投资渠道的问题， 而且是实

现养老金可持续的问题。

刘新华介绍， 总结国外的经验，

养老金的投资管理也有一些基本的原

则， 主要包括三个方面： 一是投资的

项目不要把鸡蛋放在一个篮子里， 要

实行分散投资， 进行不同资产类别的

组合， 这种组合要包括安全性比较高

的资产， 比如国债， 同时也包括一些

公司债、 股票和私募股权投资基金等

投资标的， 另外还要根据不同性质的

养老资金安全性要求和风险承受能力

进行不同比例的资产配置。

二是进行专业化投资。 养老金管

理必须实现专业化， 要经过市场化的

遴选机制选择专业的机构投资者， 要

求透明度高和运作规范， 为养老金安

全运营和保值增值提供比较好的保障。

三是坚持长期投资的原则。 国际

上的养老金作为机构投资者一般会秉

承长期投资和价值投资的理念， 投资

周期往往达到十年， 甚至三十年， 最

终能和社会经济发展的回报相适应。

刘新华说， 国际上的这些经验表

明， 随着养老制度体系的改革完善，

养老金作为长期资金不断地积累和沉

淀， 不仅有利于改善民生， 而且有利

于改善金融体系结构， 促进长期资本

的不断形成， 并为经济转型提供间接

但非常有力的支撑。

碳酸饮料市场份额下滑 可口可乐让出头把交椅

国家统计局近日发布的报告显示， 目前碳酸饮料的市场份额已下降到

21.9%

， 落后于饮用水的

25.7%

以及果汁

类的

22.2%

。 昔日风光无限的可口可乐也在罐装饮料市场让出头把交椅， 以

10.3%

的份额排于加多宝凉茶之后。

张常春
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