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日本大选尘埃落定 大规模宽松呼之欲出

自安倍晋三开始竞选活动以来，日经

225

指数累计上涨近

11%

证券时报记者 吴家明

昨日， 日本国会第

４６

届众议院

选举落下帷幕， 安倍晋三所在的日本

自民党赢得新一届政府执政权。 鉴于

安倍晋三是狂热的量化宽松支持者，

市场人士普遍预计， 日本将启动新一

轮更为凶猛的货币宽松政策。

安倍

2.0

时代开启

结果显示， 日本自民党在众议院

选举中取得压倒性胜利， 单独赢得众

议院过半数议席， 时隔

３

年多后重新

夺回政权， 安倍晋三的胜利也给予他

第二次领导日本的机会。

眼下， 日本经济仍面临衰退的风

险， 综合各方面数据不难看出， 日本

经济前景并不乐观， 这也是安倍晋三

上任后面临的最大难题。 数据显示，

日本第三季度实际国内生产总值环比

下降

0.9%

， 这是过去三个季度以来

日本经济首次出现负增长。

此外， 安倍晋三能否逃脱 “短命

首相” 的厄运， 也引起市场人士的关

注。 “如果安倍晋三未能振兴日本经

济， 其将在明年参议院选举中惨败，

继而面临下台。” 独立经济分析师

Tsukasa Jonen

表示， “对安倍晋三

而言， 真正的考验在明年。”

额外宽松呼之欲出

日本的 “安倍

2.0

时代” 正式开

启， 似乎也意味着日本将启动更凶

猛的货币宽松政策。 安倍晋三曾许

诺， 一旦成为日本首相， 将效仿美

国的第三轮量化宽松 （

QE3

）， 采取

无限额货币宽松政策， 力争使日本

通胀率达到

2%～3%

， 以击退通缩和

提振经济。

评级机构标普亚太主权评级部门

董事总经理兼首席分析师奥克昨日表

示， 日本新一届政府可能很快会实施

若干经济刺激措施。 有消息指出，

安倍晋三将在新政府成立后向相关

阁僚下达指示， 要求编制补充预算

案， 规模可能高达

10

万亿日元，

日本央行也可能在本周宣布扩大量

化宽松货币政策。

市场似乎已做好了迎接大量流

动性的准备， 自安倍晋三开始竞选

活动以来， 投资者已将日元兑美元

汇率压低了

5%

， 日经

225

指数累

计上涨近

11%

。 不过， 有日本债

券交易员日前向日本财务省提出警

告， 安倍晋三的经济政策可能让日

本已经严重超标的债务规模继续膨

胀。 奥克也表示， 如果日本政府的

债务趋势维持现状， 标普将考虑调

降该国的信用评级。 穆迪昨日表

示， 日本的财政扩张短期内有助于

提振经济， 但长期来看将给日本留

下更多政府债务。

日元何去何从？

安倍晋三将出任日本新首相，

日本股市昨日大幅高开， 盘中一度

突破

9900

点大关。 到收盘时， 日

经

225

指数上涨

0.94%

， 收于

9828.88

点。 亚太股市则涨跌互见，

欧洲股市低开， 市场焦点又回到美

国财政悬崖谈判。

外汇市场方面， 日元汇率则上

演 “过山车” 行情， 在昨日的亚洲

交易时段， 美元兑日元汇率一度突

破

84

大关， 创下自去年

4

月以来

新高。 随后， 美元兑日元汇率掉头

向下， 盘中跌幅超过

0.7%

。

纽约外汇研究机构

GFT Forex

市场经济学家吉尔伯特表示， 美元

兑日元汇率存在短时回调的可能，

但安倍晋三即将推行的货币政策只

会令日元进一步疲软。 摩根士丹利

更预计， 美元兑日元汇率将在明年

突破

92

水平。

日本企业为生存走向海外

过去

5

年日元兑美元升值超过

30%

，今年海外并购数量创新高

� � � �近期， 安倍晋三最大的 “战绩”，

就是仅凭一张嘴， 就使日本企业难以

忍受的强势日元出现逆转。 在昨日的

日本股市交易时段， 日元贬值推动出

口板块强劲攀升， 夏普和松下等家电

制造商股价盘中涨幅均超过

3%

。

数据显示， 过去

5

年里日元兑美

元的升值幅度超过

30%

， 重创了日

本引以为傲的制造业出口。 因此， 今

年以来， 日本企业为生存而积极 “走

出去”， 生存竞争推动着这些企业进

行海外收购， 包括软银、 电通集团在

内的日本企业都充分利用日元走强而

达成金额巨大的并购项目。

据日本媒体报道，

2012

年日本

企业海外并购跨上一个台阶， 全年海

外并购项目数量逼近

500

个。 日本并

购顾问公司雷考夫的调查显示， 截至

12

月

14

日， 日本企业海外并购项目

数量达

489

个， 超过

1990

年的

463

个， 时隔

22

年再创历史新高， 并购

规模也达到

68895

亿日元。

有分析人士表示， 日元近期持续

走弱， 饱受日元升值之苦的日本企业

似乎迎来转机， 但日本企业也不应忽

视日元走强有利的一面。

（吴家明）

花旗下调苹果评级

昨盘前交易跌破

500

美元

尽管

iPhone5

在中国内地上市之初的销

售状况好于以往几代产品， 但投资机构依旧

下调苹果公司的股票评级和目标股价， 公司

股价一蹶不振。 在昨日的美股盘前交易时

段， 苹果公司股价跌破

500

美元大关， 再

创近

10

个月以来的新低。

今年

9

月， 苹果公司股价曾经创出

705

美元的历史新高。 花旗集团昨日表示， 由

于苹果公司将遭遇更激烈的市场竞争， 该

机构对苹果公司的股票评级从 “买入” 下

调至 “中性”， 目标股价从

675

美元下调至

575

美元。 （吴家明）

香港

11

月二手住宅按揭数

创

5

个月新高

香港中原地产最新公布的数据显示，

11

月香港的二手住宅按揭有

6600

宗， 增加

12%

， 创

5

个月新高。 中原地产认为， 数据

反映香港的二手楼市交投活跃， 预料

12

月

的二手住宅按揭宗数将增加至逾

7000

宗。

报告称， 如果将预售楼花及一手住宅现

货的销售计算在内，

11

月的按揭宗数则有

近

7000

宗。 另外，

11

月扣除楼花的住宅买

卖合约宗数有近

9200

宗。

据统计， 在香港的按揭市场中业务占比

最高的是汇丰银行， 约占

21%

的比重； 其

次是中国银行， 占比约

19%

； 渣打和恒生

银行则分别占比

13%

及

17%

。 （吕锦明）

香港中小企业出口订单

今年劲减近

30%

由于今年欧美经济持续疲弱， 香港中小

企业的货品出口受到很大影响。 香港中小企

业联合会名誉主席刘达邦日前向媒体透露，

今年以来， 香港中小企业日用品、 玩具、 鞋

类、 电子产品等出口订单较

2011

年减少约

30%

； 粗略估计， 企业利润将比

2011

年减

少

5%

， 有些中小企业甚至出现亏损。

（吕锦明）


