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新基金首次年终大考 最牛赚

10%

最熊亏

16%

证券时报记者 朱景锋

今年新成立基金数创历史新

高， 但股市的跌宕起伏令这些基金

成立后出现了不同的命运。 据统

计， 截至

12

月

17

日， 今年最赚钱

的新基金中银信用和光大行业成立

以来收益率已经达到

10%

， 债券

型基金大多数实现了盈利， 同时有

多只新基金成立后亏损较大， 亏损

幅度最大的达到

16%

。

10

只今年成立基金

收益超

5%

据天相投顾统计显示， 截至本

周一， 在今年成立的众多新基金

中， 成立以来收益率超过

5%

的共

10

只， 在今年股市大幅波动、 债

市结构分化的大背景下， 这些新基

金能取得显著正收益着实不易。

具体来看， 中银信用增利债券

基金截至

12

月

17

日累计净值已达

1.103

元， 为目前最赚钱的新基金，

该封闭基金于今年

3

月

12

日成立，

成立后大举重仓了企业债， 而且采

取了较大的杠杆比例， 充分分享了

信用债上涨行情。

今年成立基金中， 另一只收益

率超过

10%

的为光大行业轮动。

该基金成立于

2

月

15

日， 截至本

周一， 累计净值达

1.102

元， 该基

金成立后总体采取了快速建仓策略

， 主要配置了金融、 地产和机械

等强周期股行业， 成立以来大部

分时间单位净值在

1

元上方，

12

月来受益于周期股大幅反弹， 单

位净值涨幅达

8.36%

， 一举夺得最

赚钱新股基之位。 除了这两只基金

外，

50

等权、

H

股交易型开放式指

数基金 （

ETF

） 联接、 富国天锋、 招

商产业债、 融通添利、 农银深

100

、

H

股

ETF

、 易方达量化衍伸等基金成

立以来收益率都超过了

5%

。

19

只新基金踏错节奏

成立来亏损超

10%

不过， 受今年股市出现长达半

年多的持续下跌影响， 不少今年成

立基金出现了大幅亏损。 指数基金

成为重灾区， 其中

3

月

9

日成立的东

吴深证

100

指数基金成立以来亏损达

16%

， 成为非杠杆基金中跌幅最大的

次新基金， 嘉实中创

400ETF

、 建信

深

100

、 博时上证资源

ETF

及其联接

基金、 中海上证

380

等基金成立以来

亏损均超过

15%

。 成立以来跌幅在

10%

到

15%

之间的新基金达到了

18

只， 其中长安策略和诺德周期截至本

周一累计净值分别只有

0.87

元和

0.873

元， 成表现最差主动型新基金。

建仓过快同时踏错板块轮动节

奏， 成为这两只基金大跌的主要原

因。 长安策略

3

月

9

日成立， 成立后

建仓速度较快， 截至二季末仓位近九

成， 重点建仓金融地产和机械， 但三

季度股市暴跌， 该基金遭受较大损

失， 随后在三季度显著减仓， 并清仓

了金融地产股， 减持机械设备， 但这

些板块在四季度以来出现了触底反

弹， 成为市场热点， 该基金错失扭亏

为盈的机会。

和长安策略类似，

3

月

21

日成立

的诺德周期成立后建仓迅速， 二季末

和三季末仓位均在八成以上， 由于重

仓了部分白酒和

IT

个股， 该基金在

11

月份白酒股和小盘股大跌中蒙受了

较大损失， 单位净值一度跌至

0.8060

元的新低，

12

月以来虽有所反弹， 但

由于前期跌幅较大， 成立以来累计亏

损仍接近

13%

。

重仓股遭遇砸盘 基金排名战悬念迭起

证券时报记者 张哲

基金年末排名厮杀愈发激烈，

多只有望坐上冠军宝座的股票基金

重仓股遭遇大幅下跌。 “现在看到

的排名， 不一定就是最终的结果。”

上海一家合资基金公司的基金经理

对此表示。

截至

12

月

17

日， 景顺长城核

心竞争力今年以来上涨

23.06%

，

位居股基冠军位置。 不过， 从昨日

的股市表现来看， 在上证指数小幅

飘红的情况下， 保利地产、 金地集

团等原本表现较佳的地产股， 均出

现了

3%

以上的跌幅。 基金三季报

数据显示， 景顺长城核心竞争力房

地产配置比例高达

14.53%

。 受地

产股下跌而业绩可能受到较大影响

的还有中欧中小盘， 截至上周五，

该基金今年以来收益率为

18.11%

，

也是冠军宝座争夺者， 保利地产是

中欧中小盘基金三季度末最大的重

仓股， 持股高达

9.96%

， 同时， 该

基金还最大比例持有万科

A

、 招商

地产等， 房地产配置比例更高， 超

过

30%

。

无疑， 地产股调整将大大影响

这两只基金排名。 从昨日公布的基

金净值来看， 景顺长城核心竞争力

净值为

1.06

元， 昨日下跌

1.12%

；

中欧中小盘净值

0.8413

， 下跌

2.23%

。

值得注意的是， 股基冠军争夺

者重仓股大幅下跌不止地产股。 截

至上周五， 上投新兴动力今年来收

益率达到

21.48%

， 排名第二， 然

而， 其重仓股也遭遇大幅下跌。

12

月

17

日， 该基金几大重仓股康美

药业、 歌尔声学、 长盈精密、 安洁

科技纷纷遇跌停， 头号重仓股大华

股份最近两日跌去近

5%

。 最终，

算上合格境内机构投资者 （

QDII

）

基金在内， 上投摩根新兴动力排名

已经落至第十名。

“基金排名， 对基金经理的影响

比对公司的影响更大。 年末的排名争

夺还会更加激烈， 我们现在看到的结

果， 可能都不会是最终的名单。” 上

海某合资基金公司基金经理表示。 对

于年末考核， 沪上另一位基金经理认

为， 不排除基金经理相互砸盘， 基金

经理有砸盘动机。

“今年重点配置消费的基金， 基

本都已经退出排名之争了。 很多基金

业绩后来居上， 并不是因为确实做得

好， 而是因为这批重仓消费的基金业

绩下去了。” 上述沪上基金经理说。

今年以来消费类公司 “黑天鹅” 事件

频发， 伊利股份、 双汇发展、 重庆啤

酒、 西藏发展、 汤臣倍健， 华兰生物

等， 以及绊倒不少基金的酒鬼酒， 都

是消费品中的基金重仓股。

不过也有部分基金因重仓股发

力， 排名实现弯道超车。 第三季度末

重仓银行股的国富中小盘就是如此。

三季度末该基金持有兴业银行、 浦发

银行民生银行共计高达

18.5%

， 近

3

个交易日银行股发力， 每只都上涨近

10%

， 也让国富中小盘基金排名快速

上升， 截至

12

月

17

日， 排名已经冲

刺至第十四名。

没有到

12

月

31

日的最后一刻，

基金排名战仍有悬念。 “拿地产股来

说， 尽管受到政策调控， 有估值上升

的压力， 但前段时间很热门， 很多重

仓基金受益。 现在银行股炒破净， 说

不定过两天银行股就是被做空的对

象。” 有基金经理认为。

到点折算预期落空 两

A

类份额半月大跌近

8%

证券时报记者 杨磊

股市本月初以来的大幅上涨，

让绝大多数投资者受益， 但两只分

级基金的

A

类份额却因此大幅下

跌。 银华稳进和信诚

500A

的半个

月最大阶段跌幅接近

8%

， 是这两

只基金今年

2

月以来的最大阶段下

跌幅度。

据悉， 银华稳进近期的阶段

高点和股市的阶段低点同步。

12

月

4

日， 当上证指数跌到

1950

点

左右的时候， 银华稳进的交易价

格上涨到了

1.001

元； 但随着股市

的大幅反弹， 银华稳进交易价格

一路下跌，

12

月

18

日， 最低跌倒

了

0.922

元， 收盘价格为

0.926

元， 阶段下跌幅度达到

7.9%

， 相

比月初的最高价格也有

7.5%

的下

跌幅度。

类似的情况也发生在了信诚

500A

身上， 该基金本月初最高交

易价格达到了

1.02

元，

12

月

18

日

最低交易价格只有

0.94

元， 下跌

7.9%

， 收盘价格为

0.946

元， 比月

初最高价格下跌

7.3%

。

引发本轮银华稳进和信诚

500A

大幅下跌的主要原因在于到点折算

的预期落空。

12

月

3

日， 信诚

500B

的单位净值已经下跌到

0.254

元， 距

离

0.25

元的到点折算阀值非常接近，

使得投资者对信诚

500B

和信诚

500A

的到点折算预期非常强， 但随

后股市强劲反弹， 这种到点折算的

预期不断地落空， 特别是

12

月

14

日

股市大涨

4%

以上， 明显打击了持有

信诚

500A

的投资者信心， 该基金当

日出现放量大跌。

和银华稳进相对应的银华锐进在

今年

12

月最低单位净值为

0.326

元，

投资者也有比较强的到点折算预期，

但股市上涨后银华锐进

12

月

17

日单

位净值已经上升到了

0.474

元， 距离

0.25

元的到点折算距离越来越远。

业内专家分析， 银华稳进和信诚

500A

在目前市场环境下属于一种类

似 “看跌期权” 的投资品种。 当股市

下跌时， 由于临近到点折算， 这类产

品的交易价格出现明显上涨， 而在股

市从低点大幅上涨时， 这种到点折算

的预期越来越低， 交易价格自然出现

了比较明显的下跌。

申万菱信基金：周期股先行 反弹有望持续

证券时报记者 程俊琳

A

股经过上周五的狂热， 本周

前两个交易日均小幅上涨。 从行业

来看， 受益于中央一号文件的农林

牧渔行业涨幅居前， 证券、 银行、

建材等周期类行业位居涨幅榜前

列。 经过此轮反弹， 各大机构对于

后市的判断， 相较于前期表现得较

为乐观， 反弹能否持续？

申万菱信认为， 伴随中央经

济工作会议的闭幕， 短期稳定经

济增长和中长期改革的基调日益

明显， 不确定性的解除有助于市

场信心恢复。 短期来看， 由于经

济短周期回暖、 企业盈利回升成

大势所趋， 市场有望震荡上行。

可以预见的是， 一波有意义的反

弹已经开始， 而这波反弹至少有

望持续到春节前， 中长期的持续

回暖仍需观察经济增长和政策的

持续性。

从行业布局来看， 可重点关

注的机会包括， 周期类行业中的

基建、 水泥、 银行等板块； 消费类

行业中的医药板块； 以及中长期的

地产板块。

申万菱信表示， 此轮反弹中， 周

期类行业成为反弹先锋， 短期内周期

股的反弹有望持续， 特别是基建、 水

泥等板块。 总体来看， 基建投资转暖

后开始持续回升。

消费类行业中， 医药板块由于近

期康美药业事件受到了一定的影响，

但由于长期以来医药始终是消费类行

业的主线， 因此将长期看好； 商贸板

块， 由于传统销售模式面临电商的冲

击， 未来具有较大的不确定性； 与此

同时， 食品饮料虽有所反弹， 但年末

资金面临找平衡的状态， 需等待白酒

板块回稳后再观察。

对于备受市场关注的地产板块，

申万菱信表示， 由于明年新开工恢

复、 销售额和销售量的提升以及房价

上涨等预期升温， 从基本面来看， 如

果政府明年不出台较大的抑制政策，

该板块

2013

年表现将好于今年， 中

长期相对乐观。

三基金公司耗资

3

亿元

参与北方创业定增

包头北方创业股份有限公司今日发布的非

公开发行股票发行结果显示， 易方达、 汇添富

和交银施罗德三家基金公司参与该公司股票定

增， 分别获配

733

万股、

1133

万股和

87.33

万

股， 合计

1953.33

万股。 按此次非公开发行价

格

15

元每股计算， 共耗资

2.93

亿元。 其中，

交银施罗德基金公司参与认购的基金为旗下交

银稳健混合型基金， 此次认购的总成本占该基

金净值比例为

0.3%

。 （邱玥）

华夏基金旗下

三债基年底齐分红

证券时报记者获悉， 华夏基金旗下华夏债

券基金、 华夏希望债券基金和华夏中信稳定双

利债券基金将分别于

12

月

25

日、

12

月

26

日

和

12

月

27

日派发红利， 每

10

份分别派发现

金

0.20

元、

0.30

元和

0.25

元。

Wind

数据显

示， 截至

12

月

18

日， 今年以来共有

100

只债

券型基金进行了分红， 分红两次以上的基金占

比仅为

22%

， 而华夏债券和华夏中信稳定双

利本次分红为今年的第三次， 华夏希望债券则

是第二次分红。 （付建利）

国联安德盛安心成长

每

10

份分红

1

元

国联安基金今日公告， 旗下国联安德盛安

心成长混合型基金将于

12

月

21

日分红， 每

10

份拟派发现金红利

1

元， 这也是该基金

2012

年度的首次分红。 公告显示， 此次分红

的权益登记日和除息日均为

12

月

21

日， 红利

发放日为

12

月

24

日。 （邱玥）

华泰柏瑞旗下

4

只基金年底派红包

华泰柏瑞旗下

4

只基金年底分红。 根据华

泰柏瑞基金公告， 华泰柏瑞沪深

300

交易型开

放式指数基金 （

ETF

）、 华泰柏瑞上证红利

ETF

每

10

份分别分红

0.33

元和

0.41

元， 红利发放

日为

12

月

24

日； 华泰柏瑞稳本增利债券基金

每

10

份分红

0.3

元， 权益登记日和除息日均

为

12

月

20

日，

A

类份额红利发放日为

12

月

24

日，

B

类份额红利发放日为

12

月

21

日；

华泰柏瑞信用增利债券基金每

10

份分红

0.16

元， 权益登记日为

12

月

20

日。 （程俊琳）

招商信用添利四度分红

年内分红额居债基第三

招商基金今日发布公告， 旗下招商信用添

利债券基金将以

12

月

11

日为基准日进行分

红， 每

10

份基金份额派发现金红利

0.2

元。

这已经是该基金今年以来第四次分红， 该基金

年内累计向基金份额持有人每

10

份基金份额

派发现金红利高达

1.25

元， 分红额在全部债

券型基金中排名第三。 据悉， 招商信用添利基

金此次分红的权益登记日为

12

月

26

日， 场外

除息日为

12

月

26

日， 场内除息日为

12

月

27

日， 场外现金红利发放日为

12

月

28

日， 场内

现金红利发放日为

12

月

27

日。 （方丽）

金鹰

500B

净值强反弹逾三成

金鹰中证

500B

成为近期股市反弹中的急

先锋。

Wind

数据显示，

12

月

4

日至

12

月

17

日期间 ， 金鹰中证

500B

净值强势反弹

31.52%

， 对比同期上证指数反弹幅度为

10.23%

， 金鹰中证

500B

净值反弹幅度是该指

数

3

倍以上。 业内专家分析， 受益于标的指数

弹性好和杠杆条款的设计， 金鹰中证

500B

成

为抢反弹利器。 此外， 受益于其份额杠杆条款

设计， 在指数反弹时金鹰中证

500B

的净值增

长率相对母基金和指数成倍数上涨。 （杨磊）

蓝筹股吹响集结号

双禧

B

本月上涨

24%

在银行、 保险、 地产等大盘蓝筹股的带

动下，

A

股市场绝地反击， 自大盘于

12

月

4

日盘中创出新低以来， 上证综指已经强劲反

弹

10%

。 在此背景下， 分级基金再显反弹急

先锋本色， 一大批分级基金的杠杆份额在二

级市场量价齐升， 例如， 具有鲜明大盘蓝筹

风格的国联安双禧

B

本月以来已经飙涨

24%

， 远远超出大盘涨幅， 在所有分级基金

中位居前三。

（张哲）

华安信用增强

稳中求进

统计显示， 截至

12

月

14

日，

市场上

18

只在发新基金中， 债券

型基金占据了

11

席， 其中， 华安

信用增强债券基金是唯一一只明确

将主投信用品种的产品。 随着信用

市场稳步向好， 信用债债基也迎来

较好的买债时机。 正在发行的华安

信用增强债基， 在不低于基金资产

80%

的固收类资产投资中， 对信用

债的投资比例将不低于债券类资产

的

80%

。 此外， 该基金还有不高

于

20%

的基金资产可用于权益类

资产的投资， 若经济企稳复苏， 股

市迎来投资机会， 可通过精选个股

分享股市收益。 （张哲）

融通基金连续

6

年

扶助四川贫困农户

日前， 融通基金携手工商银行

各地分行员工代表， 到四川省苍溪

县中土乡， 看望该公司资助的

7

户

农民， 这也是该公司连续第

6

年扶

助当地农户。 融通基金副总经理秦

玮表示， 融通基金的理念是以客户

为中心， 倡导用心做事， 积极回馈

社会。 融通基金鼓励员工利用假期

参与公益活动， 增强员工社会责任

感。 除四川苍溪扶贫外， 融通基金

还在今年两赴四川峨边彝族自治县

新林镇中心助学。

(

方丽）

QDII

或首次问鼎年度冠军

� � � �

2012

年接近尾声， 一年一度的

基金业绩年终排名大战进入倒计时。

今年， 在

A

股业绩 “熊” 霸全球、

海外市场转暖的大背景下， 出海掘金

的合格境内机构投资者 （

QDII

） 基金

取得亮眼成绩， 有望首度问鼎年度收

益冠军宝座。

与

A

股基金的惨淡业绩相比，

今年

QDII

基金表现称得上可圈可

点。

Wind

数据显示， 截至

12

月

14

日， 纳入统计范围的

51

只

QDII

基

金年内平均净值增长率为

9%

， 有

40

余只基金实现正收益， 成为今年

“最赚钱” 的一类基金。 博时大中华

亚太精选、 华宝兴业中国成长和国

投瑞银新兴市场

3

只基金年内收益

超过

20%

。 而

A

股基金中， 景顺核

心和上投新动力

2

只基金今年以来

收益率在

20%

以上。

(

张哲

)

张常春

/

制图


