
代码 公司 房地产业务剥离情况

０００４０３ Ｓ*ＳＴ

生化 基本退出

０００５２２

白云山

Ａ

基本退出

０００５６６

海南海药 尚未完全退出

０００５９１

桐君阁

２．５

亿元受让关联方商用房资产

０００６０５ *ＳＴ

四环 尚未完全退出

０００６６１

长春高新 拟购长春一块

４．５

万平米宗地未遂

０００７９０

华神集团 拟以土地向四川华神钢构公司增资

，

作价

４６９２．４６

万元

６０００７９

人福医药 拟剥离

３

处房地产项目

，

对价

５．８４

亿元

６０００８０

金花股份 尚未完全退出

６００２００

江苏吴中

１．８５

亿元竞得宿迁土地使用权

６００２５２

中恒集团

５．４６

亿元剥离中恒房地产及拟

８．５

亿元转让钦州北部湾房地产

６００２８５

羚锐制药 基本退出

６００３８５ *ＳＴ

金泰 基本退出

６００４２１ *ＳＴ

国药 拟

１．２１

亿元出让工业用地

６００５１８

康美药业 尚未完全退出

６００５６８

中珠控股 拟转让张家界月亮湾房地产

，

后拟成立湖北中潜房地产

６００６６６

西南药业 拟剥离大易房产

８６．６８％

股权

，

作价

２．７

亿元

６００８３３

第一医药 出售商品房

，

对价

２８５４．８４

万元

０００７５６

新华制药 土地被淄博市收储

，

对价

２８９８．７０

万元

１９

家药企房地产业务剥离情况

资料来源： 公开资料
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LED

拟上市公司

受困

IPO

“堰塞湖”

见习记者 周少杰

“

IPO

迟迟不开闸， 我们的计划

投资项目可就要泡汤了。” 一位正筹

划公司上市事宜的企业负责人向证券

时报记者大吐苦水。 如今，

A

股首次

公开发行 （

IPO

） “堰塞湖” 巨大，

830

家拟上市公司排起长龙， 而深陷

产能过剩的发光二极管 （

LED

） 企业

正面临着进退维谷的尴尬。

“前几年光景好， 业绩节节高

升， 财报看起来漂亮， 符合高成长性

的指标， 而且每股收益高， 股票也能

卖个好价钱。 现在行业正进入调整

期， 已经上市的公司都难以保证业绩

增长， 像我们这种没有资金优势的企

业更遑论高成长。” 这位

LED

企业老

总如是说。

近几年， 在政府节能减排政策的

推动下， 各地方政府纷纷上马节能项

目，

LED

行业由此分得一杯羹。 全

国各地大大小小

LED

企业如雨后春

笋般涌现， 部分有实力的企业更是借

势登陆资本市场，

A

股市场

LED

板

块急速壮大。

然而， 近一两年来， 由于前期投

资过热， 同质化竞争惨烈， 价格战纷

起， 全行业进入微利时代。 多数

LED

企业开始出现盈利下滑的势头，

甚至部分公司还因资金链断裂而出现

老板跑路、 企业倒闭等状况。

即便资金实力较为雄厚的上市公

司， 情况也不容乐观。 据高工

LED

产业研究所统计，

25

家

LED

重点上

市公司中， 今年三季度营收同比增长

的有

15

家， 占总数的

60%

， 比上半

年下降

10.83%

； 净利同比增长仅有

10

家， 占总数的

40%

。 上述

25

家上

市公司中， 业绩下滑比较严重的多为上

游芯片以及下游显示屏应用企业， 中游

封装企业整体业绩也略微下降， 产业链

中仅有

LED

照明应用这一环节实现盈

利增长。

目前， 证监会披露正处于排队上市

阶段的

LED

企业约为

5

家， 多数为

LED

下游应用制造商。 除此之外， 还有

若干实力较强的企业完成改制， 正处于

辅导期。 记者近日参与一次

LED

行业

大会中， 与会的

300

多家

LED

企业中

过半数为股份制公司。 一位业界人士认

为， 按照现在的形势， 许多

LED

企业

未来几年很难登陆

A

股市场。

然而， 上市与否对于企业个体和对

行业整体影响却不完全一致， 甚至相互

矛盾。 一方面， 在行业同质化竞争激烈

的情况下， 企业个体只有不断壮大自身

产能形成规模优势， 才能立于不败之

地， 此时通过上市募资扩产是不二法

门； 另一方面， 企业通过上市募资用于

扩产， 导致行业整体产能膨胀， 进一步

加剧竞争。

“从目前市场形势来看， 无论是资

本市场还是公司基本面，

LED

企业上市

都不是一个非常好的时机。 从项目投资

的情况来看， 现在

LED

产业从上游芯片

到封装都供过于求， 放一放也是有利于

行业健康发展的。” 山东浪潮华光股份有

限公司总经理郑铁民表示， 行业并购也

许是成本较低的可替代

IPO

的发展方式。

当然， 企业谋求上市地位并非完全

为了 “圈钱”。 例如， 正筹划上市的元

晖光电有关负责人告诉证券时报记者，

公司品牌在海外市场具有影响力， 海外

业务营业额占比较高， 公司拟在内地上

市以扩大品牌影响力， 谋求国内市场的

一席之地。

茅台要求经销商坚决挺住价格

同日，五粮液举行经销商大会，呼吁经销商攻坚克难

证券时报记者 颜金成

贵州茅台 （

600519

）

2012

年度

全国经销商联谊会于

18

日

~20

日在

济南召开。 昨日上午举行了联谊会开

幕式， 下午则是分组讨论。 同日， 五

粮液 （

000858

） 经销商大会在宜宾举

行。 有意思的是， 两家酒企同日不同

地点开会， 都要求经销商老总出席，

令部分老总分身乏术。

证券时报记者了解到， 贵州茅台

董事长袁仁国在会上要求， 经销商必

须坚挺茅台飞天

53

度

1519

元的价

格， 团购价必须在

1400

元以上， 乱

价的区域， 大区经理将遭降职处分。

贵州茅台总经理刘自力在会上作

了年度报告， 他说， 茅台坚定品牌信

念， 坚定市场价格， 通过自营店的建

立， 确定了茅台飞天

53

度

1519

元的

价格标准， 这个价格已经考量了多方

面的因素。 为此， 证券时报记者联系

了贵州茅台董秘樊宁屏， 想了解该价

格出台的前因后果， 但未获回复。

同时， 刘自力在会上分析了今年

因经济形势和政策因素的调整所带

来的困难， 也明确了经销商团队的

管理运作以及系列产品的市场问题。

他说， 茅台是上流社会的首选品牌，

三公消费限制对茅台销量的影响不

大， 反而促进了茅台更为符合市场

经济规律的发展， 坏事变好事。 刘

自力说， 眼下虽然巿场低迷， 但这

只是暂时的， “当前乃至今后一段

时间， 厂商最重要的任务就是坚挺

茅台价格， 不能做杀鸡取卵的历史

罪人”。

据了解， 在昨日下午的分组讨

论上， 有经销商表示， 部队和政府

都在控制支出， 市场的扩张受到阻

碍， 因此茅台占领政商务消费高地

显得尤为重要。 部分经销商对茅台

官方此次应对塑化剂事件的处理方

式表示比较满意。

茅台集团在会上宣布， 今年

1

月

至

11

月， 茅台集团实现白酒销量

5.12

万吨， 同比增长

20.97%

， 实现

含税销售收入

324

亿元， 同比增长

44.97%

， 实现利润

182

亿元， 同比

增长

51.51%

。

目前， 茅台集团在全国建立了

32

家自营公司， 拥有

2041

家客户。 在

国际市场方面， 茅台集团出口茅台酒及

系列酒

900

吨， 创汇

1.59

亿美元， 同

比增长

74.7%

。

此外， 昨日， 五粮液经销商大会

在宜宾举行。 五粮液总经理陈林、 副总

经理朱中玉、 四川省人民政府副省长刘

捷等出席了大会。 此次会议上， 五粮液

呼吁经销商： 共建共赢攻坚克难， 为千

亿目标和世界名牌而努力奋斗。

19

家上市药企过半数将退出房地产业务

证券时报记者 李雪峰

继

11

月

30

日将房地产业务转让

给控股股东之后， 人福医药昨日公告

指出， 房地产剥离计划已获股东大会

批准。 这意味着，

A

股又一家药企将

彻底告别房地产领域。

据

Wind

数据统计， 在申万行业

180

家医药上市公司中， 共有

19

家

公司在经营范围中明确指出涉足房

地产业务， 其中包括羚锐制药、 白

云山

A

、 中恒集团、 西南药业等

11

家公司已经基本退出或计划退出房

地产领域， 而桐君阁、 江苏吴中、

长春高新等另外

8

家公司近期或频

繁拿地， 或以土地等不动产向子公

司增资， 丝毫没有退出房地产业务

的痕迹。

如中恒集团早在今年

1

月份便决

定退出房地产业务， 将制药及保健食

品业作为后期的主辅业， 随后中恒集

团敲定了剥离计划， 以

5.46

亿元的

对价将旗下中恒房地产公司转让给了

控股股东中恒实业和另一家房产公

司。 在收到转让款后， 中恒集团

6

月份拟再次将钦州北部湾房地产公

司转让给柳州市政工程集团， 资产

作价合计

8.5

亿元， 若此次资产转让

得以成行， 则中恒集团将基本退出

房地产业务。

相比中恒集团的分步退出， 人福

医药则计划一次性剥离房产业务。 该

公司房产项目共有

3

个， 包括子公司

武汉当代物业发展公司

85%

股权以

及东湖开发区约

300

亩房产开发项目

等， 此次资产的受让方为人福医药大

股东武汉当代科技产业集团， 三项资

产合计作价

5.84

亿元。 资料显示，

房地产业务在人福医药各业务中毛利

率最高， 接近

50%

， 不过其营收占

比却不足

10%

。 在此背景下， 剥离

房地产业务聚焦医药主业未必不是一个

良好的选择。

值得一提的是， 部分公司尽管计划

退出房产领域， 但迟迟未能付诸实施。

以西南药业为例， 该公司于去年

3

月份

即筹划将旗下大易房产以

2.7

亿元对价

转让给大股东太极集团， 但截至目前，

转让工作并未实际展开， 公司退出房地

产的用意一度引发质疑。

有分析指出， 除地产业务占比较低

及地产调控趋紧等原因之外， 涉房药企

退出房地产领域或许还有为再融资铺路

的考虑， 毕竟房地产企业及涉房企业

在再融资方面存在政策限制。 而事实

上， 人福医药、 羚锐制药等确实有增

发计划。

其实， 引发质疑的并不仅仅是西南

药业等公司，

*ST

国药、 第一医药等退

出房地产的方式则更为被动。

以

*ST

国药为例， 公司

2010

年

~

2011

年连续亏损， 今年前三季度则继

续亏损

236

万元， 根据交易所退市新

规， 若

*ST

国药第四季度不能弥补前三

季度的亏损， 则退市几成定局。 在这种

背景下，

*ST

国药将东湖开发区一宗

5.38

万平方米的工业用地转让给中铁十

一局房地产公司， 于

12

月

7

日收到了

1.21

亿元的款项， 约为公司三季度总资

产的两倍。 通过这种被动性地退出，

*ST

国药或许能成功保壳。

据了解， 对于药企是否应该退出房

地产领域， 业内存在较大分歧， 而这种

分歧在医药流通企业中尤其明显。 有一

种观点认为， 毛利率极低的医药流通企

业应适当添置自有物业， 否则房租的持

续上涨将吞噬微薄的利润空间。 对此，

深圳一家在境外上市的医药连锁店工作

人员对记者表示， 目前并无硬性规定要

求药企一定要退出房地产领域， 只要不

影响医药主业， 药企可以适当参与房地

产业务。

武钢

6

亿增持平煤神马

向煤炭上游突围

证券时报记者 颜金成

继非公开发行募资拟购买上游铁

矿石资源后， 武钢股份 （

600005

） 掌

控上游煤炭资源的动作再进一步。 公

司今日公告， 将以自有资金

6

亿元对

中国平煤神马集团进行增资， 增资完

成后 ， 武钢股 份将 占平煤神马

11.92%

的出资比例， 本次增资前武

钢股份持有平煤神马

9.79%

的股份。

公告显示， 中国平煤神马集团评

估所确定的每元注册资本对应的净资

产为

1.343

元， 以此作为本次增资的

定价基础， 即武钢股份本次投资

6

亿

元将折合注册资本

4.46

亿元。

据悉， 该次增资原计划在今年上

半年完成， 但因宏观经济形势影响，

平煤神马提出增资项目暂缓， 另行择

期实施， 后经双方多次沟通， 一致同

意继续推进增资事宜。 今年

2

月， 武

钢股份发布公告称， 双方拟签署 《中

国平煤神马能源化工集团有限责任公

司增资扩股协议》， 当时的方案显示，

公司占增资后平煤神马

12.06%

的出

资比例。

武钢股份称， 近年来， 随着我国

钢铁行业生产规模的不断扩张， 国内

冶炼精煤的供应日趋紧张。 为了进一

步加强对上游煤炭资源的影响力， 保障

公司煤炭资源采购渠道， 公司拟对平煤

神马进行增资扩股。

平煤神马是一家以能源化工为主导

的国有特大型企业集团， 是我国品种最

全的炼焦煤、 动力煤生产基地和亚洲最

大的尼龙化工产品生产基地。 截至

2011

年

12

月

31

日， 平煤神马旗下拥

有平煤股份 （

601666

） 和神马股份

（

600810

） 两家上市公司， 持股比例分

别为

56.12%

和

52.95%

。

2011

年， 平煤

神马居中国企业

500

强第

74

位。

武钢股份称， 平煤神马和武钢股份

同处中南地区， 距离较近、 资源品质较

好， 综合考虑其资源及地域优势较国内

其他大型煤矿企业明显。 随着平煤神马

“以煤为主、 相关多元” 等发展战略的

实施， 预计平煤神马未来将保持较强的

成长及盈利能力， 公司将可分享其未来

成长的收益。

近期来， 武钢股份掌控上游资源的

动作频频。 前不久武钢股份发布 《非公

开发行

A

股股票预案》， 表示想增发募

资购买上游铁矿石资源。 方案显示， 公

司拟向包括控股股东武汉钢铁集团在内

的不超过

10

名特定对象， 非公开发行

不超过

42

亿股

A

股， 发行价不低于

3.51

元 （扣除

2011

年利润分配后的每

股净资产）， 募集资金总额不超过

150

亿元， 收购控股股东武钢集团所拥有武

钢矿业

100%

股权、 武钢国际资源

100%

股权、 武钢巴西

90%

股权以及武

钢有限

100%

股权。

康力电梯诺普信加入中小板回购阵营

� � � �近期越来越多的中小板上市公司

加入到股份回购阵营， 今日康力电梯

（

002367

）、 诺普信 （

002215

） 也抛出

回购计划。 若两家公司回购预案获得

股东大会通过， 则自核准之日起

12

个月内分别回购股份不超过

2.6

亿元

及

1.8

亿元。

根据预案， 康力电梯此次回购资

金上限为

2.6

亿元， 回购价格上限

11

元

/

股， 以此计算回购股份数量为

2364

万股， 回购股份比例约占公司

现已发行总股本的

6.21%

。 就在

11

月

13

日， 康力电梯才公告控股股东

王友林完成为期一年的增持计划， 合

计增持

55.59

万股。

诺普信此次回购使用资金上限

1.8

亿元、 回购价格上限

8.5

元

/

股， 预计

可回购

2117.64

万股， 回购股份比例约

占公司现已发行总股本的

5.85%

。

两家公司推出预案的理由基本一

致， 都认为目前公司估值处于低位，

使用经营中富余资金回购部分股份，

将有利于维护公司资本市场形象， 保

护广大投资者的利益。 康力电梯的回

购价上限

11

元

/

股高出公司最新股价

8.02

元

/

股逾

37%

， 诺普信的回购价

上限

8.5

元

/

股高出公司最新股价

7.01

元

/

股逾

21%

。

从公司基本面看， 回购后康力电

梯股本将降至

3.57

亿股， 前三季度

每股收益 （全面摊薄） 将从

0.3427

元提高至

0.3638

元， 增长

6.16%

。

假设回购资金使用完毕， 康力电梯

合并口径资产负债率为

42.26%

， 母

公司资产负债率为

43.80%

， 回购股

份完毕后公司的资产负债率仍处于

合理水平； 回购后诺普信股本将降

至

3.41

亿股， 前三季度每股收益将

从

0.37

元提高至

0.40

元 ， 增长

8.11%

。 假设回购资金使用完毕， 诺

普信资产负债率将达到

19.78%

， 母

公司资产负债率将为

19.66%

， 回购股

份完毕后公司的资产负债率仍处于合

理水平。

同日， 康力电梯还公告， 该公司拟

以自有资金

1.2

亿元对全资子公司苏州

新达电扶梯部件有限公司进行增资， 增

资主要用于苏州新达建设生产基地及解

决中山广都部件有限公司发展中的资金

需求， 进一步扩大生产规模。 康力电梯

还拟以自有资金现金出资

1800

万元受

让原股东所持有的粤立电梯和粤立安装

的

100%

股份。 本次收购完成后， 康力

电梯将持有粤立电梯和粤立安装

100%

的股份。

宝钢股份累计回购

3.93

亿股

� � � � 宝钢股份

(600019)

发布公告称，

截至

2012

年

12

月

3

日， 公司回购股票

数量为

3.93

亿股， 占公司总股本的比

例约为

2.2%

。 现拟将该部分回购股票

中的

3.9

亿股注销。 宝钢股份称， 本次

股份变动将减少公司股本

3.9

亿元， 减

少公司资本公积

14.11

亿元。

宝钢股份于

9

月

17

日召开的

2012

年第二次临时股东大会审议通过了 《关

于以集中竞价交易方式回购本公司股票

的议案》， 并于

9

月

21

日披露 《宝山钢

铁股份有限公司回购报告书》， 根据回

购报告书， 公司将以不超过每股

5

元的

价格回购公司股份， 回购总金额最高不

超过

50

亿元， 回购期限自股东大会审

议通过回购股份方案之日起

12

个月内，

公司已于

2012

年

9

月

21

日首次实施了

回购。

(

颜金成

)

证券时报记者 周悦

见习记者 张奇

� � � � 此前

，

公司公告定增

募 资 拟 购 买 上 游 铁 矿 石

资源

。
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