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临时股东会前夕九龙山股东内斗再起

平湖九龙山称海航置业无权召开股东大会，保留起诉权利

证券时报记者 靳书阳

九龙山 （

600555

） 股东间的矛盾

愈演愈烈。 就今日海航置业将自行召

开临时股东大会并改组董事会一事，

平湖九龙山声称海航置业无权召开股

东大会， 并就其与海航置业之间的股

权转让纠纷进行了详细说明。

平湖九龙山认为， 海航置业在双

方签署的 《股权收购协议》 没有得到

完全履行的情况下， 要求自行召开临

时股东大会并改选董事会、 监事会的

行为， 违反了双方协议的约定， 并保

留向人民法院提起诉讼的权利。

平湖九龙山表示，

2012

年

3

月

7

日， 平湖九龙山与海航置业及上海海

航大新华置业有限公司签订了 《九龙

山收购协议之一股权转让合同 （

A

）

股》。 根据约定， 总共股权转让款项

约人民币

13.93

亿元， 最迟于

2012

年

5

月

25

日前付清。 截至目前， 平湖九

龙山实际收到的

A

股股权转让款约为

8.59

亿元， 尚有约

5.34

亿元未收到。

2012

年

3

月

7

日， 九龙山外资股

东

RESORT PROPERTY INTERNA－

TIOANAL LTD

与香港海航置业控股

（集团） 有限公司签订了 《九龙山收

购协议之二股权转让合同 （

B

） 股》。

根据

B

股协议约定， 总共股权转让款项

约美元

4200

万元， 最迟于

2012

年

5

月

25

日前付清。 截至目前，

RESORT

PROPERTY INTERNATIOANAL LTD

实

际收到的

B

股股权转让款为零元。

上述两份协议同时约定， 在股份已

过户变更登记并且股权转让款已全部支

付后的

15

天内， 改选董事会及监事会。

股权受让方有权提名

2

名独立董事候选

人及

4

名非独立董事候选人， 并有权提

名非职工监事候选人。

2012

年

6

月， 海航置业与平湖九

龙山商讨， 提出剩余股权款项由平湖九

龙山以委托贷款、 无担保方式向海航置

业提供资金援助， 且不收取任何利息，

或者进行分期付款。 经多次

Email

、 函

件来往讨论， 最终无果。

公开信息显示， 海航置业

12

月

5

日

重申其已按合同规定， 分期用现金支付

了九龙山的

A

、

B

股转让款合计

16.9

亿

元。 海航置业于

10

月

23

日， 以书面方

式向九龙山董事会发出 《关于召开九龙

山临时股东大会进行董事会、 监事会改

选的通知》， 并提交了进行董事会、 监事

会改选的提案。 九龙山董事会及监事会

先后拒绝召开。 在此情况下， 海航置业

决定自行召开九龙山

2012

年第一次临时

股东大会， 召开时间为

12

月

21

日。

上市公司增持成打击“做空”利剑

证券时报记者 曹攀峰

近日， 身陷 “塑化剂” 风波的五

粮液获高管增持股份， 该公司董事

长、 总经理等高管于

14

日和

17

日以

自有资金共买入该公司

8.3

万股股

份， 董事长刘中国带头增持

2.2

万

股； 同一日， 遭遇财务造假风波的康

美药业同样获控股股东增持。 该公司

控股股东普宁康美实业在

17

日通过

二级市场增持了

100

万股股份， 增持

后持股比例由

30.32%

增加至

30.37%

在今年弱势的行情中， 上市公司

获控股股东或管理层增持股份并不稀

奇。 五粮液和康美药业同时宣布增

持， 则暗含着诸多深意。 两者的共同

点在于， 一是两家公司均为融资融券

标的； 二是近期均被负面消息缠身，

股价均受影响下跌； 三是负面消息释

放前后， 融券做空力量均突然大增。

两家公司此时宣布增持， 可谓四

两拨千斤， 可实现资本市场的一箭三

雕。 一是高管或控股股东增持股份，

通常被认为是利好， 消息发出后， 可

以稳定股价， 维护包括中小投资者和

机构投资者在内的全体股东利益； 二

是经过非理性下跌后， 增持方在低位

购买股票， 获得了便宜筹码； 三是股

价的企稳回升， 令融券做空者微利，

甚至陷入亏损境地， 击退了做空力量。

上述三点中， 前两点并非新事

物， 而第三点通过增持击退做空力

量， 无疑是资本市场的新课题， 有必

要深入探讨。

2012

年被誉为

A

股的做空元年。

今年来， 先是张裕

A

、 中信证券、 苏

宁电器遭网络消息做空， 而到了年

底， 白酒企业贵州茅台、 五粮液、 洋

河股份， 甚至当下的康美药业， 再遭

正式或非正式的消息 “做空”。 尽管

当下并没有确凿证据， 证实爆出不利

消息者牵涉到融券做空的利益格局

中， 但不利消息爆出前后， 相关公司

融券数据异动却是事实。

无论如何， 上市公司如何应对做

空力量已成为重大课题。 五粮液和康

美药业增持无疑带来了样本意义。

在

17

日晚五粮液和康美药业宣布

被增持后仍继续做空者， 已陷入两难

境地。

康美药业

18

日股价在大幅低开后

迅速拉升，

19

日， 股价仍在

13

元到

13.52

元之间波动， 再没创造低点， 由

于

17

日停牌， 投资者无法做空， 那么

18

日仍选择做空康美药业的投资者盈

利已比较艰难； 五粮液

18

日和

19

日则

连涨两日，

17

日选择做空五粮液的投

资者将亏损。

数据显示， 融券做空客在节节败

退。

18

日， 五粮液融券卖出量大幅下

降， 仅为

126

万股， 相较前一日的

212

万股， 下降

68%

； 同时， 当日融券偿

还量开始大于当日卖出量， 卖空力量显

著削弱。 尽管

18

日康美药业的融券卖

出量爆出了

167

万股的新高， 同时期偿

还量也爆出了

127

万股的新高；

19

日，

康美药业融券力量大幅削减， 当日卖出

量仅为

58.6

万股， 相比较前一日， 大

减

65%

。

事实上， 回首今年遭遇做空的案

例， 苏宁电器、 贵州茅台也曾采取了大

股东增持的手法应对做空， 后来股价均

企稳； 而没有选择此方案的张裕

A

和中

信证券股价均曾在短时间内连续阴跌。

但应看到的是， 随着增持利好的

公布， 受大盘等各种因素影响， 上市

公司股价仍会波动， 康美药业昨日又

创出新低， 五粮液也拉出阴线。 由于

无法获知昨日两融数据， 尚不知空方

力量的变化。

需要意识到的是， 大股东或管理层

增持已是上市公司应对做空力量的最后

一招。 随着做空时代的来临， 上市公司

需要创造出更好的办法应对做空。

放眼整个资本市场， 做空力量的存

在， 可倒逼上市公司改善公司治理。 通

过扎实的尽职调查， 挖掘出上市公司存

在的客观问题， 然后进行曝光， 此举应

该鼓励。 而对于一些通过制造和传播虚

假消息， 来达到融券做空目的的行为，

有必要对其进行监管。 如此， 中国的资

本市场才能发展得更为健康。

江西水泥参股

26

亿商业地产项目

证券时报记者 靳书阳

仅仅是为 “城镇化” 搬水泥， 并

不能满足水泥企业的参与热情， 加入

商业地产 开 发正 成为江西水泥

（

000789

） 新的方向。

江西水泥将建设大型商业地产项

目， 项目总投资高达

26.49

亿元。 今

日公司公告， 公司和江西金宜科技实

业有限公司的合资公司上饶万年青城

有限公司已经正式注册成立， 合资公

司将建设上饶万年青商贸城项目。

公告披露，

2012

年

8

月

13

日，

江西水泥与金宜科技在南昌签署了

《关于设立上饶万年青城有限公司出

资协议书》， 合作双方均以货币方式

共同出资

2

亿元合资合作成立上饶万

年青城有限公司， 江西水泥控股

51%

， 金宜科技控股

49%

， 由江西水

泥合并报表。

以 “上乘富饶” 著称的上饶市，

是江西省的东大门和对外开放的桥头

堡， 处在长三角经济区、 西海经济区、

鄱阳湖生态经济区 “三区” 交汇之地。

上饶万年青建设项目地处上饶市中心城

区城东片区高铁枢纽新火车站商圈区，

项目建成后可以成为赣浙闽皖四省集商

贸交易中心、 区域性采购中心和贸易展

销中心为一体的大型贸易交易区。

上饶万年青项目成立后， 主要经营

以商贸物流、 自营地产开发为主。 万年

青商贸城工程拟用地

27.9

万平方米，

共设主流商业交易区、 医药交易区、 地

板、 家具、 粮油交易区、 仓储区和展销

中心等六大功能区。 项目总建筑面积为

64.2

万平方米， 其中地下建筑面积

4.1

万平方米， 其经营模式由自营和出售两

种形式构成。

江西水泥预计， 项目建成后， 正常

经营期第三年年收入达到

10.1

亿元，

在投资回收期年份内平均每年销售收入

为

5.55

亿元， 年营业税

5604

万元。 项

目资金平衡点在项目期内的第十年。

江西水泥表示， 该项目是公司实现

“稳住水泥主业， 进军下游产业和新型

建材， 跻身流通领域， 开拓商贸物流业

务” 的总体战略目标的重要措施， 可以

开创公司新的利润增长点。

交易标的股东停牌前买入股票

四川圣达提示重组暂停风险

证券时报记者 靳书阳

四川圣达 （

000835

） 今日披露了

资产购买及募集资金预案。 公司同时

公告， 因公司股票在停牌前存在交易

异常， 可能存在因涉嫌内幕交易被立

案调查， 导致本次重大资产重组被暂

停、 被终止的风险。

公告披露， 本次交易的标的资产

为四川科亨矿业 （集团） 有限公司持

有的广安科塔金属有限公司

51%

股权。

公司拟以

5.25

元

/

股的发行价格， 向交

易对方科亨集团发行数量预计为

3427.04

万股购买资产， 交易标的预估

值为

2

亿元。 另外， 公司将向不超过

10

名特定投资者发行股票数量不超过

1257

万股， 募集资金

6600

万元。

值得注意的是， 四川圣达停牌前，

广安科塔股东董事施再麟股票账户发

生购买四川圣达股票行为， 共计买入

7.5

万股， 交易金额合计

46.89

万元。 公司表

示， 根据新近出台的 《关于加强与上市

公司重大资产重组相关股票异常交易监

管的通知》 第五条规定， 公司股票在停

牌前存在交易异常， 可能存在因涉嫌内

幕交易被立案调查， 导致此次重大资产

重组被暂停、 被终止的风险。

广安科塔为铜精炼企业， 将粗铜、

废杂铜加工为阳极板， 再将阳极板电解

得到最终产品电解铜， 同时得到含钴铜

渣、 阳极泥等副产品。 在广安科塔正式

投产后， 其主要原材料来自于刚果富含

钴的原料粗铜， 主要收益是通过销售含

钴铜渣、 富含贵金属的阳极泥而产生的。

四川圣达将通过此次重大资产重组，

进入焦化行业以外的经营领域， 从而提

升上市公司的竞争力和持续经营能力，

实现四川圣达跨行业发展的战略目标。

探路者“去专业化”

瞄准轻级别户外市场

证券时报记者 颜金成

探路者 （

300005

） 将设立一个新

的品牌公司， 即以

Discovery Expedi－

tion

品牌为载体， 专注于国内快速兴

起的户外休闲市场。 这个新品牌公司

所针对的户外休闲产品的消费者更多

是参与垂钓、 摄影、 假日公园游览等

轻专业级的户外运动， 但对功能性的

要求相对较低， 区别于探路者原有的

较专业级的户外领域。

具体而言， 探路者与江苏嘉茂商

业有限公司， 公司高管彭昕、 蒋中富、

张成及江苏嘉茂高管蒋伟共同出资设

立

Discovery

新品牌合资公司。 合资公

司注册资本

5000

万元， 全部以货币形

式出资， 具体为在

2013

年

3

月

1

日前

根据持股比例认缴出资

3000

万元， 在

2014

年

3

月

1

日前再次认缴出资

2000

万元。 其中， 探路者以现金出资

1800

万元并持有合资公司

36%

的股权， 资

金来源为公司自有资金。

根据探路者发布的未来发展战略

规划， 探路者的未来几年发展将主要由

三大板块驱动： 一是聚焦户外市场， 做

大做强探路者主品牌， 强化科技创新和

技术领先， 强化产品的专业属性； 二是

推出轻专业级的、 适宜户外休闲生活的

品牌； 三是高度重视电子商务市场发

展， 推出定位于网络户外时尚市场的电

商新品牌

ACANU

（阿肯诺）。

探路者认为， 户外休闲新品牌的建

设和推出是探路者公司未来战略中第二

大板块的实践和执行， 有利于满足户外

产品消费者多层次的需求， 精准化品牌

定位， 有效促进公司在未来的长期发展。

据悉，

Discovery Expedition

品牌

是由美国

Discovery

探索频道旗下的

Discovery Enterprises International (DEI)

创立， 品牌自

1985

年创立， 定位中高

端， 强调探索和创新精神， 是世界上发

行最广的电视品牌。 经过对品牌的延伸

和整合，

Discovery Expedition

品牌已将

其高品质、 高专业性的内涵属性延伸到

线下户外时尚领域， 在意大利和韩国已

经开始户外品类运营。

中材国际钢贸子公司

逾亿票据货物去向不明

中材国际 （

600970

） 今日公告，

公司全资子公司中国中材东方国际贸

易有限公司以钢贸为主营业务， 现有

钢贸业务涉及总合同金额

21

亿元左

右， 东方贸易近期经过核查发现部分

票据和货物存在风险。

东方贸易根据与钢贸公司签订的

2

份合同， 通过银行向其开具

12

张

总计金额为

1.2

亿元的银行承兑汇

票。 目前， 东方贸易没有收到相关货

物。 经过核查发现， 其中

10

张总金

额为

1

亿元的银行承兑汇票在传递过

程中丢失， 另有价值

2000

万元的货

物去向不清。 东方贸易根据与钢厂签

订的

3

份合同， 通过银行向其开具

11

张总金额为

9840.9

万元的银行承

兑汇票， 目前部分汇票和货物去向不

清， 公司正在采取相关法律措施。

目前东方贸易正在对钢贸合同和

票据情况进行全力排查， 全面评估钢

贸合同和货物风险。 （张奇）

TCL

集团

李东生再增持

325

万股

TCL

集团 （

000100

） 公告， 公司

收到公司董事长兼

CEO

（首席执行

官） 李东生的通知， 李东生于

2012

年

12

月

20

日增持了公司股份

325

万

股， 占公司总股本比例为

0.04%

。

公告显示， 李东生此次增持的成

交均价为

2.15

元

/

股。 此次增持后，

李东生持股

4.95

亿股， 占公司总股

本比例为

5.84%

。

2012

年

1

月

1

日

至今， 李东生已累计增持公司股票

3500

万股， 约占总股本的

0.41%

。

此外，

TCL

集团投资

3

亿元兴建

的 “

TCL

环境科技新基地” 昨日正式

开工建设。 据悉， 新基地占地

13

万

平方米， 年处理工业废物能力达

10

万吨。 （靳书阳 黄丽）

*ST

吉药保壳

静待今日股东会投票结果

在暂停上市数月后，

*ST

吉药

（

000545

） 今日将在广州召开股东大会，

审议重大资产重组事宜。

根据重组规划， 若此次重组成功，

公司将由此前的医药企业完全转变为一

家主营钛白粉的企业。 作为注入资产的

南京钛白，

2010

年、

2011

年及

2012

年

前三季度， 分别实现净利润

4252.80

万

元、

9535.97

万元、

6210.7

万元。

针对此前市场及股民对钛白粉行业

市场前景的质疑， 相关投行人士表示，

*ST

吉药注入的资产是重要的化工原料。

中国宏观经济的企稳将有利于行业加速

走出调整期， 盈利能力有望得以恢复。

*ST

吉药的重组方案已于

12

月

13

日得到广东省国资委的批复。 重组最终

能否顺利进行， 还要等待此次股东大会

的投票结果。

(

马晨雨

)

新纶科技

签千万大单增厚全年业绩

新纶科技 （

002341

） 今日公告称，

公司近日与贵州福斯特生物科技有限公

司分别签订了 《机电及净化安装总包工

程施工合同》 和 《设备购销合同》， 公

司将对贵州福斯特提供净化工程劳务及

设备销售业务， 合同总金额共计

6180

万元， 约占新纶科技

2011

年营业收入

的

6.48%

。 合同的履行将对公司

2012

年经营业绩产生积极影响。

面对近两年不景气的国内外经济形

势， 新纶科技主动加大在生物医药、 医

疗、 食品等多个受经济周期影响较小的

新兴领域的业务转移， 尤其是把握了新

版

GMP

等医药领域相关政策所带来的

市场机遇。 而此次与贵州福斯特签订净

化工程， 标志着公司在医药领域的业务

拓展取得了突破性进展。

2012

年公司

在生物制药领域的收入占营业收入比重

将大幅提升。 （陈霞）

仁和药业推出

4794

万份股权激励计划

该计划为期

5

年，行权期每年公司净利润增长率分别不低于

25%

、

56%

、

95%

、

144%

证券时报记者 虢风

一半是海水， 一半是火焰。 当仁

和药业 （

000650

） 二级市场众多的投

资者在公司股价一波波的下跌中饱尝

苦涩之际， 公司的管理团队似乎已闻

到了股权激励蛋糕上的香味。

今日， 仁和药业公布股权激励计

划

(

草案

)

， 公司将向包括总经理梅

强、 副总经理曹克等在内的激励对象

授予

4794

万份股票期权， 约占公司

总股本的

4.84%

， 股票来源为公司向

激励对象定向发行的股票， 行权价格

为

5.44

元

/

股。

草案显示， 此次股权激励对象中

的高管共计有

7

人， 其中包含

4

名公

司董事， 共计获得

460

万份股票期权，

剩余的

4334

万份股票期权将授予公司

中层管理人员、 核心技术人员。

仁和药业选取了激励计划草案公

布前一个交易日的收盘价作为行权价

格。 该行权价相比公司

2012

年

6

月

实施定向增发

8.1

元

/

股的发行价，

下跌了

33%

， 当时参与定增的

6

家

机构均被深套。 其中， 易方达基金获

配

1080

万股， 数量最多； 嘉实基金

获配

1000

万股； 泰康资产管理有限

公司、 国泰君安资产管理有限公司和

广发基金分别获配

750

万股； 中航证

券有限公司北京资产管理分公司获配

剩余的

200

万股。

因此，

12

月

17

日仁和药业停牌

筹划股权激励事宜时， 就有投资者质

疑仁和药业股权激励推出的时机。

2012

年

1~6

月， 仁和药业实现

净利润

1.63

亿元， 业绩同比增长

12.08%

。 但到了三季度， 业绩突然

变脸。 据仁和药业公告， 公司今年前

三季度实现营业收入

15.41

亿元， 同

比增长

4%

， 实现净利润

1.73

亿元，

同比下滑

18%

， 业绩远低于预期。

受此影响， 仁和药业股价从其公

布三季度报告前一个交易日每股

6.28

元的收盘价， 下跌到此次公告股权激

励计划 （草案） 前一个交易日每股

5.44

元的收盘价， 股价下跌了

13%

，

但期间深证成指上涨了

1.8%

。

申银万国的研究报告认为， 二季

度毒胶囊事件， 对整个

OTC

市场造

成不利影响， 仁和药业胶囊产品也受

到冲击， 影响了前三季度的增长。 据

记者了解， 仁和药业另一主力产品优

卡丹的说明书修改事件可能也对优卡丹

的终端销售造成了阶段性的影响。

每枚硬币总有两面， 在仁和药业股

价遭受毒胶囊事件和优卡丹说明书修改

事件的连续影响下， 仁和药业的业绩谷

底同时也带来了二级市场上的股价谷底，

先知先觉者无疑看到了其中的机会。

仁和药业激励计划有效期为自股票

期权首次授予日起五年， 其中期权等待

期为一年， 行权期为四年， 每个行权期

可行权数量占获授期权数量比例的

25%

。 在行权的业绩条件方面， 公司规

定了净利润完成率和净资产收益率两项

考核要求， 其中净利润完成率以

2012

年净利润指标为考核基数， 行权期净利

润增长率分别不低于

25%

、

56%

、

95%

、

144%

。 每个考核年度的净资产收益率

分别不低于

18%

。
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供图


