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市盈率在

20

倍以下的部分小盘股

“金宏源杯”全国实盘大赛投资家组总冠军李云认为———

反弹未结束

A

股明年机会更多

� � � �从今年的不断新低， 再到

12

月的大幅反弹， 市场快节奏变换让

小散不知所措。 什么样的操作理念

才能在股市中立于不败之地？

12

月

20

日， 财苑 （

http://cy.stcn.com

）

邀请到南方星辰投资公司总经理、

2012

年

CCTV

证券资讯频道 “金宏

源杯” 全国实盘投资大赛投资家组

总冠军李云与网友进行深入交流。

李云在访谈中分享了他的投资

心得———赚钱时要敢于赚， 亏钱时

心态要好； 热爱股市、 不要太贪、

不要太散。 他认为， 短线、 中线、

长线三种投资方式都有优劣， 关键

是看自己到底适合用哪种方法。

谈及当前行情， 李云认为， 短

线逼空后多头需要休整， 反弹还没

结束， 主线还是城镇化。 他宣称明

年机会比今年多， 目前的股市和历

史上的

2004

年有些相似。

对于网友比较感兴趣的实盘操

作理念以及短线攻略， 李云认为，

很多小散亏钱也是不断止损造成

的， 底部区域买了看好就要坚守；

短线炒作的品种、 追高的品种就一

定要止损。

李云还特别与网友分享了他短

线选择买点和卖点的秘籍。 他说，

对于不同类型的股票， 在介入时机

的选择上也有所不同。 新股如果能

在开盘

5

分钟内收出阳线， 换手率

超过

10%

以上， 就意味着要立即

杀进； “垃圾股” 一般要等到利空消

息出来时建仓； 其他股票一般选择中

低价股， 且要长期在箱底震荡， 建仓

才最安全。 假如错过这样的机会， 最

后一次建仓机会是股价走势以斜线向

上推进中突然加速的时候。

对于如何抛股票， 李云称从不

设严格的止盈、 止损位， 特别是追

涨的股票， 如第二天没有高开， 一

般都会走掉。 对于大幅上涨股， 要

注意是否为主力的骗线， 技术上看

透主力骗线不难： 趋势当中出现的

第一根阴线， 它的实体部分是否深

入前一天阳线的实体部分， 如果没

有， 就是庄家的骗线行为， 反之则

应该慎重。 此外， 如果换手率

20%

以上， 且持续放量

3

至

5

天， 也要先

出局观望为好。

对于短线标的， 李云称， 主要选

择三类投资标的： 一是摘帽概念股；

二是未股改概念股； 三是事件概念

股， 包括重大事件和突发事件， 精准

狙击是出奇制胜的关键。

此外， 李云认为， 中小板和创业

板是主要的圈钱板， 但是将来也会有

个别牛股冒出， 挤泡沫没结束的个股

要小心。 光伏板块

2012

年跌得多，

2013

会有交易性机会。

本版作者声明： 在本人所

知情的范围内， 本人所属机

构以及财产上的利害关系人

与本人所评价的证券没有利

害关系。

个股

Pick

C4

2012

年

12

月

21

日 星期五

主编

：

肖国元 编辑

：

朱雪莲 电话

：

0755-83501661

� � � �

12

月

20

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有民生证券

分析师赵前、 胡华雄， 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 华纺股份 （

600448

）

后市如何？

赵前： 华纺股份基本面一般，

但技术走势明显强于大盘， 尽管近

日有所调整， 但下方支撑相对较

强， 可以继续持有， 关注

3.8

元一

线的支撑。

时报网友： 大众交通 （

600611

）

后市还可以继续持有吗？

胡华雄： 大众交通涉足交通运

输、 工业、 商业、 房地产、 旅游饮

食等多个行业， 缺乏主业亮点， 近

期股价持续在

60

日均线上盘整，

若未跌破该均线， 则建议继续持

有， 否则考虑出局。

时报网友： 五粮液 （

000858

）

现在可否介入？ 小天鹅

A

（

000418

）

微利， 可继续持有吗？

胡华雄： 五粮液作为白酒行

业龙头， 前期受到塑化剂事件影

响出现大幅调整， 近期成交量明

显放大， 且股价稳健攀升， 短中

线看好其走势； 小天鹅

A

目前股

价已突破

11

月份高点， 建议考虑

暂持有， 若遇大盘调整的系统性

风险， 则回避。

时报网友： 广晟有色 （

600259

）

后市如何？

胡华雄： 广晟有色目前处于强

势拉升阶段， 短线继续看好， 若出

现巨量震荡， 则建议考虑出局。

时报网友： 武钢股份 （

600005

）

可以介入吗？

胡华雄： 由于钢铁行业持续不

景气， 武钢股份开始向上游煤炭行

业延伸， 一方面保障原料供应， 另

一方面增加盈利点， 此外， 钢铁行

业的不景气已持续数年， 行业景气

也可能迎来逆转， 结合二级市场形

势， 看好其中线走势。

时报网友： 浙江广厦 （

600052

）

成本价

4.27

元， 怎么操作？

胡华雄： 浙江广厦今年业绩大

降， 前三季度净亏损

4203.7

万元，

11

月份董事长辞职， 面临较大的

现金流压力， 股价持续上行缺乏基

本面配合， 中线不宜过分看高。

时报网友： 雏鹰农牧 （

002477

）

现在可以介入吗？

胡华雄： 雏鹰农牧今年净利润

出现下滑， 目前媒体爆料肯德基肉

鸡供应商食品安全存问题， 对该行

业可能构成一定冲击， 雏鹰农牧也

会受到一定影响， 短线机会不大。

时报网友： 云南城投 （

600239

）

是继续持有还是减仓？

胡华雄： 云南城投自

11

月初

以来一直处于上升通道中， 若未跌

破， 建议暂继续持股为佳。

(

万健祎 整理

)

与更多专家交流， 请登录财苑

社区 （

cy.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

券商股急升 国海证券涨停

� � � �异动表现： 周四， 早盘表现平

平的国海证券 （

000750

） 午后却突

现急拉走势， 攻上涨停板直到收

盘， 该股快速拉升引发券商板块的

整体上涨， 当天该板块一度位列两

市板块涨幅榜之首， 并成为稳定市

场的重要力量。

点评： 公司在上市

19

家券商

中， 流通市值在行业内名列第

18

，

低于行业平均水平， 低于市场平均

水平。 不过， 其一年来的涨跌幅在

行业内却名列第一， 强于行业指数

和上证指数。

受持续调整的市场整体环境影

响， 券业整体经营压力颇为严峻，

不过国海证券业绩仍然亮丽， 前三

季度收入

10.99

亿元， 同比增长

29.95%

， 净利润

1.59

亿元， 同比

增长

391.82%

， 每股收益

0.09

元。

二级市场上， 该股今年表现

瞩目。 按后复权计， 年初该股最

低股价不足

10

元， 随后展开稳健

上攻， 至

6

月最高股价超过

30

元。 公司实施了每

10

股送

13

股

转增

2

股并派

1.5

元红利的高送转

方案后， 股价开始步入绵绵阴跌

的低迷格局， 直到

12

月

4

日， 创

出阶段新低， 随着股指的放量反

弹， 该股也成为本轮反弹的领涨

先锋。 技术形态来看， 该股近期

呈

V

形反转之势， 且得到了成交

量能的良好配合， 强势格局明显，

不过近期换手明显过大， 投资者

追涨需谨慎。

中海集运（

601866

）

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

2012

年集运市场经历较大起伏。 上半年

船公司一致行动力保涨价， 取得明显效果。 第

三季度因新运力投放、 运价上涨后闲置运力释

放， 而旺季需求比较平淡， 运价逐步走低。

11

月以来， 公司主要航线运价连续下滑， 装载率

也在下降， 欧洲地中海航线已经亏损经营， 美

西航线也基本不盈利。 公司于

12

月中旬推出

涨价计划， 淡季涨价， 一方面是阶段性抬升价

格， 延缓价格回落的进度， 另外也是为明年的

合同定价作铺垫。

公司前三个季度经营逐季改善， 第四季度

以来，

10

月份尚可盈利， 但

11

至

12

月可能

出现亏损。 公司为避免连续亏损， 将旗下一批

集装箱出售并回租， 获得短期收益， 交易净利

得约为

1.12

亿美元， 有助于全年扭亏。

预计

2013

年集运全行业运力增幅约为

8%

， 而需求约为

6%~7%

， 加上约

5%

的闲置

运力， 市场仍将维持供大于求格局。 随着新订

单的消化，

2014

年新船计划交付量预计明显

下降， 行业供需改善值得期待。 初步预测

2012

年公司实现扭亏，

2014

年业绩可能实现

明显增长。 从中长线投资的角度， 我们给予公

司 “谨慎推荐” 评级。 投资者宜谨慎选择合适

的介入时机。 风险提示： 经济及外贸增长低于

预期、 行业景气低于预期等。

精锻科技（

300258

）

评级：买入

评级机构：光大证券

近期调研公司， 老厂区处于满产加班状

态， 新厂区多台设备到位。 公司

2012

年前三

季度购建固定资产的现金流为

2.3

亿元， 远高

于此前募投项目计划中的全年

1.3

亿元， 我们

认为这表明公司目前订单饱满， 急需扩充产

能。 精锻齿轮行业高进入壁垒限制新进入者，

高毛利率具有可持续性。 公司从

2007

年开始

由中低端向中高端突破的过程具有技术、 时间

和规模优势， 对于同行而言， 公司的成长路径

具有不可复制性。

我们认为未来车企在选择自动变速器时会

呈两个特点：

1

、 同一车企的不同车型可能会

选择不同类型的自动变速器；

2

、 每个车企选

择的主流自动变速器会与公司原有的技术路

线、 现有设备等资源禀赋有关。 预计未来自主

品牌选择

DCT

作为自动变速器突围方向是趋

势， 这为公司未来

3~5

年发展提供市场空间。

占公司总股本

13.7%

的

2061.6

万股限售

股于今年

8

月

27

日解禁上市。 短期内小非减

持对股价有所压制。 但如公司能够成功拿下天

津大众的订单， 未来

3

年净利润仍有望实现

25%

以上的复合增长， 维持 “买入” 评级。

中海油服（

601808

）

评级：买入

评级机构：华宝证券

公司近日刊登关于挪威税务争议进展情况

的公告。 事件源起对税务细则变更的理解分

歧。 据了解， 罚金占补交税额的

45%

， 补交

税额的利息率约在

20%

以上。 因此， 如果最

终决定与初步评估意见相同， 公司需要交纳的

税额、 罚金及利息总计可达

10

亿元。 我们假

定涉及的科目为营业外支出、 所得税费用， 若

公司

2012

年报一次计提

10

亿元， 则下调

2012

年每股收益至

0.87

元， 维持

2013~2014

年盈利预测。

12

月加拿大政府已批准总公司对尼克森

的收购案， 中海油服 “南海八号” 也已顺利交

付， 公司未来海外业务和深水业务量将持续提

升。 我们看好公司长期发展前景， 认为此次冲

击性事件使股价承压， 提供买入机会。 预计公

司

2012

年

~2014

年每股盈利分别为

0.87

元、

1.36

元和

1.45

元， 维持 “买入” 评级。

青松建化（

600425

）

评级：持有

评级机构：中银国际

据统计， 经过此次收购公司将新增水泥产

能

605

万吨 （权益产能

317

万吨）。 从公司自

身的产能建设步伐来看， 截至

2011

年底， 公

司共计拥有

1090

万吨产能， 此次收购将新增

37%

的产能， 总规模达到

2255

万吨， 与区域

龙头天山股份差距进一步缩小 （天山股份约

3000

万吨产能）。

我们认为此次收购的意义主要在于明显加

强了公司在新疆地区的区域控制能力， 有利于

促进区域协同保价， 稳定区域价格， 但是区域

内产能大幅增长情况下盈利能力难有明显改

善， 维持对公司的 “持有” 评级。

（朱雪莲 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

次新股活跃 新疆浩源创新高

� � � �异动表现： 于今年

9

月

21

日登

陆中小板的新疆浩源 （

002700

） 周四

单边上扬， 临近

10

点半涨停， 创下

上市以来的新高。

点评： 公司是新疆阿克苏市唯一

一家专业从事天然气输配、 销售网络

的专营性企业。 新疆地区气源丰富，

随着区域经济增长、 城市化率提高和

天然气基础设施兴建， 天然气需求空

间巨大并即将进入快速发展期。

二级市场上， 公司股票上市当天

即涨

42.66%

， 换手高达

93.58%

； 随

后虽一度回落整理， 但并未出现破

发， 随后还展开了慢牛行情， 昨日再

创上市新高， 期间量能表现平稳。 考

虑到公司三季报净利大增

83.56%

，

年度业绩也预增

25%

至

50%

， 可继

续关注。

业绩浪暗涌 小盘成长股受宠

证券时报记者 钟恬

本月初以来， 随着银行、 券

商、 基建等大盘股大领风骚， 近日

小盘股又开始活跃起来。 岁末临

近， 业绩浪的炒作即将启动， 年报

题材后市有望得到市场的进一步挖

掘。 我们选取了总股本

5

亿股以

下、 市盈率

20

倍以下的小盘股，

试图从中淘出绩优价廉、 值得潜伏

的个股。

根据证券时报网络数据部统

计， 沪深两市总股本

5

亿股以下、

市盈率

20

倍以下的小盘股共有

234

只， 其中

117

只预告了

2012

年年报业绩， 以业绩正增长为主，

多数股票年度业绩增长在

0~40%

之间。

其中， 江山化工是年报业绩预

期最高的股票， 公司预计

2012

年

度归属于上市公司股东的净利润

5186

万元至

5569

万元， 同比增长

580%

至

630%

， 但相比前三季度，

公司第四季度还是亏损的。 公司前

三季度净利润为

5802

万元， 原因

在于公司第二季度已完成远兴江山

51%

股权转让工作， 取得合并利润

4688

万元。 该股市盈率为

14.65

倍， 今年以来上涨

11.26%

。

新海股份年度业绩增长仅次于

江山化工， 预计

2012

年净利润为

6714.21

万元至

7343.67

万元， 同

比增长

220%~250%

。 公司业绩大

幅增长主要原因是前期转让宁波新

海电子股权以及江苏盱眙县政府收

储子公司江苏新海电子制造有限公

司部分土地及附属建筑物获得收

益。 该股今年以来涨幅超过

20%

，

市盈率为

14.23

倍。

预告

2012

年净利润增长超过

100%

的公司还有天广消防、 双箭

股份、 友好集团、 海螺型材、 宝通

带业。 其中天广消防业绩大幅增长

的原因是竞买天津天保嘉辉投资有

限公司

100%

股权获得约

6800

万

元的营业外收入， 友好集团则是公

司控股子公司新疆汇友房地产开发

有限责任公司房产销售带来收益。

双箭股份、 海螺型材、 宝通带业是

少数因主营业务增长而带动净利润

增长的股票， 均是由于原材料价格相

对去年同期有较大幅度的下降， 使生

产成本有所降低， 同时公司产品结构

进一步调整优化， 且核心产品技术不

断创新等所致。 海螺型材今年来已大

幅上涨超过

60%

， 而双箭股份涨幅

相对较低， 仅为

10.11%

， 宝通带业

今年来则录得

8.1%

的跌幅。

还有部分股票大幅预增， 如方兴

科技、 珠江实业等， 不过珠江实业今

年来涨幅已经达

78.82%

， 仅次于沧

州大化的

85.71%

。 华联矿业、 黔源

电力、 同洲电子则预告年报净利润在

1

亿元以上， 黔源电力今年跌

1.97%

。

这批股票中， 有

160

只今年以来

累计升幅为负， 占比为

68%

。 统计显

示， 累计升幅为负的股票， 多数预告

年度业绩下降， 如今年以来跌幅最大

的佰利联， 前三季度净利润为

18440

万元， 预告全年净利润下降

30%~

50%

； 也有少数录得跌幅的股票年报

预告净利润正增长， 除上述提到的宝

通带业外， 还有三特索道、 泰亚股

份、 宏达高科、 江南化工等。

华龙证券：在改革中挖掘政策红利

证券时报记者 桂衍民

华龙证券日前发布的 “

2013

年度投资策略报告” 认为， 国内宏

观经济明年将延续 “

L

形” 筑底，

出口、 投资、 消费三驾马车都可能

呈现整体复苏艰难、 局部亮点突出

的特点， 经济发展质量将成为调结

构的重要考量。 投资者需把握政策

趋势， 挖掘结构性亮点。

对于国内经济趋势， 华龙证券

认为，

2013

年难有出现 “

V

形复

苏” 的可能性。

2013

年海外需求

难有明显提升。 但对新兴经济体出

口或超预期， 未来出口亮点将集中

于机电产品和高新技术产品。

华龙证券认为， 中国无论是产

业投资还是基础设施投资、 住房建

设投资等， 都有很大空间。 但由于

制造业投资受制于工业企业盈利下

降， 房地产投资也将受制于调控，

固定资产投资回升力度将有限。 其

中， 保障房建设、 铁路投资、 城镇

化建设仍是投资的主要力量。

消费的提升依赖消费者可支配

收入的增长。 在宏观经济难以快速

反弹的大前提下 ， 华龙证券预计

2013

年消费难言爆发。

华龙证券认为，

2013

年是十八

大后各项新的政策思路延伸之年， 将

落实已破题的改革， 同时酝酿新的改

革。 因此，

2013

年重视从政策措施

中推演政策内涵， 把握政策方向， 从

而挖掘大变革带来的投资机会。

从主导

A

股行情的最大因素看，

华龙证券认为： 一方面加快内部调结

构的步伐， 需要政策的坚定指引； 另

一方面， 全球经济复苏一旦成为趋

势， 国内宏观调控、 产业转型的政策

将亦步亦趋。 改革的思路和方向决定

政策的制定和调整， 左右着市场资金

的前进与后退， 进而营造出企业在复

苏期待和政策调整的夹缝中寻找业绩

提升之路。

2013

年行业发展方向、

公司业绩预期、 新的热点形成都仰仗

政策的落实与调整。

对于行业策略， 华龙证券看好周

期板块中的机械行业以及非周期的医

药和电子元器件行业。 高铁、 农业机

械的机会较多； 新兴消费电子产业链

和

LED

板块需要关注； 调整后的医

药板块将会有投资机会。

大幅预增 宝石

A

巨量冲高

� � � � 异动表现： 受大幅预增公告影

响， 昨天宝石

A

（

000413

） 以涨停开

盘， 很快涨幅回落到

7%

以内， 最终

收涨

7.33%

， 成交额创年内新高。

点评： 公司主要从事玻璃基板设

备及技术服务， 昨日公告称受子公司

业务大幅增长提振， 预计

2012

年全

年净利润将比上年同期增长

912.63%

~1081.40%

； 基本每股收益

0.313

元

~

0.366

元。 此前， 公司还刊登控股股

东宝石集团

30%

国有股权转让的提示

公告及定向增发获证监会核准公告。

鉴于诸多利好， 建议投资者待其回调

后关注。 （恒泰证券 于兆君）

张常春

/

制图
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代码 简称 今年以来涨跌幅 （

％

） 总股本 （万股） 市盈率 （倍） 前三季度净利润 （万元） 年度预报

００２５３１

天顺风能

８．１１ ２０

，

５７５．００ １５．３６ １４

，

４０１．０５

净利润增长

６０％

至

９０％

００２０６１

江山化工

１１．２６ １３

，

９９８．００ １４．６５ ５

，

８０２．８０

净利润增长

５８０％

至

６３０％

００２２２６

江南化工

－８．８６ ３９

，

５６３．９５ １８．６３ １８

，

０８２．４１

净利润增长

４０－７０％

００２１４４

宏达高科

－１０．５９ １５

，

１３３．８８ １７．３６ ７

，

７３９．３３

净利润增长

４０％

至

７０％

００２２２４

三 力 士

１０．２７ １５

，

９８４．００ １７．５９ ５

，

４２５．９８

净利润增长

４０％

至

７０％

００２５０１

利源铝业

９．５１ １８

，

７２０．００ １５．１５ １６

，

４６５．１０

净利润增长

４０％

至

６０％

００２５６７

唐 人 神

１３．４１ ２７

，

６００．００ １９．８４ １１

，

６４３．８４

净利润增长

３０－６０％

００２１５９

三特索道

－１８．０３ １２

，

０００．００ １６．７５ ６

，

４７５．１８

净利润增长

３０％

至

６０％

００２５０９

天广消防

５３．８３ ２０

，

０００．００ １６．３２ １１

，

９０６．０９

净利润增长

１３２％

至

１６２％

００２３８１

双箭股份

１０．１１ １１

，

７００．００ １７．５１ ６

，

６９２．１５

净利润增长

１２０％

至

１５０％

６００７７８

友好集团

４．４０ ３１

，

１４９．１４ １６．２１ １４

，

４９４．８５

净利润增长

１００％

以上

３０００３１

宝通带业

－８．１０ １５

，

０００．００ １５．８０ ６

，

０８２．１４

净利润增长

１００％－１２５％

０００６１９

海螺型材

６０．５４ ３６

，

０００．００ １４．７９ １６

，

１２３．８０

净利润上升

１０１．５％－１４０．６８％

００２６４１

永高股份

４９．０７ ２０

，

０００．００ １６．９８ １８

，

１６７．９５

净利润变动幅度

４０％

至

７０％

００２１２０

新海股份

２３．７０ １５

，

０２８．００ １４．２３ ６

，

３８４．０５

净利润变动幅度

２２０％

至

２５０％

００２５１７

泰亚股份

－１７．３９ １７

，

６８０．００ １６．１８ ６

，

１９６．７５

净利润

５０％

至

８０％

００２３９１

长青股份

１６．３３ ２０

，

５７５．３６ １８．４７ １２

，

８８０．４４

净利润

３０％

至

６０％


