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盐田港

15

年分红

48

亿 资产注入暂无时间表

证券时报记者 李雪峰 郑昱

梧桐山下岸吊林立， 大鹏湾畔巨

轮如织。 今年

12

月

11

日， 由深交所

联合深圳证监局， 组织近

30

名投资

者来到与香港九龙半岛隔海相望的盐

田港 （

000088

）。

盐田港董事总经理徐云国介绍

说， 自

1997

年上市以来， 盐田港就

一直重视回报股东， 每年坚持高比例

现金分红政策。

统计数据显示， 盐田港上市

15

年来， 向股东派发现金股利的合计数

达到了

47.74

亿元， 而公司上市以来

累计融资额仅为

14

亿元， 包括

1997

年

IPO

的募集资金和

2004

年配股再

融资募集资金。

港口建设印证深圳速度

“我还记得， 二十多年前来盐田

港， 这里只是一个灯火依稀的小渔

村！” 一位投资者是老深圳， 回忆起

当初的情形， 忍不住感慨。

而今在盐田港宽敞明亮的会议

室举办投资者交流会， 窗外远远望

去能够看见码头繁忙作业景象， 伴

随着窗外集装箱岸桥隆隆的工作声，

二十年间， 这家企业的发展见证了

深圳速度。

不只是投资者， 现在的盐田港

的高管们想起当初的筚路蓝缕， 也

有不少回忆： 初步建成的盐田港集

装箱码头堆场曾经空空如也， “白

天晒太阳， 晚上挂月亮！” 当初的萧

条局面与现在的繁荣局面难以同日

而语。

“盐田是不是晒盐的地方？” 在

盐田港的创业阶段， 甚至有外国朋友

抛出这种问题。 “不， 盐田是建设国

际大港的地方！” 披荆斩棘的拓荒者

曾如是回答。

盐田港总经理徐云国向投资者介

绍， 盐田港集团创造了中国港口建设

历史的深圳速度， 已经成长为以港口

码头建设投资、 临港产业为主业大型

企业集团。 盐田港股份有限公司自

1997

年上市， 至今正好十五年， 作

为国内较早上市的公司， 盐田港股份

的发展轨迹， 印证着中国证券市场的

发展历程。

徐云国谈到， 十五年以来， 盐田

港在股票市值、 资产规模、 经济效益

等指标方面实现了较大的发展， 公司

总股本从上市时的

5.85

亿股增加到

19.422

亿股， 股票总市值从

1997

年

的

62.71

亿元增加到现在的

82

亿元

左右， 总资产从

1997

年的

18.95

亿

元增加到

2011

年的

54.14

亿元、 增

长了

1.86

倍。 在公司坚持高派现分

配政策的情况下， 净资产从

1997

年

的

13.75

亿元增加到

2011

年的

46.81

亿元， 增长

2.4

倍。

“走出去”战略成效渐显

近年来， 港口企业景气度普遍

较低， 而

2012

年全球经济仍处于后

金融危机时代的缓慢复苏中。 其中

美国经济复苏的可持续性和强度令

人存疑， 欧洲主权债务危机仍未结

束， 国内通胀压力也持续演进， 导

致出口增速出现了一定程度的下降。

与之相对的是， 国内劳动力成本又

持续上升， 加大了港口及相关产业

的经营压力。 在这种背景下， 国内

港口企业竞争日趋激烈， 盐田港港

口装卸业务未来几年仍将面临较大

的压力。

不过对于后续的经营， 徐云国并

不悲观， 记者注意到， 在场投资者对

盐田港也寄予了厚望。 与过去取得的

成绩相比， 不少投资者对盐田港

2011

年以来实施的 “走出去” 战略

表现出更多浓厚兴趣， 针对外延式扩

张等问题， 与公司高管团队进行了深

入交流。

徐云国指出， 在港口行业经历重

大考验和盐田港在业绩增长方面承受

较大压力的同时， 公司并未被动地坐

等行业景气度缓慢回升， 而是采取了

内外双驱动的方式实现业务上的突破

及提升资产盈利能力。

“盐田港对内积极整合存量资

源， 众所周知， 公司资源相对较多，

通过有序的整合， 我们力求让旗下

各类资产协同运作， 实现盈利能力

最大化， 这种内生性的运作方式可

以充分盘活公司的资产及治理结

构。” 徐云国进一步介绍， 整合资源

只不过是盐田港在弱势环境下作出

的第一步战略， 除此之外， 盐田港

对外大力发展， 进行了一系列有利

于公司长期发展的投资动作， 如曾

投资

2.34

亿元增资控股惠州深能投

资控股有限公司， 其中盐田港持股

70%

， 该项目投产后将极大地解决盐

田港主营业务逐年下降的问题。

再如， 盐田港也投资

13.55

亿元

增资参股唐山曹妃甸港口有限公司，

持股比例为

35%

， 该项目去年的净

利润为

3.26

亿元， 为盐田港带来了

较好的投资收益。

“走出去的战略已逐步取得成

效， 公司的主业已经实现了多元化突

破， 这种经营模式为公司在行业低迷

的背景下提供了一个新的利润增长点。”

徐云国说。

资产注入成为关注焦点

在交流会上， 有投资者提出， 盐田

港集团是否会将部分资产注入上市公

司， 被普遍认为是影响股票价格以及对

未来估值的关键因素。

对此， 盐田港方面表示， 上述资产

注入涉及历史遗留问题。

1993

年， 深

圳盐田港集团与香港和记黄埔公司为首

的外方财团合资成立深圳盐田国际集装

箱码头有限公司。 合资公司于

1994

年

正式营运， 主要负责经营管理盐田港区

一期、 二期工程， 这是当时深圳特区建

立以来最大的合资项目。

后来盐田港集团将其所拥有的盐田

国际一期、 二期

27%

的股权转让给了

盐田港， 盐田港又通过进一步增持， 目

前持有

29%

股权。

在一期、 二期工程落成之后， 盐田

国际启动建设盈利能力更强的三期及三

期扩建工程。 但与盐田港一期、 二期股

权结构不同的是， 盐田港三期工程是由

外方财团与盐田港集团合资， 盐田港集

团占股权

35%

。

部分投资者坦言， 投资盐田港时，

也正是考虑到未来资产注入将带来新一

轮高速增长。 盐田港收购盐田国际三期

和三期扩建股权应该是必然的选择， 毕

竟只有这样才能彻底解决盐田港区内同

业竞争问题。

对此， 盐田港董秘冯强表示， 三期

及扩建工程股权的注入涉及面广、 程序

复杂， 自年初重大资产重组中止以来，

目前暂时还没有明确的时间表。 公开资

料显示，

2011

年初盐田港管理层换届

上任以来， 已通过进行一系列动作， 实

现公司业务发展， 至今盐田港累计持有

盐田国际一期、 二期

29%

和西港区一

期、 二期

35%

的股权。

徐云国则强调， 特别感谢盐田港的

投资者， 在具有风险因素的市场环境

中， 给予公司充分信任， 而在历次涉及

重大投资项目的股东大会中， 对公司及

高管团队均给予了支持。

盐田港坚持打造“现金奶牛”

证券时报记者 李雪峰 郑昱

两市有多家长期不分红的铁公

鸡， 也有连续坚持高额现金分红的

“现金奶牛” 公司。 这些现金奶牛之

中， 盐田港 （

000088

） 也是其一， 公

司 “高派现、 低融资” 的做法获得不

少投资者的认同。

根据盐田港的安排， 今后将继

续坚持高额现金分红策略， 未来三

年， 在符合相关法律法规及公司章

程有关规定的前提下， 每年以现金

方式分配的利润原则上不低于当年

实现的可分配利润的

20%

， 且未来

三年公司以现金方式累计分配的利

润不少于未来三年实现的年均可分

配利润的

60%

。

徐云国向投资者表示， 盐田港一

直以来以 “打造行业领先的港口产业

投资运营商” 为目标， 以高现金分红

为特色， 致力于稳步发展， 提升长期

投资回报， 使得公司成为

A

股市场

具有特色的高分红股票品牌。

一般来看， 上市公司高分红必须

具备两个条件， 一是要有足够的利

润， 二是要有足够的现金净流入和账

面剩余现金。 从盐田港历年财务数据

可以发现， 公司完全具备上述条件。

在账面现金非常充裕的同时， 极小的偿

债和付息压力也构成了盐田港高额派现

的持续动因。

盐田港通过安排圆桌形式的交流会

及港口参观环节， 针对投资者关心的公

司发展、 现金分红等话题进行了详细解

答， 通过多方位、 深层次的交流活动让

投资者对公司的了解更为深入、 更加全

面。 而不少投资者在来之前也做足了

“功课”。

记者注意到， 一名投资者在参观时

向同伴们饶有兴致地谈论起盐田港的前

世今生： “盐田港的历史超过二十年，

而筹划建港的历史则更久， 当年孙中山

曾与黄兴等人在盐田坳里的三洲田首

义， 孙中山当时表示： ‘我们国家要富

强， 必须要与西方发达国家通商通航，

而这先决条件就是需要建设国际级的港

口码头， 盐田适合建设港口， 而且可以

建设国际级的深水大港。’”

在当时风雨飘摇的时代背景中， 建

设优良大港的蓝图只能停留在梦想阶

段。 而今在深圳市东部大鹏湾畔， 盐田

港已是碧波万顷、 舟楫相接。 投资者们

放眼远眺， 港区不仅拥有最优良的深水

港口， 还拥有最高效的集装箱码头， 像

一块巨大的磁铁， 吸引了来自世界各地

的大型船舶进出及锚泊。

外延式扩张助盐田港走出低潮

证券时报记者 李雪峰 郑昱

在介绍完公司基本情况之后， 盐

田港 （

000088

） 董事、 总经理徐云国

及董事会秘书冯强等高管就投资者关

心的问题一一做出了回答。 原本董事

长李冰已作好亲自回答大家问题的准

备， 因临时参加上级主管部门的重要

会议不得请假而未能参加本次活动。

值得一提的是， 部分投资者所提

出的问题较为尖锐， 不过徐云国等人

并不回避。

投资者： 盐田港于

4

月份终止重

组事宜后， 公司后期有何打算？ 是否

会再次启动重组？

冯强： 这个问题应该是投资者普

遍关心的问题， 公司股票于

1

月份停

牌筹划重组， 停牌期间我们与深交所

及控股股东进行了密切的沟通， 但在

筹划重组的过程中遇到了多重障碍，

导致重组难以为继。 本着对投资者负

责任的态度， 我们决定终止重组。 至

于后期有何打算， 暂无时间表。

投资者： 盐田港自

2005

年股改

以来， 业绩相对比较稳定， 资产也

比较雄厚， 但公司并未实现爆发式

增长甚至略显平庸， 管理层作出了哪

些努力？

冯强： 实际上从

1

月份以来， 公

司大股东及经营班子一直在致力于推

动重组， 这从我们的公告中就可以很

明显地看出来， 我们也想给投资者带

来惊喜。

此外， 梧桐山隧道出让、 盐田港

国际一期、 二期股权增持、 惠州煤码

头的投资建设以及曹妃甸项目均是公

司经营班子努力的结果， 其中惠州煤

码头总投资约为

25

亿元， 是两个

7

万

吨级的码头， 我们的持股比例为

70%

。

至于曹妃甸项目， 盐田港共投资

13.5

亿元， 股权占比

35%

。 这些项目都在

积极推进， 应该说， 盐田港频繁的投

资行为是管理层意在为公司创造新增

利润点的有效佐证。

投资者： 盐田港后期是否会减持海

峡股份或处置部分增值较慢的资产以增

加业绩？

冯强： 港口行业有自身的规律， 目

前正处于相对低潮的时期， 因此业绩上

恐难有超预期的表现， 这是客观环境所

决定的。 盐田港与其他同类企业还有所

不同， 公司主要经营集装箱业务， 不从

事干散货， 对外依存度较大， 深受国际

经济的影响， 相对于内贸业务占比较高

的公司， 盐田港短期内所面临的困难更

大， 不过我个人认为未来

2~3

年内，

国际经济景气度会逐步提升。

我们目前暂无减持海峡股份的打

算， 盐田港集团是国有控股企业， 在减

持方面存在较多的规定和限制。 我们相

信公司的主营业务会随着国际经济的逐

步复苏而得到快速的发展。

投资者： 唐山曹妃甸已经获批成为

综合保税区， 这对盐田港曹妃甸项目有

何积极影响？

冯强： 曹妃甸保税区应该是为数不

多的综合保税港之一， 这对促进该地区

货物进出口形成良性增长的作用是不言

而喻的， 它具备 “进口保税、 出口退

税、 加工免税” 等功能。 以盐田港保税

区为例， 该保税区对整个珠三角外贸型

企业产生了积极的推动作用， 此后也将

一直发挥作用。

曹妃甸保税区对曹妃甸港的货物吞

吐量暂时影响不是很大， 但是有过外贸

物流行业经验的人都知道， 港口外贸是

一个综合配套服务， 首批进出货物是零

散的拆分部分， 后面将有更大的货量陆

续而至。 从这个角度而言， 保税区的成

立对盐田港投资的曹妃甸项目的积极影

响将逐步体现出来。

投资者： 公司在投资者关系平台上

表示惠州煤码头项目将于今年年底前开

工， 但临近年底， 该项目并无开工迹

象， 什么原因？

徐云国： 惠州煤码头项目由盐田港

子公司惠州深能投资控股有限公司具体

操作， 该项目目前进展较为顺利。 按照

原计划， 预计在今年的

9

月中旬获得政

府主管部门对初步设计的审查， 因种种

原因推迟到

11

月底， 主管部门组织了

专家评审会。 根据会议结论， 有部分修

改完善工作， 再加上招标等程序， 年底

开工的难度较大， 按最新的计划安排，

在明年春节后开工建设。 到目前为止，

该项目各项工作进展顺利。

欧美需求疲软， 深圳港集装箱港口吞吐量增速放缓。 资料来源： 平安证券

1

、 盐田港总经理徐云国与投资者交流

2

、 投资者听取公司经营情况介绍

3

、 投资者参观盐田港

4

、 盐田港码头上堆积的集装箱

5

、 盐田港港区

6

、 盐田港办公楼

郑昱/摄 张常春/制图

年份 每股现金红利 （含税） 当年每股收益 （元） 分红占净利比率 （

％

） 送股及转增

２００６ ０．３ ０．５６７ ５２．９１％

不转增不送

２００７ ０．２３９ ０．５１８８ ４６．０７％

不转增不送

２００８ ０．２４ ０．４６０２ ５２．１５％

不转增不送

２００９ ０．２２ ０．３６９６ ５９．５２％

不转增不送

２０１０ ０．０３ ０．３２９５ ９．１０％ １０

送

２

２０１１ ０．３５ ０．２８５４ １２２．６３％ １０

转增

３

盐田港历年分红情况一览表


