
代码 简称 今年以来涨跌幅 （

％

）

２０００２４

招商局

Ｂ １２５．６６

２００５１３

丽 珠

Ｂ ８１．４３

２０００２８

一 致

Ｂ ７１．５７

２００００２

万 科

Ｂ ６５．３４

９００９５０

新城

Ｂ

股

６３．９７

９００９２２

三毛

Ｂ

股

５５．７７

２００６２５

长 安

Ｂ ５０．９７

２００６１３ ＳＴ

东海

Ｂ ４９．３５

２００７７１

杭汽轮

Ｂ ４８．３１

９００９０４

永生

Ｂ

股

４７．７５

代码 简称

Ｂ

股较

Ａ

股折溢价 （

％

）

900906

中纺

B

股

－７８．９７

2０００１７ *ＳＴ

中华

B －６９．７６

9００904

永生

B

股

－６７．８６

9００907

鼎立

B

股

－６６．７５

9００93０

沪普天

B －６６．１７

2０００１８ ＳＴ

中冠

B －６５．９４

9００90８

氯碱

B

股

－６５．４９

900916

金山

B

股

－６５．３２

900938 ＳＴ

天海

B －６５．２３

900920

上柴

B

股

－６４．５８

900915

中路

B

股

－６４．３０

900913 ＳＴ

联华

B －６３．２４

900902

市北

B

股

－６２．６４

900940

大 名 城

B －６１．２８

900924

上工

B

股

－６０．９９

2０００２０

深华发

B －６０．６３

2０００２５

特 力

B －５９．７２

2００４１３

宝 石

B －５９．７０

900919

大江

B

股

－５９．１１

2０００３０ *ＳＴ

盛润

B －５７．７１

900909

双钱

B

股

－５６．５８

900921

丹科

B

股

－５５．６１

2０００５５

方大

B －５５．０３

2０００３７

深南电

B －５４．４０

900943

开开

B

股

－５３．９９

900917

海欣

B

股

－５２．９７

2００５５３

沙隆达

B －５２．９１

900918

耀皮

B

股

－５２．６３

2０００５８

深 赛 格

B －５１．５２

2０００１２

南 玻

B －５１．１９

900910

海立

B

股

－５０．８２

B

股突围全路径扫描

证券时报记者 陈霞

今年以来， 市场期待已久的

B

股政策面开始破冰， 少许

B

股通过

B

转

H

股、 回购等率先突围， 为解

决

B

股出路带来了诸多新思路， 可

以预见的是， 将有更多

B

股追寻这

些先行者脚印大步前进。

1

、 回购注销

B

股， 如丽珠

B

、

长安

B

、 鲁泰

B

、 南玻

B

、 晨鸣

B

。

B

股回购业务是指上市公司利

用现金等方式， 通过证券市场购回

本公司在

B

股市场所发行的股票

的行为。 目前，

B

股回购业务采取

个案审批制度。 采取该方案成功的

首例是丽珠

B

， 公司于

2008

年

12

月份在国内率先成功实施了

B

股

回购。

2009

年， 长安

B

也向相关

部门提交了更大规模的

B

股回购

申请， 但由于在实施回购期内股价

长时间高于购买价， 导致该

B

股

回购计划落空。

2012

年

3

月， 长

安

B

实施了第二轮

B

股回购方案，

并在获批后不到一个月时间内火速

完成回购。

2012

年

7

月

12

日， 鲁泰

B

公

告其

B

股回购计划。 截至

10

月

31

日， 公司回购股数为

3669.21

万

股 ， 占 公 司 总 股 本 的 比 例 为

3.64%

， 购买的最高价为

6.94

港

元

/

股， 最低价为

6.72

港元

/

股， 支

付总金额为

2.52

亿港元。

8

月

6

日， 南玻

B

召开的临时

股东大会上， 审议通过了南坡集团

以每股最高

6

港元的价格、 涉及金

额最高达

12

亿港元的回购

B

股议

案。 但目前来看， 南玻回购

B

股

事宜一波三折。 公司

12

月

12

日公

告称，

11

日召开的债权人会议因

为未能获得代表本期公司债券总张

数二分之一以上表决权的债券持有

人的同意， 该回购议案未获通过。

10

月

24

日， 晨鸣

B

也发布公

告称， 股东大会决议通过了总额不

超过

4

亿港元的

B

股回购预案。

公司在

12

月

13

日公告， 拟自

2012

年

12

月

12

日起，

12

个月内

回购不超过

1.5

亿股

B

股， 回购价

格不高于

4

港元

/

股， 且回购价款

总额不超过

4

亿港元。

2

、 可能触发退市条件而直接

退市， 如闽灿坤

B

。

闽灿坤

B

现处于停牌中。 公

司在

7

月份公布的退市新规中， 因

股价低于

1

元人民币面值而触及退

市新政红线， 自

8

月

2

日停牌， 由

此引发了

B

股退市大讨论， 也同

时掀起了

B

股公司寻找出路的一

轮高潮。 公司随后公布了缩股方

案， 拟按

6:1

比例实施缩股方案维持

上市地位， 深交所对此表示肯定， 同

时表示， 由于纯

B

股公司的特殊性，

通过缩股方式保留上市地位的做法局

限于纯

B

股公司。

3

、

B

股转

H

股， 如中集

B

。

中集集团已经顺利完成 “

B

转

H

”， 于

12

月

19

日在香港联交所主

板上市并挂牌交易， 开创了国内资本

市场

A+B

转

A+H

先河。 此前有分析

人士认为，

B

股转

H

股比较适合有

国际业务背景、 有外汇收入， 并且股

东多为境外投资者的

B

股企业。 同

时， 在 “港股直通车” 搁浅的背景

下，

B

股的大量境内投资人无法在香

港开户并参与港股交易。 这部分投资

者要么以较低的价格转让给提供现金

选择权的第三方， 要么继续持有转换

后的股份， 只能卖出不能买入。 从

B

股公司自身的业务实力、 大股东的资

金实力等方面考虑， 中集

B

转

H

的

案例并不具备广泛的示范效应。 不

过， 随着万科

A

停牌筹划

B

转

H

，

这一方式再度受到市场重点关注。

4

、

B

股直接转

A

股， 目前尚无

公司公布方案。

业绩差的纯

B

股和

ST

股可能直

接退市， 而优质的纯

B

股则可能重新

定价直接转为

A

股， 或私有化后在

A

股市场重新上市是第四条选择， 但需

要考虑的是现在

A

股对

B

股的溢价，

B

股直接转

A

股对市场冲击较大。

5

、 直接在

H

股上市， 成为

B+H

模式， 如伊泰

B

。

2012

年

7

月

12

日， 伊泰

B

作为

纯

B

股公司在港挂牌上市， 股票名称

为 “伊泰煤炭”， 开创了内地煤企业

B+H

先河。

个股

Pick

C4

2012

年

12

月

27

日 星期四

主编

：

李骐 编辑

：

朱雪莲 电话

：

0755-83501661

12

月

26

日， 证券时报网 （

www.stcn.

com

） 《专家在线》 栏目与投资者交流的嘉宾

有华泰证券分析师冯永华、 大同证券分析师王

志宏， 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 南风化工 （

000737

）如何操作？

冯永华： 南风化工是目前中国最大的无机

盐、 洗涤剂、 钾肥生产基地， 拥有运城盐湖资

源， 研发实力雄厚。 公司

2012

年净利大幅增

长， 主要得益于出售控股子公司江苏南风化工

股权获得的一次性收益。 此外， 公司实际控制

人中国盐业总公司将持有的中盐运城

100%

国

有股权无偿划转给山西省运城市国资委， 控制

权转回地方， 上市公司做大做强的动力更强，

建议中长期关注。

时报网友： 目前是否可买入股票？

冯永华： 目前市场在大涨后转入震荡期，

建议短线以观望为主， 等市场的风险有所释放

后参与， 逢低参与一些国家政策市场支持的板

块， 如城镇化建设概念等股票。

时报网友： 超华科技 （

002288

） 深套， 成

本

13

元左右， 如何操作？

冯永华： 超华科技， 短期仍可关注， 但要

考虑市场风险的释放。 目前期指市场的空仓单

位不断增多， 给市场带来了一定的压力， 短期

仍以震荡为主。

时报网友： 方正证券 （

601901

） 成本

5.01

元， 可以补仓吗？

冯永华： 创新业务作为券商的主旋律， 转

型必然成为券商的主要的收入来源。 目前我们

国家主要以银行为主， 保险、 券商为辅的局

面。 从长期发展的战略角度来说， 保险、 券商

必然会突围而出， 各种券商的创新业务将成就

券商的未来， 因此个人认为方正证券短期有一

定支撑， 可以考虑中长期布局。

时报网友： 中金黄金 （

600489

）后市如何？

王志宏： 预计

2013

年全球经济仍将比较

困难， 全球性的货币宽松政策难以改变， 货币

市场流动性泛滥继续支撑黄金等大宗商品价

格， 且黄金避险性需求也依旧存在。 因此， 仍

可适当看好

2013

年黄金市场， 黄金股可继续

持有。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录财苑社区 （

cy.

stcn.com

）

异动股扫描

Ups and Downs

B

股

2012

：在跌宕中酝酿飞跃

证券时报记者 钟恬

昨日万科

A

、

B

股同时停牌，

有消息称公司正在筹划

B

股转

H

股。 该股停牌前收于

12.5

港元，

是

2008

年反弹以来的高位， 全年

升幅则达到

65.34%

。 龙头企业的

示范效应非常明显， 昨日地产类

B

股借此风生水起， 陆家

B

股、 九

龙山

B

强势涨停， 外高

B

股、 金

桥

B

股、 深深房

B

、 深物业

B

等

也放量大涨。 除停牌的股票外， 以

绿盘报收的

B

股仅有永生

B

股、

伊泰

B

股等

5

只， 且跌幅也很小，

在

0.24%

至

0.65%

之间。

2012

年， 是

B

股关键性的一

年。 事实上， 自从中集推出了

B

股转

H

股的方案之后， 一石激起

千层浪， 关于解决

B

股出路的各

种思路层出不穷， 包括退市、 回

购、 转

H

股、 转

A

股等。 如何运

作创新思维解决历史遗留问题， 使

B

股板块时不时成为市场的焦点，

这一年的

B

股有起有伏， 总体表

现也强于

A

股指数。 截至昨天收

盘 ， 沪市

B

指全年涨幅已超过

11%

， 深证

B

指更为强势， 昨天收

报

673.23

点， 年内上涨

18.73%

，

不仅在各大市场指数中涨幅领先，

而且已开始逼近

3

月的全年高点

692.5

点。

B

股指数收出年阳线已

基本确定。

据证券时报网络数据部统计，

今年以来

B

股整体涨多跌少， 表

现好于

A

股。

107

只

B

股中有

77

只录得正涨幅 ， 所占比例达到

72%

。 今年

7

月份开始停牌的

ST

雷伊

B

， 全年升幅正好为

0

， 此

外，

29

只录得跌幅， 占比为

27%

。

涨幅在

50%

以上的有

7

只： 招商

局

B

股 价 翻 番 ， 全 年 涨 幅 达

125.66%

， 力拔

B

股头筹； 丽珠

B

、 一致

B

以

81.43%

、

71.51%

的

涨幅紧随其后， 另外

4

只分别是万

科

B

、 新城

B

股、 三毛

B

股和长

安

B

。 值得注意的是， 这

7

只涨幅

居前的

B

股市盈率偏低， 招商局

B

只有

10

倍， 丽珠

B

、 一致

B

也仅

是

14

倍、

12

倍， 最高的三毛

B

股

也仅

27

倍。 另一方面， 全年负收

益的

B

股跌幅并不深， 仅闽灿坤

B

跌幅超过

50%

， 跌幅超过

30%

、

低于

50%

的也仅有

3

只， 包括张

裕

B

、 飞亚达

B

、 建摩

B

。

分行业看， 全年涨势最好的

B

股主要集中在房地产业。 今年以来

A

股房地产行业的涨幅为

30%

， 而

该板块的

12

只

B

股有

10

只涨幅

超过

30%

且全部涨幅为正， 其中

更有招商局

B

、 万科

B

、 新城

B

股

等超级牛股。 从市盈率上看，

A

股房

地产业平均市盈率为

21.46

倍，

B

股

房地产业的平均市盈率则为

22.43

倍， 相差不大。 此外， 两只医药

B

股———丽珠

B

和一致

B

也表现不俗，

分别上涨

81.43%

、

71.57%

。

统计显示，

B

股普涨的格局并不

受其同行业

A

股的弱势影响， 不少

能走出一波独立行情。 例如另一表现

较好的板块是电子行业， 该板块

5

只

B

股中有

4

只涨幅在

20%

以上， 其中

京 东 方

B

、 深 华 发

B

的 涨 幅 达

38.24%

和

34.07%

， 而其

A

股同行业

平均涨幅仅为

6.19%

。 另一较为典型

的行业是纺织服装行业， 其

A

股同

行业今年以来跌幅达

13.07%

， 但该

行业的

8

只

B

股全线跑赢

A

股， 开

开

B

股 、

ST

江 南

B

更 分 别 升

40.85%

、

44.76%

， 可谓遥遥领先。

“从全年格局看，

B

股一度受海

外及

A

股市场拖累走出连续调整格

局， 也曾受闽灿坤

B

可能成为第一

家退市

B

股的冲击， 导致部分

B

股

价格剧烈下跌， 不过这些最后都没

有影响

B

股运行的大轨迹。” 中信浙

江的钱向劲认为， 一时的恐慌杀跌

反而给中长线资金带来买入时机，

“毕竟

B

股价格远低于

A

股， 如果说

A

股有价值， 那么

B

股的价值当然

更大。”

多维度挖掘高送转股机会

� � � �每逢年末年初， 高送转都是

A

股市场上备受关注的话题， 投资者

会对具备高送转预期的股票格外青

睐。 从近日市场表现看， 高送转板

块已提前爆发， 且已快速进入高

潮。 还有多少高送转股可以布局？

证券时报财苑社区邀请了上海大通

证券民生路营业部投资顾问、 第一

财经 《今日股市》 嘉宾徐世荣做客

财苑 （

cy.stcn.com

）， 与网友们一

起挖掘高送转股票的投资机会。

徐世荣认为， 高送转股票主要

有以下几种特征： （

1

） 最近

1

年

未出现过分红； （

2

） 经营状况稳

定、 盈利能力强； （

3

） 公司具有

“三高” 特征： 即高公积金、 高未

分配利润和高净资产； （

4

） 总股

本小于

5

亿股； （

5

） 股价高于

30

元； （

6

） 上市公司进行过再融资。

至于哪些行业产生高送转的股票会

比较多， 徐世荣觉得要重点关注经

济转型的七大行业， 首推智能科

技、 环保节能、 互联网板块。

对于上市公司进行高送转的动

机， 徐世荣认为， 上市公司主要有

三种意图： 第一、 配合市场炒作需

要， 与机构投资者关系密切； 第

二、 为上市公司再融资服务， 不论

是公开发行还是非公开发行， 上市

公司实施再融资后， 在当年年度利

润分配时， 公司往往都会推出高送转

方案来回报当初参与再融资的投资

者， 特别是机构； 第三、 为大小非、

大小限减持服务。 在大小非、 大小限

解禁前后， 又恰逢年报披露， 上市公

司此时推出高送转方案概率较大。

实际操作中， 投资者很难提前准

确预测到哪些股票会有高比例送转方

案， 从而提前介入， 往往当个股发布

送转方案后， 股价已经处于较高的位

置， 所以， 能提前介入此类个股， 成

为投资成功的关键。 徐世荣认为， 这

些具备高送转潜力的股票一般具有以

下特点： 第一、 公司业绩处于不断改

善阶段， 并且盈利能力比较高； 第

二、 关注每股净资产和资本公积金，

一般而言， 净资产、 资本公积金越高

的公司， 高比例转增的可能性越大；

第三、 公司有扩张的需求， 也就是公

司处于大发展时期， 规模存在快速

扩张的要求， 股本扩大是企业发展

的必然。 总的来看， 只要股价还没

有启动， 又有高送转题材的个股就

有参与价值， 而且还有基本面支撑、

未来持续成长有空间的个股， 适当

追涨也无妨。

对于选择高送转股票的具体标准，

徐世荣建议投资者选择： （

1

）流通股

本数量少的股票， 流通股本越少， 高

送转概率越大； （

2

）三年累计分红占

比少的股票， 分红越少， 高送转概率

越大； （

3

） 股价高的股票， 股价越

高， 高送转概率越大； （

4

）近期主力

资金大幅流入的股票， 流入额越大，

表明有资金提前知晓， 高送转概率越

大； （

5

）每股收益高的股票， 盈利能

力越好， 高送转概率越大。

以上内容均来自财苑 （

cy.stcn.

com

）， 关于访谈的更多内容请登录

财苑社区参与互动！

受收购资产刺激

天齐锂业连续涨停

异动表现： 天齐锂业 （

002466

）

12

月

6

日

停牌， 期间公司公告非公开发行预案及收购泰

利森公司和天齐矿业公司股权， 该股于

25

日复

牌后即受到市场追捧， 连续两天 “一” 字涨停。

点评： 天齐锂业是一家以锂系列产品为主

的化工类企业， 是我国目前锂行业中产量和销

售规模最大的企业之一， 在我国锂产品产业中

具有综合优势。

公司

12

月

24

日晚间公告非公开发行预

案， 拟以不低于

24.6

元

/

股的价格， 向不超过

10

名特定对象发行不超过

1.7

亿股， 募资资金

总额不超过

40

亿元。 资金净额用于收购澳大

利亚泰利森锂业有限公司

19.99%

或

65%

的股

权和收购四川天齐矿业有限责任公司

100%

的

股权。 公司表示通过此次定向增发， 将泰利森

与天齐矿业整合注入公司， 打破全球锂矿供应

商垄断格局， 增强中国企业话语权， 还使得公

司从以前作为制造企业单一的经营模式， 向集

采矿、 矿产品深加工和全球贸易为一体的国际

型企业转变为， 进一步完善公司的产业链， 进

一步增强公司的后续发展动力， 从而实现公司

可持续发展。

二级市场上， 该股近一年来股价重心不断

下移，

12

月

4

日创出历史新低，

6

日停牌，

12

个交易日后， 受重大利好消息刺激连续涨停，

短期仍然有望继续走高， 不过建议投资者在前

期压力位及年线的附近可适当减持， 以规避调

整风险。 （恒泰证券 周宏杰）

近四成

B

股较

A

股折价逾

50%

证券时报记者 朱雪莲

根据证券时报网络数据部统计

显示， 以昨日收盘价及当天汇率计

算， 在可统计的

84

只

AB

股中，

除停牌的万科

A

、

B

以外， 其他

AB

股的

B

股较其

A

股都处于折价

状态。 其中，

B

股较

A

股折价幅度

超过

50%

的个股高达

31

只， 占比

37%

。 以沪市

B

股居多， 中纺

B

股

较其

A

股

S

中纺机以

78.97%

的高

折价率获得折价幅度之冠， 这意味

着中纺

B

的股价只占其

A

股股价

的两成多，

*ST

中华

B

、 永生

B

分

别 较 其

A

股 折 价

69.76%

、

67.86%

， 成为折价幅度最大的亚

季军。 较

A

股折价幅度在

30%

至

50%

的

B

股有

42

只， 占比

49%

。

此外， 只有海航

B

、 友谊

B

、 机电

B

、 鲁泰

B

等少数

B

股较其

A

股折

价在

20%

以内。

因流动性、 投资者构成等诸多

历史原因，

AB

股中

B

股较

A

股折

价已是惯例。 不过， 尽管当前

B

股仍较

A

股接近于全线折价， 但

是， 今年以来

B

股表现并不弱，

据统计，

65

只

B

股今年跑赢了其

A

股， 在

84

只

AB

股中的比例高

达

77%

。 典型如招商

B

虽然较招

商地产折价， 但招商

B

的年内涨

幅高达

125.66%

， 远远超过招商地

产

A

股的

60.22%

上涨， 而万科

B

、

丽珠

B

、 一致

B

等深市绩优

B

股

的股价表现也比其

A

股还要强劲。

沪市

B

股强于其

A

股的亦不在少

数， 三毛

B

股今年涨

55.77%

， 上

海三毛同期仅微涨

6.17%

。 外高

B

股今年升

35.08%

， 而外高桥在昨日

涨停后今年依然总体下跌

10.52%

。

在今年跑输其

A

股的

20

只

B

股中， 永生投资在大股东重组消息

刺激下大涨

120.59%

， 永生

B

表现

相对温吞， 仅上涨

47.74%

， 此外，

实施了

B

股回购的长安

B

今年上

涨

50.97%

， 但仍跑输其

A

股近

20

个百分点。

较

Ａ

股折价超

５０％Ｂ

股

年内涨幅前十

Ｂ

股一览 年内跌幅前十

Ｂ

股一览

代码 简称 今年以来涨跌幅 （

％

）

９００９１９

大江

Ｂ

股

－１２．７５

２０００４５

深纺织

Ｂ －１３．１８

２００５９６

古井贡

Ｂ －１４．４０

２０００５８

深赛格

Ｂ －２０．７９

９００９４７

振华

Ｂ

股

－２１．８７

９００９５２

锦港

Ｂ

股

－２６．９８

２００８６９

张 裕

Ｂ －３１．７８

２０００２６

飞亚达

Ｂ －３２．３４

２０００５４

建 摩

Ｂ －３６．００

２００５１２

闽灿坤

Ｂ －５７．１４

张常春

/
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