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“你幸福吗？”

光伏钢铁地产答语不一

证券时报记者 仁际宇

2012

年中秋、 国庆双节前期，

中央电视台推出了 《走基层百姓心

声》 特别调查节目 “幸福是什

么？”。 你幸福吗？ ———成为

2012

年的热词。

从资本市场的角度出发， 由于

全球经济景气度不高，

2012

年对于

大多数上市公司和投资者来说恐怕

都不能说是幸福的一年。 不过从

2012

年下半年， 特别是第四季度开

始， 不少行业开始看到回暖的曙

光。 其中， 光伏、 钢铁、 房地产这

三个曾经光鲜一时的行业， 也经历

了起起伏伏。

纷乱的

2012

年

光伏、 钢铁和房地产， 作为新

兴产业、 基础产业和直接关系到国

计民生的代表行业， 受到投资者和

监管层的密切关注。 在

2012

年，

这三个行业的遭遇各有不同。

光伏企业的麻烦来自于海外市

场的突然萎缩。

2011

年底， 美国开

始针对中国光伏企业的双反调查；

2012

年初， 欧盟宣布跟进。 中国太

阳能光伏产品

90%

出口海外， 其中

欧盟市场占据中国光伏出口额的

70%

。 受到主要市场双反调查的影

响， 中国光伏产品出口遇阻，

2012

年上半年全国光伏产品出口额出现

6

年来的首次同比下降。

而钢铁行业依旧面临老问

题———产 能 过 剩 。 根 据 预 测 ，

2012

年全国钢铁产量将超过

9

亿

吨， 产能过剩约

2

亿吨。 加上国

内、 国际需求减缓， 供需失调导

致

2012

年钢铁行业利润骤降。 前

10

个月， 我国重点大中型钢铁企

业平均销售利润率只有

-0.18%

，

累计亏损

52

亿元， 有分析认为，

钢铁行业

2012

年的历史性亏损已

成定局。 在钢铁行业下游， 受到交

易清淡的影响， 钢贸行业在

2012

年也发生了较大规模的债务违约

现象， 并波及到包括马钢股份、

中材国际等。

相对来说， 房地产行业在

2012

年的日子还算好过。 虽然调控政策

没有明显松动， 但从

2012

年

3

月

份起， 房地产成交量逐步复苏， 到了

四季度， 房屋成交量已出现明显回暖。

而

2012

年年底， 以万科为代表的房企

纷纷在土地市场发力， 各地不断出现

新的地王， 土地市场的热闹在一定程

度上说明房企看多未来房市。

根据

Wind

统计，

2012

年前三季

度房地产行业上市公司合计实现净利

润约

370.1

亿元， 同比增长

3.4%

；

30

家钢铁行业上市公司亏损

31.4

亿元，

2011

年同期则净赚

204.8

亿； 光伏行

业实现净利润约

3.7

亿元， 同比下降

92.5%

。

明年幸福来敲门

明年， 光伏行业幸福与否将取决

于国内市场启动的程度。

2012

年

9

月

12

日， 国家能源局正式发布 《太阳能

发电发展 “十二五” 规划》。 根据规

划， 到

2015

年底， 我国太阳能发电

装机容量将达到

2100

万千瓦以上，

年发电量

250

亿千瓦时。 据估算， 要

完成

2015

年目标 ， 总投资需求约

2500

亿元。

12

月

19

日， 国务院常务会议确

定促进光伏产业健康发展的五大政策

措施。 毫无疑问， 国内市场的巨额投

资将给光伏行业带来生机。 但只有当

这些配套措施完全落地后， 光伏行业

的受益程度才能明确。

钢铁行业的曙光则在于基建投资

的恢复。 中国钢铁工业协会认为， 四

季度全国固定资产投资将显著增长，

钢铁市场需求比前三季度会有回升，

钢材需求疲软态势将有所改观， 而明

年钢铁行业整体形势要好于

2012

年。

而在房地产方面，

12

月

25

日举

行的全国住房城乡建设工作会议上，

住房和城乡建设部部长姜伟新明确表

示，

2013

年将继续严格执行限购、 差

别化住房信贷、 税收政策， 并配合有

关部门继续加快推进房产税改革试点

扩大工作。

同时， 截至

11

月底， 全国商品房

待售面积为

3.36

亿平方米， 全国住宅

待售面积为

2.15

亿平方米， 相比

2011

年

12

月底的

2.72

亿平方米和

1.69

亿

平方米分别增长了

23.4%

和

26.9%

。 目

前， 房地产企业的库存仍处于近年来

的最高值，

2013

年的房市需求释放的

程度将决定房地产行业的幸福度。

航母

style

军工航天亟需“走起”

证券时报记者 李雪峰

历经几年熊市， 尤其是

2012

年

以来， 上市公司深陷业绩下滑与股

价狂跌的泥淖， 市场参与各方均精

疲力竭， 苦大仇深的

A

股亟须 “走

起”。 不过似乎冥冥之中早已注定，

在

11

月末歼

15

舰载机于辽宁舰成

功起降后， 航母

style

开始风靡， 而

A

股亦奇迹般地企稳回升。

在股指翩舞的同时， 与航母

style

直接相关的军工、 造船、 航天

等行业不甘寂寞， 不仅在股价上有

所表现， 还引来了大批卖方研究员

的强力关注， 特别是在北斗系统正

式提供区域服务后， 上述行业更是

引发诸多联想。 从经营的角度而言，

这种联想尽管无法在短期内刺激军

工航天类公司业绩回升， 但至少，

由航母

style

带动的产业链重组机会

及政策注入预期将令相关公司实质

上受益。

提及军工， 无一不是国防政策

的宠儿， 想象中必然是高不可攀闷

声发财， 赚得盆满钵满。 同样， 说

到飞机船舶， 则极容易联想到上天

揽月、 下海捉鳖， 无一不是寡头垄

断者。 但现实并未眷顾这些政策宠

儿， 它们照样在经济寒冬中忍饥挨

饿， 从这些企业身上， 丝毫看不出

高帅富的影子， 甚至比那些完全参

与市场竞争的企业显得更加像屌丝。

作为中国海军舰船装备的龙头

企业， 中国重工 （

601989

） 一向被

寄予厚望， 部分券商一度认为中国

重工具有高于一般民船制造商的内

在核心价值， 辽宁号航母也正是在

中国重工集团大连造船厂交付使用

的。 特别是中日钓鱼岛事件升级后，

海监船渐入公众视野， 中国重工是

海监船的主要生产厂家， 自然备受

瞩目。 然而， 全球航运业景气度连

续多年下滑， 中国重工虽然市盈率

并不高， 但在业绩上未有更加出类

拔萃的表现。 至于洪都航空、 中航

精机、 广船国际、 航天机电等军工

航天类公司则同样如此。

军工航天类公司能否重新崛起，

成为大家共同关心的话题。

在国海证券看来， 军工航天类

公司的盈利预期主要体现在地缘政

治引发的政策猜想及军工大集团层

面的重组。 国海证券认为中美等大

国的全球的政治、 经济博弈将加剧，

而亚太军备竞赛实际上已出现端倪。

而在民用方面， 低空空域改革及北

斗卫星导航将产生系列效益， 航空

设备、 零部件、 通航运用、 地面服

务等业务将沿着产业链逐一展开。

安信证券则直接指出 “十八大”

换届将放松军工资产证券化政策，

即军工集团将资产注入上市公司的

进程有望延续， 重组将成为军工航

天类公司明年实现业绩反转的重要

驱动力。 此外， 安信证券的研究数

据表明， 预计到

2020

年左右， 中国

军费开支约为

2

万亿元， 去年中国

军费开支为

6000

亿元， 约为当年

GDP

的

1.67%

， 相比于美国

4.77%

的比重， 中国军费投入实际上具有

很大的延伸空间。 军费投入将直接

带动军事装备的采购， 根据预测，

中国军方在

2020

年左右将采购

8000

亿元的军事装备， 中航飞机、

中航电子等无疑是这块蛋糕最主要

的分食者。

相比上述券商从盈利角度的分

析， 中信证券则从投资角度进一步

阐述了东北亚局势及中央军委动向

为 军 工 板 块 带 来 的 投 资 机 会 。

“安倍当选、 朝鲜发射卫星等都可

能加剧东亚地区局势的不稳定性，

新一届军委对军队建设更为重视、

对主权问题更为强硬有可能提升

军工板块的活跃度和关注度。”

图片来源： 资料图
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2012

年

我们一起追过的概念

证券时报记者 余胜良

资本市场风大之时， 空中飘过

的， 不仅仅是云。 “鸡毛” 扶摇直

上， 上市公司不断追逐着各种热点

和概念。 那些刮起来的有时候是稀

土， 有时候是煤炭， 有时候是黄

金，

2012

年涉矿概念已有所褪色，

但还算灵验， 不同时节刮过的还有

页岩气、 金改概念， 最后落脚在美

丽中国和城镇化， 给下年度一个美

好想象。

当网传浙江温州老板因为欠债

难还纷纷跑路之时， 资本市场却嗅

到了另一个大概念： 金改。 投资者

认为， 金改有望使新进者分走几大

银行的利润， 而这些利润是几千亿

元规模。

尽管温州金改细则直至

2012

年

11

月份才公布， 但是市场已难

掩热情，

3

月末将持有温州银行股

份的浙江东日股价拉升了

2

倍多。

浙江省多家和城商行、 小额贷款公

司沾边的上市公司都被翻出来炒作

一番。

页岩气的传说早就开始， 此前

看扁者众多， 疑虑其开采成本、 储

量等， 但来自美国的数据给中国资

本市场打了一针兴奋剂： 页岩气让

美国能源自给率在

2011

年达到

81%

， 而且还会继续上升。 中国政

府也开始向外推页岩气招标， 人们

纷纷修正看法。

页岩气概念的威力在华菱钢铁

上有着完美表演，

2012

年

7

月，

仅因为大股东成立合资公司竞标页

岩气区块， 处亏损泥淖中的华菱钢

铁出现两个涨停。 此后半年， 页岩

气消息的风吹草动， 都会让山东墨

龙、 宝莫股份、 吉电股份、 恒泰艾

普股价异动。

10

月份， 诺贝尔评选委员会

宣布莫言获得诺贝尔文学奖， 好奇

的读者们都想一睹 “文曲星” 真

相， 第一时间就将书店、 网上书城

的莫言作品买断货， 人们相信这将

刮起一股文化热， 拥有莫言作品出版

权的上市公司受到追捧， 其他出版公

司也顺带受益。 资本市场平添了一缕

少有的书卷气。 因一个人获奖而带动

一个板块的现象还真是罕见。

11

月初中国共产党十八大召开，

将 “生态文明建设” 写入党章， “美

丽中国” 在资本市场开始表演， 植树

造林、 抗旱的公司被拎了出来， 福建

金森股价在弱市中爆发， 不少公司也

主动宣称是 “美丽中国” 概念， 而城

镇化被寄予期望， 则是因为这可能是

下一届领导人的施政重点， 成为近期

炒作热点， 水泥、 钢材这些老大难板

块， 竟然因此受益。

往年大热的注入矿产概念，

2012

年依然时有爆发， 一旦有公司沾上金

银铜矿， 或其他被认为不可再生的资

源， 依然会被市场热捧。

9

月份，

*ST

天成宣布增发收购稀土冶炼企

业， 股价上涨将近一倍。

但是煤矿和铁矿石受到追捧的

程度已有所减弱， 市场或有个大逻

辑， 在终端市场供不应求时， 原材

料产能提升的壁垒最大， 而冶炼厂等

产能则很容易提高， 这样利润就会向

原材料拥有一方转移。 以钢铁行业为

例， 钢铁需求量爆发性增长之时， 钢

厂的产能、 产量也在上升， 建一个钢

厂比较容易， 而将铁矿石开采出来

相对更慢一点。 或者说， 在一个阶

段内， 钢厂不稀缺， 而铁矿石是稀

缺的。 而当铁矿石变得不稀缺时，

整个产业链中利润分配也会发生变

化。

概念的背后， 是良好的预期， 有

时候又仅仅是骚动资金的一个借口，

骚动的资金， 就跟骚动的年轻人一

样， 从来没有控制自己的打算。 这些

概念他们是过眼云烟吗？ 历史给出的

回答是： 大部分都是， 风过后， 留下

的往往是一地鸡毛。

可是市场如果没有这些概念， 岂

不是很寂寞， 就像古龙借助一位书中

武林高手所说： 江湖中少不了这些

人。 江湖中也少不了这些概念。

25

项目轨道交通建设规划获批

欧盟委员会对中国光伏电池发起反倾销调查

国土资源部决定对页岩气探矿权公开招标

舰载机在辽宁号航母起降成功

酒鬼酒被爆出塑化剂超标， 波及茅台等酒企

上市公司

战

行费


