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增持创新高减持增七成

产业资本分歧越涨越大

张刚

数据显示，

2012

年

12

月份上市公司限售

股合计减持市值为

82.70

亿元， 比

11

月份增

加

34.78

亿元， 增加幅度为

72.58%

， 为

2012

年

6

月份以来最高值； 上市公司股东增持市值

共计

51.73

亿元， 比

11

月份增加

6.68

亿元，

增加幅度为

14.83%

， 创出历史单月增持市值

新高。

12

月份大盘触底回升， 成交迅速放大，

而产业资本的整体减持与增持数据均大幅度增

加， 显示在持续反弹中产业资本对后市看法分

歧加大。

12

月限售股减持涉及上市公司

229

家，

比

11

月份增加

86

家， 增加幅度为

60.14%

。

涉及股数共计

97645.14

万股， 比

11

月份增加

47474.04

万股， 增加幅度为

94.62%

， 接近翻

倍。

12

月份有

21

个交易日， 若按日均减持市

值来看， 为

3.94

亿元， 比

11

月份增加

1.76

亿

元， 增加幅度为

80.73%

。

12

月份股东增持涉及上市公司有

157

家，

比

11

月份增加了

16

家， 增加幅度为

11.68%

。

涉及股数共计

78840.72

万股， 比

11

月份增加

15755.52

万股， 增加幅度为

24.97%

。 若按日

均增持市值来看，

12

月份为

2.46

亿元， 比

11

月份增加

0.41

亿元， 增加幅度为

20.00%

。 随

着大盘走高， 主要股东继续保持较高的增持热

情， 尽管增加幅度仅为一成多， 但刷新了单月

增持市值新高。

东吴证券被减持市值最高、 中国联通被增

持市值最高。 原限售股股东通过二级市场直接

减持和大宗交易进行减持的

229

家上市公司

中， 被减持市值最大的前

5

家上市公司分别为

东吴证券、 兴业银行、 中信证券、 太平洋、 洋

河股份， 减持市值均在

2.90

亿元以上。 其中，

东吴证券被减持市值最高， 达

3.95

亿元， 是

通过大宗交易减持方式进行的。 股权出让方为

苏州元禾控股有限公司， 为公司第二大股东，

为国有股股东， 减持后持股比例由

2012

年半

年报时的

5.98%

下降至

3.48%

。 该股东后续仍

有减持可能。

被增持的

157

家上市公司中， 被增持市值

最大的前

5

家上市公司分别为中国联通、 广汇

能源、 南京银行、 东吴证券、 中国水电， 增持

市值均在

2.90

亿元以上， 全部为沪市公司。

中国联通被增持的市值最高， 达

9.02

亿元，

是通过二级市场直接增持的。 增持方中国联合

网络通信集团有限公司为公司第一大股东， 为

国有股股东， 此次增持后持股占总股本比例由

三季报时的

61.81%

增加至

62.07%

， 存在继续

增持的可能。

12

月份市场涨势如虹， 产业资本减持市

值增加七成多， 同时增持市值创历史新高， 显

示分歧加大。 被增持市值多的公司多为沪市公

司， 而深市中小板、 创业板被减持公司数量占

被减持公司总数的近八成。 这一现象显示低估

值领域受到青睐， 个股走势将因估值和解禁减

持压力不同， 而出现显著分化。

（

作者单位

：

西南证券

）

关注

10

日均线得失

申银万国证券研究所

： 本周是跨年度的一

周， 只有两个交易日。

2012

年

12

月拉出大阳

线， 本月适当休整一番也是正常的。 上证指数

本周上涨

1.96%

， 深成指周涨幅为

0.77%

， 中

小板和创业板指数出现微调。 尤其是周五小盘

股走势明显弱于大盘， 跌幅都超过

1%

， 显示

上涨行情遇到阻力。 如果下周多方不能再接再

厉， 不排除回吐的可能。

近期需关注

10

日均线的得失。 目前上证

指数和深成指都沿着

5

日、

10

日均线震荡上

行， 目前短、 中期均线系统逐渐形成多头排

列， 对多方起着鼓舞作用。 上证指数收复

2242

点后， 向上挑战

2009

年

8

月

3478

点以

来下降趋势的中轨线 （处于动态之中， 每周平

均下降约

4.58

点， 目前距离

2300

点较接近）。

自

1949

点上涨以来， 没有出现过像样的调整，

如果在中轨线附近蓄势整理或者适当调整， 有

利于未来继续向更高的目标运行。

估值修复仍将延续

银河证券研究所

： 我们认为， 中国经济将

在

2013

年维持回升格局， 尽管力度较弱， 但

与过去两年每况愈下的格局相比， 能够支撑

A

股不再重演过去两年的 “无抵抗下跌”。 从估

值来看， 尽管连续反弹之后估值有所回升， 上

证综指和深成指的整体估值水平仍然处于历史

底部区域， 中小板和创业板的估值水平也跌入

谷底。 从流动性来看， 年关压力已过， 对促成

春季行情有一定流动性支撑。

市场在改革憧憬之下通过三级跳演绎估

值修复， 我们认为趋势仍将延续， 底部反弹

幅度应达

20%

。 建议重点关注年报预期和

城镇化预期带来的板块和个股的 “盈利预期

修复”。

（

陈刚 整理

）

机构视点

Viewpoints

股民热议

A

股新年另类开门红

证券时报记者 汤亚平

你说沪市开门红， 为什么日

K

线还是收出阴线？

你说深市开门绿， 为什么涨停

的个股这么多？

新年开市第一天，

A

股神奇的

开局， 给了股民别样的感觉。

昨日休市后， 记者与部分股民

进行了 “复盘”： 沪深两市早盘开

门红， 沪指开盘涨超

1%

， 在冲击

2300

点受阻后震荡回落。 约在

10

点半的时候， 两市突然出现急速跳

水， 双双翻绿， 其中深成指跌幅一

度超过

1%

。 午盘两市跌幅收窄，

沪指顽强收红。 截至收市， 沪指收

盘

2276

点， 涨

0.35%

。 深成指收

盘

9096

点， 跌

0.22%

。 两市主板

主要指数的

K

线实体都不算大，

中小板、 创业板则有

1%

左右的跌

幅。 但是深市有超过

20

只涨停个

股， 几乎清一色是中小板、 创业板

股票。

短线调整不意外

本周是一个

A

股市场少见的

跨年交易周———只有两个交易日：

周一是

2012

年最后一个交易日，

周五是

2013

年第一个交易日。 从

K

线图上看， 周五的日线是一根带

下影线的假阴线， 周线则是一根跳

空向上但带上影的小阳线。 时空交

替注定了

A

股神奇的开局。

对于这样的开局， 海通证券的

股民李女士说， 成交量的表现已经

说明了一切。 从分时走势图分析，

早盘的高位跳水放量， 午后的缓慢

攀升缩量， 表明下跌是实的， 上涨

是虚的。 这一方面意味着大盘有回

补周线缺口的要求， 另一方面上影

线说明

2300

点遇阻。

中信证券的一位股民也持类似

看法： 自

12

月

4

日

1949

点反弹以

来， 至节前已运行

20

个交易日，

第

21

个交易日往往启动调整周期。

老股民何先生进一步分析， 这种

“高位阴” 走势， 一是因为证监会

或将放开券商

IPO

限制，

6

家券商

可能获批的传闻； 二是因为媒体报

道

2013

年有总市值近

2

万亿元的

限售股解禁压力。

大部分股民认为， 节后的调整

早在市场预期之中， 属于对节前持

续上涨的修正， 是一种良性调整。

“开门红或不红” 往往是一年股市

里最先的信号， 但起决定作用的是

月线而不是日线。 从上证指数近几

年的表现看， 有 “

1

月阳则年线

阳，

1

月阴则年线阴” 的规律。 所

以，

2013

年沪深股市第一个月的

表现备受投资者关注。

业绩仍是决定因素

虽然现货市场沪深

300

指数报

2524.41

点， 涨

0.06%

， 但昨日股

指期货全线收跌。 截至下午收盘，

主力合约

IF1301

合约报

2533.2

点 ， 跌

0.17%

；

IF1303

合 约 报

2562.6

点， 跌

0.12%

；

IF1306

合约

报

2586.2

点 ， 跌

0.08%

；

IF1302

报

2547.0

点 ， 跌

0.16%

。 对此，

一位资深股民黎先生分析说， 沪

深

300

十大板块除金融和材料较

为强势外， 其它走势较弱， 特别

是医药和信息板块出现较大幅度

的回调。 总体上， 这波

12

月份以

来的上涨行情或存在一定的技术性

调整需求。

面对可能发生的调整， 长城证

券新闻路营业部的叶先生认为， 主

要来自股指技术面的调整， 毕竟上

个月

A

股有了

14.6%

的涨幅， 而中

间并未出现像样的调整， 从

60

分

钟级别观察， 顶背离的超买状态使

得股指短线出现回落， 从而更好地

修复技术指标和清洗浮筹。 此外，

在所有板块都经过一番轮动后， 市

场需要一个新的热点来引领潮流。

在这个新热点还没有出现时， 投资

者可多一份耐心， 少一份冲动。 总

之， 此次调整大家不用太担心， 因

为这是技术上的回抽， 而不是趋势

的改变。

股民蔡大姐补充说，

2012

年

收官之战，

A

股靠年底突击微涨

3.17%

， 而美股获得完胜， 道琼斯

指数全年上涨

7.3%

， 标准普尔指

数涨幅更达

13.4%

， 偏重科技股的

纳斯达克指数涨

15.9%

。 日本股市

大涨近

23%

， 德国股市大涨

30%

，

哪怕是涨幅最差的伦敦和希腊股市

也有近

6%

的涨幅。 与

A

股关系最

密 切 的 恒 生 指 数

2012

年 上 涨

25.29%

， 今年开盘大涨近

3%

。 所

以， 在战略层面， 国内普通股民应该

对

A

股更有信心。

对于年报已经拉开序幕， 招商

证券的股民龚先生认为， 从短期来

看， 资金流向和投资者行为决定了股

指走向， 但从长期来看， 市场决定性

因素还是上市公司的业绩本身。

散户彷徨观望 机构谨慎乐观

实习记者 吴晶晶

2013

年

A

股首个交易日， 证券

时报记者走访了深圳数家券商营业

部， 与部分散户和机构投资者进行了

沟通交流。

从

2007

年

10

月算起， 投资者已

经在漫漫熊市中煎熬了

5

年， 历经了

多次期望与失望的交替。 从交流回馈

来看， 在宏观经济整体走弱的情况

下， 本轮突然爆发的行情， 并没有给

普通散户带来赚钱效应， 以

QFII

、

基金、 私募为代表的机构投资者业绩

表现更为抢眼。

与散户的沟通中， 大多数散户都

表示基本错失了本轮行情， 对未来市

场表现出的更多是悲观的心态。 将散

户投资者的疑问进行整理归纳后， 大

致集中为以下几点： 本轮行情是反弹

还是反转？ 什么时候调整， 调整幅度

会有多大？ 追买权重股票还是买中小

盘股票？ 目前持有的股票没有突出表

现， 要不要换？ 什么时候换？ 散户在

波动中的患得患失， 往往导致步步踏

空、 错失良机。

对于上述种种疑问， 部分机构投

资者也许给出了较为合适的解答： 股市

暖冬来临，

2013

年谨慎看多。 某私募

基金人士表示， 从政治角度而言， 换届

已经表现出一些新气象， 注重内在发展

成为新的命题， 也就是说货币刺激逐

步被削弱， 政府已经能容忍国内生产

总值 （

GDP

） 增速小幅降低， 转而注

重发展核心竞争力。 经济角度而言，

转型与城镇化是个长期的命题， 不可

能一蹴而就， 在缓步企稳中寻找新的

增长点将是漫长的过程。 因此总体而

言， 不可对目前大盘盲目乐观， 将其定

性为超跌估值修复可能更为合适。

2013

年首个交易日上证指数上涨

0.35%

，日

K

线收出带长下影小阴线

“涨”声犹在

A

股旗开得胜

证券时报记者 唐立

2012

的阵阵 “涨” 声仍留有

余音， 投资者自然期待它还能力

助

A

股叩开

2013

年的朱门。 事实

是， 这一不太过分的愿望最终得

到了满足。

昨日， 是

A

股今年的首个

交易日， 沪指收盘上涨

0.35%

，

可谓新年首战小传捷报。 不过，

当日沪指盘中一度低迷， 让渴望

A

股赢得 “开门红” 的投资者虚

惊一场。 早盘， 受元旦假期全球

资本市场表现强劲影响， 保险、

银行大幅高开致使沪指高开

20

点， 但开盘后出现的较重抛盘导

致指数很快走低， 沪指早盘收盘

前甚至较去年最后一个交易日的

收盘价下跌近

13

点。 午盘开始

后， 沪指逐渐回升， 截至收盘报

于

2276.99

点， 涨

0.35%

。 由于

沪指当日还创下了

2296.11

点的

本轮反弹新高， 因此日

K

线形

成了长下影阴线 。 沪指旗开得

胜 ， 深成指却无力收红 。 去年

12

月强势一度胜过沪指的深成

指昨日收盘下跌

0.22%

， 中小板

指 和 创 业 板 指 则 分 别 下 跌

1.51%

、

1.19%

。 成交量方面 ，

沪市全天成交

1146

亿元， 深市

则成交

977

亿元， 均较上一交易

日有所放大。

盘面上看， 两市个股跌多涨

少， 沪市下跌的个股有

639

只，

深市的下跌个股则有

1041

只。 此

外， 当日涨停的个股有

29

只， 主

要集中在新能源、 次新股和矿业

等板块， 尤以次新股居多。 资金

流向方面， 创业板、 高铁概念、

有色金属、 钢铁板块位居板块资

金净流出榜前列。 钱坤投资认为，

股指出现大幅震荡并收长下影线，

预示着短期内有回调的风险， 不

过不排除一些超跌板块和个股仍

会活跃， 稳健的投资者需等待股

指回调的机会。

根据证券时报网络数据部的

统计数据显示， 在历史上的

23

个

交易年度 （不含

2013

年） 中，

A

股取得年度 “开门红” 的共有

14

次， 而这

14

次 “开门红” 最终也

为

A

股带来了

8

次年度收涨， 占

比为

57%

。 其中年度涨幅最大的

是

2006

年，

A

股在该年份的首个

交易日收涨

1.71%

； 而

2008

年的

首个交易日，

A

股虽然收盘上涨

0.21%

， 但当年的年度跌幅却高达

65.39%

， 这也成为了

A

股有史以来

的最大年度跌幅。 此外， 在取得年

度 “开门红” 后，

A

股往往会大概

率地在

1

月份报出月度红盘。 数据

显示， 前述的

14

次 “开门红”， 最

终带来

10

次 “

1

月红” ， 可见在

“开门红” 的情况下，

A

股的

1

月行

情大多表现上佳。

新的一年已经开始，

A

股在取

得 “开门红” 之后， 其行情将会

怎样演绎 ， 这当然需要时间来验

证。 而目前， 投资者能做的则是

要把握好市场的节奏和热点切换。

分析人士认为， 在年报行情逐渐

拉开的情况下， 投资者要坚决回避

业绩连续亏损的品种。 数据显示，

截至

2013

年

1

月

1

日， 深沪两市

已有近千家公司率先披露

2012

年

的年报预告。 从已披露年报预告的

公司来看， 超过

43%

的公司业绩出

现下滑，

100

家左右的公司预亏 ，

这些业绩 “地雷” 显然需要投资者

加以回避。

此外 ， 在

2300

点 到

2350

点

一带 ， 前期成交密集， 这将给股

指上行造成较大阻力 。 同时， 由

于本轮反弹以来尚未有过回调确

认 ， 因 此 行 情 会 否 出 现 强 势 震

荡 、 蓄势整固 ， 也需要投资者踏

准节奏。

� � � �

徐怀谈股

（

财经名博

）

：

周五的

B

股和房地产股保持着强势

，

我看与

万科的停牌有密切关系

，

这也是目前

多头最关键的一道牌

。

毕竟

，

如果真

像市场传闻那样

，

万科

B

转到港股上

市

，

那我相信其

A

股和

B

股都会双

双受益

，

以万科的权重和在房地产的

龙头地位

，

自然会把指数和相关个股

继续带一把

。

不过

，

我认为万科如果

复牌大涨

，

未必其他个股就会跟风

，

因为不少个股短期涨幅都不小了

。

福明

（

网友

）：

周五收出阴吊线

开门红

，

显示市场仍处于强势之中

，

但压力明显增大

。

盘中创下

2296

点

新高

，

但回补了当日缺口

，

说明市场

不支持连续逼空走势

，

短线需要修复

一下上升斜率

。

上吊线加上

1146

亿

元的日成交量

，

是否会成为大盘短线

调整的开始

？

建议适当谨慎

。

股王投资

（

网友

）

：

2013

年的交

易周期正式开始了

。

总体上

，

这是一

个

“

危险中蕴藏着希望

”

的一年

，

是

“

终点转接起点

”

的一年

。

从目前来

看

，

1949

点以来的第一波小浪或已

结束

，

市场将进入一波技术性的调整

b

浪

，

其目标位大约在

2100

点附近

（

上下各

30

点区域

），

随后才会重新

延续春季反弹波

。

（

陈刚 整理

）
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