
本周限售股解禁一览表

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数

量

（

万股

）

占流通

Ａ

股比例

占总股

本比例

按前日收盘

价计算解禁

额度

（

亿元

）

待流通数量

（

万股

）

流通股份类型

００００３０．ＳＺ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ２０１３－０１－０７ ２１３．６３ １．１９％ ０．７４％ ０．１８ ６７０１．３８

股权分置限售股份

０００８０９．ＳＺ

铁岭新城

２０１３－０１－０７ １８９００．２９ １０９．９８％ ３４．３７％ ２３．４４ １８９００．５０

定向增发机构配售股份

００２１４６．ＳＺ

荣盛发展

２０１３－０１－０７ ８９．０６ ０．０５％ ０．０５％ ０．１３ ２４１５２．５２

股权激励限售股份

００２１７０．ＳＺ

芭田股份

２０１３－０１－０７ ２２．７５ ０．０９％ ０．０５％ ０．０２ ２１４３５．４３

股权激励限售股份

００２３２９．ＳＺ

皇氏乳业

２０１３－０１－０７ ２２７４．００ ２８．７９％ １０．６３％ ２．０９ １１２２８．０６

首发原股东限售股份

００２３３０．ＳＺ

得利斯

２０１３－０１－０７ ９０７１．００ １４３．９８％ ３６．１４％ ９．５２ ９７２９．００

首发原股东限售股份

００２３３１．ＳＺ

皖通科技

２０１３－０１－０７ １３８４．０３ ２５．５３％ １０．３４％ １．５１ ６５８５．９３

首发原股东限售股份

００２６４９．ＳＺ

博彦科技

２０１３－０１－０７ ３７７．０９ １０．０６％ ２．５１％ ０．５９ １０８７２．９１

首发原股东限售股份

００２６５０．ＳＺ

加加食品

２０１３－０１－０７ ４５４９．６８ ９４．７９％ ２３．７０％ ９．０１ ９８５０．３２

首发原股东限售股份

００２６５１．ＳＺ

利君股份

２０１３－０１－０７ ２０４０．００ ４９．７６％ ５．０９％ ２．８２ ３３９６０．００

首发原股东限售股份

３００００８．ＳＺ

上海佳豪

２０１３－０１－０７ １８８０．３３ １３．７６％ ８．６１％ １．２１ ６１３７．５２

首发原股东限售股份

３００１５５．ＳＺ

安居宝

２０１３－０１－０７ ２７５．６３ ５．０１％ １．５３％ ０．３５ １２１２５．００

首发原股东限售股份

３００１６９．ＳＺ

天晟新材

２０１３－０１－０７ ２８０．００ ２．１１％ １．００％ ０．２０ １４４７２．８９

首发原股东限售股份

３００１８０．ＳＺ

华峰超纤

２０１３－０１－０７ ５００．００ ７．１１％ ３．１６％ ０．５４ ８２６５．００

其他类型

６０１１１７．ＳＨ

中国化学

２０１３－０１－０７ ３４０４００．００ ２２２．６３％ ６９．００％ ２７１．９８ ０．００

首发原股东限售股份

０００４０３．ＳＺ Ｓ＊ＳＴ

生化

２０１３－０１－０８ ６０８６．４１ ５９．９７％ ２８．７５％ ３．０８ １１０２２．３３

股权分置对价股份

３０００３７．ＳＺ

新宙邦

２０１３－０１－０８ １２８００．００ ２９６．３０％ ７４．７７％ １９．９８ ０．０１

首发原股东限售股份

３０００３８．ＳＺ

梅泰诺

２０１３－０１－０８ ５３８９．２０ ６７．９２％ ３９．２４％ ３．９９ ４１１．５８

首发原股东限售股份

３０００３９．ＳＺ

上海凯宝

２０１３－０１－０８ １１４８８．８０ ７９．９７％ ４３．６８％ ２５．６４ ４４９．１８

首发原股东限售股份

３０００４０．ＳＺ

九洲电气

２０１３－０１－０８ ６６９０．００ ９２．９２％ ４８．１６％ １０．９２ ０．０７

首发原股东限售股份

３０００４１．ＳＺ

回天胶业

２０１３－０１－０８ ５５９５．２８ １１２．７１％ ５２．９９％ ７．７８ ０．００

首发原股东限售股份

３０００４２．ＳＺ

朗科科技

２０１３－０１－０８ ５２９５．０４ ７８．８３％ ３９．６３％ ４．３６ １３４７．７０

首发原股东限售股份

３００１７６．ＳＺ

鸿特精密

２０１３－０１－０８ １００．００ ３．９０％ １．１２％ ０．１１ ６２７２．９７

首发原股东限售股份

６００５１５．ＳＨ

海岛建设

２０１３－０１－０８ ４５３６．５３ １８．１３％ １０．７３％ ２．７５ １２７２１．４２

股权分置限售股份

６００８１５．ＳＨ

厦工股份

２０１３－０１－０８ １６０００．００ ２０．５２％ ２０．０３％ １０．９８ １９２６．０４

公开增发一般股份

３００２３０．ＳＺ

永利带业

２０１３－０１－０９ ４０１．４４ ７．５９％ ２．４９％ ０．２６ １０４６１．５８

首发原股东限售股份

６００５２１．ＳＨ

华海药业

２０１３－０１－０９ ２９６．１０ ０．５５％ ０．５４％ ０．３３ １７６．３８

股权激励限售股份

３００２８３．ＳＺ

温州宏丰

２０１３－０１－１０ ２３６．００ １３．３３％ ３．３３％ ０．３８ ５０７６．１０

首发原股东限售股份

３００２８４．ＳＺ

苏交科

２０１３－０１－１０ ８６２１．００ １４３．６８％ ３５．９２％ ８．３３ ９３７９．００

首发原股东限售股份

６００５８６．ＳＨ

金晶科技

２０１３－０１－１０ ４４５７．０４ ４．６１％ ３．１３％ １．５８ ４１１０２．７６

股权分置限售股份

３００００５．ＳＺ

探路者

２０１３－０１－１１ ４２．１２ ０．２２％ ０．１２％ ０．０７ １６４９９．５１

股权激励限售股份
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产业链理顺

基金看好火电股配置价值

证券时报记者 姚波

近日， 能源价格改革直指电

煤市场化， 运行多年的合同煤与

市场煤双规并存的市场机制正式

宣告终结。 基金投资人士指出，

作为我国能源价格机制理顺的关

键一步， 在 “煤—电—运输” 产

业链逐步理顺后， 煤炭、 电力两

个行业中长期都将受益。 尤其是

火电企业将彻底走出多年亏损的

困境， 将成为稳定盈利的企业，

现在时点具有良好的配置价值。

双轨定价终结

刺激煤价反弹

“今后不可能再有双轨制，

作为计划的产物迟早要改革， 现

在这个时点是最好的机会。” 厦

门大学中国能源经济研究中心主

任林伯强对证券时报记者表示。

数据显示， 近期重点合同煤与市

场煤价非常接近， 火电承受的市

场煤价能力高于任何时期。 因

此， 发改委表示， 此次电煤价格

并轨后， 上网电价总体暂不进行

调整。

据了解， 煤电双轨制是计划

经济体制下的历史产物。 上世纪

90

年代以来， 国家放开煤炭价

格。 但由于煤价上涨过快， 为了

保障对火电企业的供应，

1996

年起， 对纳入订货范围的电煤实

行政府指导价， 形成了电煤价格

双轨制。

2012

年， 重点合同电

煤供应量就高达

7.5

亿吨。

随着双轨制结束， 煤炭和电

力行业今年的价格形成机制都将

发生变化。 泰信基金的相关专家

认为， 短期煤价存在反弹空间。

“目前对于合同煤比例较高， 且

合同煤价低于现货煤价较多的煤

炭企业有利”， 该人士表示， 电

煤价格干预措施解除后， 部分合

同煤价低于现货煤价较多的地

区， 煤价会有短期的上调。 不

过总体上看， 煤价会随着需求回

升略有反弹， 但是空间有限， 长

期煤价的走势将更多是市场的供

需决定。

火电公司受青睐

相比较， 基金公司更为看好

火电上市公司盈利空间的改善。

“事实上， 煤炭行业的供求背景

已经发生了较大变化， 合同煤与

市场煤的价格差别已经小于之前

的干预措施要求， 局部地区甚至

出现了价格倒挂， 即市场煤价要

低于合同煤。” 海富通基金投资

经理曹燕萍表示， 并轨后对火电

企业来说应该属于利好消息， 尤

其是新的调价周期从半年一次改

为一年一次， 长期看， 可以预期

未来一年煤炭价格走低， 而电价

可以保持不变， 对相关火电上市

公司毛利率上升有所提振。

也有基金公司对未来火电上

市公司的定价空间改善看好。 深

圳基金公司某内部人士表示， 按

照新的规定， 煤电联动重新提上

日程并且形成了定价机制。 从

2013

年

1

月

1

日到

2014

年

1

月

1

日， 如果煤价上涨

20%

，

2014

年

1

月

1

日电价就可以相应上涨

20%

。 其中， 只有

10%

的占比由

电力企业自己消化， 其余部分则

可以通过涨价传导到下游。 由于

电价联动只联系到上网电价， 没

有到终端电价。 在不影响需求的

前提下， 火电公司相对过去获得

了更多的上涨空间， 盈利空间改

善预期明显。

林伯强指出， 从多方来看，

电力、 煤炭和政府都是这次改革

的受益者。 从政府角度看， 电煤

运行市场化后不会产生煤炭中间

商、 火电企业不发电等效率损

失， 整个能源价格机制向市场化

进一步靠拢。 其中， 电力企业受

益最大。 也有基金公司表示， 尽

管制度利于电价上调， 火电企业

盈利增长幅度的改善仍然有限，

维持相对谨慎的判断。

本周两市解禁市值环比减两成多

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周两市

共有

31

家公司的解禁股上市流通。 两

市解禁股共计

47.03

亿股， 占未解禁限

售

A

股的

0.67%

。 其中， 沪市

36.57

亿

股， 占沪市限售股总数

0.73%

； 深市

10.46

亿股， 占深市限售股总数

0.53%

。

以

1

月

4

日收盘价为标准计算的市值为

424.12

亿元， 占未解禁公司限售

A

股

市值的

0.87%

。 其中， 沪市

5

家公司为

287.62

亿元， 占沪市流通

A

股市值的

0.21%

； 深市

26

家公司为

136.49

亿元，

占深市流通

A

股市值的

0.29%

。 本周两

市解禁股数量比前一周

38

家公司减少

了

41.90

亿股， 减少幅度为

47.12%

；

本周解禁市值比前一周减少了

117.05

亿元， 减少幅度为

21.63%

。 目前计算

为

2013

年单周解禁市值第十高。

深市

26

家公司中， 皇氏乳业、 得

利斯、 皖通科技、 博彦科技、 加加食

品、 利君股份、 上海佳豪、 新宙邦、 梅

泰诺、 上海凯宝、 九洲电气、 回天胶

业、 朗科科技、 安居宝、 天晟新材、 鸿

特精密、 永利带业、 温州宏丰、 苏交科

共

19

家公司的解禁股份是首发原股东

限售股， 其中

7

家创业板公司解禁的股

份为

36

个月限售期的股份。 华峰超纤

的解禁股份为其他类型， 铁岭新城的解

禁股份是定向增发限售股，

S*ST

生化、

*ST

盛润

A

共

2

家公司的解禁股份是股

改限售股， 荣盛发展、 芭田股份、 探路

者共

3

家公司的解禁股份是股权激励一

般股份。 其中， 上海凯宝的限售股将于

1

月

8

日解禁， 解禁数量为

1.15

亿股。

按照

1

月

4

日收盘价计算的解禁市值为

25.64

亿元， 是本周深市解禁市值最多

的公司， 占到了本周深市解禁总额的

18.79%

， 解禁压力十分分散。 铁岭新

城是深市周内解禁股数最多的公司， 多

达

1.89

亿股。 新宙邦是解禁股数占解

禁前流通

A

股比例最高的公司， 高达

296.30%

。

沪市

5

家公司中， 海岛建设、 金晶

科技共

2

家公司的解禁股份是股改限售

股， 厦工股份的解禁股份是公开增发一

般股份， 中国化学的解禁股份是首发原

股东限售股， 华海药业的解禁股份是股

权激励一般股份。 其中， 中国化学在

1

月

7

日将有

34.04

亿股限售股解禁上

市， 是沪市解禁股数最多的公司。 按照

1

月

4

日收盘价计算 ， 解禁市值为

271.98

亿元， 为沪市解禁市值最大的公

司， 占到本周沪市解禁市值的

94.56%

，

解禁压力十分集中。 其也是解禁股数占流

通

A

股 比 例 最 高 的 公 司 ， 比 例 达

222.63%

。

统计数据显示， 本周解禁的

31

家公

司中，

1

月

7

日共有

15

家公司限售股解

禁， 合计解禁市值为

323.58

亿元， 占到全

周解禁市值的

76.29%

， 解禁压力集中。

（作者单位： 西南证券）

2013

：起步虽犹疑 春季行情仍可期

桂浩明

告别

2012

年的股市， 投资者普遍

对行将到来的新一年怀有美好的憧憬。

尽管

2012

年的股市整体走势偏弱， 但

最后一个月的表现堪称出色。 带着岁末

股市大涨的喜气 ， 投资者不由看多

2013

年， 普遍认为股市将有相当不错

的表现， 甚至有人提出股指将冲高到

3000

点以上。

不过，

2013

年股市的第一个交易

日， 却在投资者的看多热情上投下了阴

影。 虽然在这之前由于美国财政悬崖问

题得到缓解， 欧美股市均有过大涨， 而

境内股市在新年前的最后一个交易日表

现也比较强劲。 可以说， 内内外外的因

素似乎都有利于大盘再接再厉， 上一个

新的台阶。 但真到了这一天， 沪指在高

开后仅仅是短暂上攻， 股指触及

2296

点以后就出现了回调， 盘中还一度下探

到

2256

点， 最后收于

2276

点， 只有

0.35%

的微涨。 深市则在高开后不久掉

头向下， 虽然几经反复， 但到尾市的时

候还有

0.22%

的下跌。 如此， 在日

K

线

图上， 两市均拉出阴线。 这种状况， 对

于满腔热情看好后市的投资者来说， 未

免感到失望。 于是， 另外一种声音也就

出现了： 也许后市并不乐观， 行情到此

基本结束。

理性看待首日行情

那么， 应该怎样来评判

2013

年第

一个交易日的股市行情呢？ 这天的走势

能够对全年的大盘具有什么提示作用

呢？ 其实， 理性说， 新年第一个交易日

股市高开低走， 这本身很平常， 没有什

么特别的含义。 毕竟大盘已经连续上涨

了近一个月， 幅度也超过了

14%

， 做多

力量再强， 到这个时候也该休息一下

了。 特别是年前股市大涨， 技术上颇

有超买， 股指期货上已经有人借此机

会主动开出空仓。 这个时候大盘有所

调整也是很自然不过的了。 至于海外

市场， 本来以为担心美国的财政悬崖

问题，

12

月份股市普遍会有所调整。

现在问题得到缓解， 股市自然会涨。

更何况， 海外市场在大涨一天之后，

也有些许调整出现。 在这种前提下，

要求境内市场必须像前一天那样大涨，

显然也是不够合理的。 我们从技术调

整的角度， 就可以对节后第一天的股

市调整作出充分的解释。

当然， 由于新的退市制度开始实

施， 相关的

ST

板块行情比较低落； 今

年中小板与创业板解禁压力不小， 特别

是去年

11

月份宣布推迟解禁的部分，

如今又到了解禁期， 所以投资者对此有

所担忧， 这自然使得上周五的中小市值

股票的走势要弱于大市值股票。 只是，

所有这些都不过是市场运行中的一些非

主流现象。 经过必要的调整， 局面就会

改变。 所以说， 虽然

2013

年股市的起

步有点艰难， 但这无碍后市。 就像新的

一年是在冬天里来到， 但不妨碍它一定

会走进春天一样。 如果一定要说新年的

第一个交易日的股市走势对全年行情有

什么启示的话， 那么这里只能说，

2013

年的股市不可能一帆风顺， 会有起伏。

如果大家对此太乐观的话， 那么就难免

会有所失望。

新一轮上涨值得期待

展望

2013

年的股市行情， 投资者

还是有理由抱有信心的。 换言之，

2013

年的股市确实有望在

2012

年底走出低

谷后， 再上一个台阶， 新的上涨行情值

得大家期待。 首先， 这得益于实体经济

的企稳回升。 从

2012

年的四季度起，

国内的多项经济指标都显示， 需求在逐

步加大， 资金格局趋于平稳， 企业的开

工率提高， 投资活动逐步活跃。 而这

些， 在去年的前三个季度乃至前年下半

年， 都是没有出现过的。 应该说， 也正

是因为一段时间来实体经济表现疲软，

才导致了相应时期股市的低迷。 现在，

这种局面已经结束。 人们注意到，

2013

年中国经济的增长有望在提高质量的前

提下加速到

8%

以上， 这对于股市而言

是个很大的利好。

其次， 投资者可以看到， 自十八大

以来， 国家的发展战略更加清晰， 收入

倍增计划与城镇化成为财经领域最吸引

人们眼球的两件大事。 相应的， 宏观政

策也会较为稳定， 改革开放则在不断深

入与加快， 这些虽然并不是直接针对股

市的， 但客观上是为股市的向上运行提

供了相对较为宽松的条件。 很明显， 在

居民收入倍增的过程中， 财产性收入也

是不可或缺的。 同时， 城镇化的推进，

会创造出巨大的投资空间与盈利机会。

与此相应的是， 国家还要加大产业结构

的调整力度， 改变增长模式， 因此说在

经济活动方面有着多种多样的机会。 股

市无疑会对这些作出全面而系统的反

应。

2012

年

12

月份以来， 市场所展现

的围绕城镇化以及新兴产业的各种热

点， 确实就是

2013

年股市行情的提前

预演， 从中人们也不难发现

2013

年股

市走势的某种雏形。

备战城镇化及高分配题材

应该说， 从

2012

年

12

月份开始，

股市新的一波上涨行情已经展开， 这波

行情有可能与

2013

年的春季行情相衔

接， 从而组成一波时间跨度超过三个

月， 总体上涨幅度达到

25%

左右的行

情。 在这以后， 随着实体经济的进一步

好转以及改革开放力度的进一步加大，

市场在充分整理以后， 有望继续向上。

如果各方面条件配合的话， 那么全年大

盘挑战

2800

点也并非不可能。 当然，

即便到了这个位置， 股市还不能称之为

出现了大牛市， 行情也难言实现了反

转。 只是， 到这时市场的超跌局面将得

到改变， 同时股市中的各项创新与改革

的推进也有了更好的条件， 从而形成一个

良好的股市投资氛围。 股市的涨跌是难免

的， 但是如果没有好的氛围， 市场内外各

种关系都是扭曲的， 那么这个市场就不值

得去投资， 它一定是会被边缘化的。 现在

来看， 过去的这种尴尬局面将在

2013

年得

到改变。 因此， 即便新年的第一个交易日

行情不那么理想， 但就全年来说无疑是光

明的。

目前看， 行情处于上涨的第一阶段，

围绕城镇化概念所展开的板块行情以及中

小市值品种的政策倾斜与高分配题材， 都

是值得期待的。 投资者有必要先抓住这段

行情积极操作， 同时也要为随后的行情演

绎做好各方面的准备。

（作者单位： 申万研究所）
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滕泰：

今年股市有望冲击

2500

点

证券时报记者 许岩 付建利

万博兄弟资产管理公司董事长滕泰在

他的 《大周期》 新书发布会暨万博梦之队

高端峰会上表示， 随着去库存接近尾声，

经济短周期见底， 上市公司业绩企稳， 风

险收益比出现逆转，

A

股市场正在迎来建

仓机遇。 他预计，

2013

年股市有望冲击

2500

点， 随后年份将继续向上攻击， 并

在

2500

至

3000

点震荡。

“对中国股市始终充满信心， 唱空次

数寥寥可数， 唯一一次看空是在

2008

年

年初。” 滕泰在会上指出， “

A

股连续

5

年的调整， 已经凸显投资价值。

2013

年

股指有望至

2500

点， 随后年份将在

2500

至

3000

点震荡。 一旦指数突破

3000

点，

后市将奔

5000

点而去。”

在滕泰看来， 本轮起源于

2011

年

11

月， 历时

10

个月的企业去库存周期即将结

束， 工业企业经营最为困难的时期或已过

去。 企业盈利水平有望回升， 中国经济短

周期见底在望， 股市也有望随之走出低迷。

流动性方面， 随着中国经济增速的见底企

稳预期逐步增强以及欧美大规模宽松政策

的实施， 未来热钱回流中国的趋势可能延

续， 这将有利于股市持续上涨。 宏观经济

的触底企稳已经反映到微观企业的业绩方

面。 上市公司业绩可能在

2012

年四季度出

现拐点， 股市必然提前反映这一预期。

滕泰认为， 股市本身而言， 当前

A

股

市场整体市盈率约

10.9

倍， 处于历史最低

水平。 无论是与历史纵向对比， 还是与国

际成熟市场横向对比，

A

股市场都已经具

备足够的安全边际。 滕泰指出， 随着中国

经济逐步企稳， 中国股市对国际资金的吸

引力正在增强。 国内方面， 随着货币环境

逐渐宽松， 债券市场和货币市场的吸引力

将大幅下降，

A

股市场正在迎来建仓机遇。

万联证券宋颖：

电煤改革无碍电企盈利回升

� � � � “电煤市场化改革是能源

领域的一项重要改革， 将充分

发挥市场在资源配置中的作用，

利于煤炭、 电力行业持续健康发

展。” 万联证券研究所公用事业

研究员宋颖日前在财苑社区

（

cy.stcn.com

） 与财苑网友交流

时， 对于 《关于深化电煤市场化

改革的指导意见》 （以下简称

《意见》）的出台发表上述观点。

日前， 国务院办公厅通过

中国政府网公布了 《意见》， 自

2013

年起取消重点合同， 取消

电煤价格双轨制。 电煤市场化

改革破冰前行， 煤电联动在沉

寂多年后重新启动， 困扰业界

多年的 “煤电矛盾” 或将迎来

新的缓解契机。

影响了我国十多年的电煤

双轨制将正式结束， 电煤并轨

后， 煤炭价格是否会出现大幅

反弹？ 对此， 宋颖表示， 《意

见》 的发布进一步提升了煤炭

价格的市场化程度。

2012

年，

国内宏观经济增速下滑， 动力

煤炭需求随之下降， 煤炭价格

结束近十年的不断上涨趋势，

煤炭供求关系发生逆转。 目前

重点合同电煤与市场煤价格相差

不大， 因此取消合同煤价对煤炭

企业影响不大。 随着煤炭资源整

合进入后期， 受固定资产投资增

速较高影响，

2013

年煤炭产能释

放较大。 多条运煤专线将投入营

运， 进一步增加煤炭供应能力，

供需环境比较宽松， 因此煤炭价

格出现大幅反弹的可能性不大。

至于电煤价格并轨后， 会对

电力企业盈利产生怎样影响？ 宋

颖认为， 电力行业体现出较好的

防御性， 预计

2013

年电力行业

供需将维持宽松， 电力企业盈利

有望继续回升。 其认为，

2013

年

电价、 煤价将总体趋稳， 影响电

力行业盈利持续改善的核心驱动

因素将从电价、 煤价转变为电量

的增长和财务费用的降低， 电力

企业盈利的增长将更多依赖于行

业本身的需求增长。 相比电价、

煤价， 发电利用小时对火电企业

影响幅度最小， 因此， 基于目前

对煤价、 电量的判断，

2013

年电

力企业盈利回升的幅度将小于

2012

年。 如果动力煤炭价格再次

出现较大幅度的下跌， 电力行业

盈利回升的幅度会进一步加大。


