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南方基金

15

年 投资者获利逾

400

亿居行业次席

2006

年以来，南方基金为股东创收近

40

亿元，成为业内资本实力最为雄厚的基金公司之一

证券时报记者 朱景锋

作为基金业首批获准成立的

3

家

基金公司之一， 南方基金成立

15

年

来依靠稳健经营始终占据行业发展的

前沿阵地， 一度因债券基金和保本基

金的成功运作坐上行业头把交椅， 在

产品、 渠道、 投研和品牌等方面形成

了一定的发展优势。

15

年来， 南方基金为基金持有

人和股东创造了可观回报， 据统计显

示， 成立以来南方基金共为投资者带

来逾

400

亿元收益， 排名行业第二

位。 自

2006

年以来， 南方基金为股

东创收近

40

亿元， 成为业内资本实

力最为雄厚的基金公司之一。

2012

年， 南方旗下权益类基金

和固定收益基金均获得较好业绩， 多

只基金收益超

10%

， 位居同类基金

前列， 这一成绩在规模前五大基金公

司中表现最佳。

持有人获利逾

400

亿

居全行业第二

对于以代客理财为使命的基金业

来说， 投资者回报是衡量一家基金公

司长期运作好坏的最重要指标。 据历

年基金报告统计， 截至去年底， 南方

基金旗下各类基金

15

年来合计为投

资者赚取逾

400

亿元真金白银， 仅次

于华夏基金的逾

500

亿元。

特别是在行业发展迅速、 股市大

幅波动的

2007

到

2011

年， 南方基金

5

年间合计为投资者带来

118

亿元利

润， 同样居行业第二位。 而在同期，

与南方基金规模接近的某大型基金公

司仅为投资者赚取

11

亿利润， 甚至

还有两家大型基金分别亏损

100

亿元

和近

80

亿元。

以南方基金管理的基金业首批封

闭式基金之一的基金开元为例， 该基

金自

1998

年

3

月

27

日成立至今运作

近

15

年， 到去年年底， 该基金累计

为持有人赚取利润

74

亿元， 比

20

亿

元的首发规模增值了

3

倍多。

在为持有人带来可观绝对收益的

同时， 南方基金也为股东创造了丰

厚的利润。 据统计， 从

2006

年到

2011

年基金行业最赚钱的

6

年间，

南方基金净利润分别达

1.49

亿元、

11.08

亿元、

7.51

亿元、

7.85

亿元、

5.36

亿元和

4.38

亿元，

6

年合计

37.67

亿元。 如果加上

2012

年上半

年的净利润

1.92

亿元， 总计近

40

亿

元。 南方基金近年来多次成为深圳

市纳税大户。

据华泰证券报告显示， 截至

2012

年中期， 南方基金总资产达

28.7

亿元， 净资产

19.92

亿元， 是

行业资本实力较强的基金公司。

低风险产品表现出色

南方基金旗下产品众多， 是目

前基金业产品数量最多的基金公司

之一， 但真正为南方基金带来声誉

的是低风险产品的良好管理及绝对

回报。

中国股市在

2001

年到

2002

年出

现了连续大跌， 封闭式基金净值损失

严重。 南方基金接连推出业内第一只

债券型基金和第一只保本基金， 树立

了 “保本基金之王” 的金字招牌， 奠

定了在行业的地位。

2002

年

9

月

20

日， 南方基金发

行成立基金业首只债券型基金———南

方宝元债券， 募集规模

49

亿元。

2003

年， 南方宝元取得

7.1%

的收益率， 与

当年偏股基金动辄

20%

以上的收益相

比， 南方宝元难以显山露水， 但

2004

年到

2005

年股市的连续下跌让低风险

特征的南方宝元脱颖而出， 该基金在

这两年分别取得

1.09%

和

4.75%

的收益

率， 体现出稳定的收益特征。

除了债券基金之外， 给南方基金

带来更大声誉的当属保本基金的成功

运作。

2003

年

6

月

27

日， 南方基金

发行成立基金业首只保本基金———南

方避险增值基金， 募集资金

51.93

亿

元， 成立当年即取得

3.86%

的正回报。

在股市大跌、 众多基金亏损的

2004

年， 南方避险力保城门不失， 净值增

长

0.60%

，

2005

年则取得

5.27%

的佳绩。

这样， 自成立到

2005

年底的两年半时

间， 南方避险累计收益率达

17.53%

， 在

熊市中不仅保全了客户资产， 而且还带

来可观收益， 南方基金低风险投资能力

因此闻名业内。

不过， 相比固定收益产品的成功，

南方旗下偏股基金表现较为一般， 特别

是

2008

年以来， 南方旗下偏股基金鲜有

特别突出的业绩， 这也引发了高良玉对

南方基金投研团队的优化和调整。

投研优化初见成效

去年业绩为五巨头中最佳

对南方基金来说，

2008

年是刻骨

铭心的， 熊市的到来令该公司多数偏股

基金暴跌， 一下子拉开了其和领头羊的

差距。 压力之下， 投研重整启动了。 高

良玉对南方基金投研的 “手术” 持续了

较长时间， 主要包括从其他基金公司和

海外引入多名熟练的基金经理、 优化投

研流程等， 在调整期间， 从

2008

年到

2011

年， 南方旗下偏股基金业绩一直

没有特别突出表现。

直到去年， 这种调整才显现出效

果。 据各评价机构日前发布的

2012

年

业绩统计显示， 刚刚过去的

2012

年，

南方旗下权益类基金和固定收益基金取

得双丰收， 位居大型基金公司首位。 据

海通证券统计显示，

2012

年南方旗下

权益类基金平均收益率达

7.93%

， 在

64

家基金公司中位列第十二名， 在规

模最大的

5

家基金公司中位列第一， 南

方旗下固定收益基金表现更为突出， 去

年平均取得

10.39%

的收益率， 在

57

家

基金公司中位列第七位， 同时是五巨头

基金中的最佳。

具体到单只基金， 权益类基金中，

南方精选、 南方高增、 南方价值、 南方

盛元等去年收益率均超过

10%

， 排名

同类基金前列； 固定收益基金中， 南方

多利和南方广利收益率双双超

10%

，

排名领先。

一度坐上头把交椅

始终位居行业第一阵营

作为成立最早的基金公司之一， 南

方基金

15

年来各项业务和总体规模始

终位居行业发展的前列， 保持着行业的

领先优势。

1998

年底， 五家基金公司华夏、 南

方、 国泰、 华安、 博时的管理规模均在

20

亿元， 相差不大。

1999

年底， 老十

家基金公司全部成立， 南方基金

58

亿

元的规模排在博时基金、 大成基金、 华

安基金之后， 位列第四位， 而且老十家

公司多数规模的差距仍然很小。

2000

年

底， 南方基金以

95

亿元的规模排名在

博时基金和大成基金之后， 居第三位。

2001

年底， 南方基金以

94.64

亿元的规

模排在华安基金和华夏基金之后， 继续

排名第三。

2002

年底， 南方基金规模超

过百亿元至

122

亿元， 仅次于华夏基金

和华安基金， 连续三年位列第三。

2003

年底， 南方基金以

161

亿元

的规模仅次于华夏基金位居第二， 两者

的规模差距不到

1

个亿。

2004

年底，

南方基金迎来成立后最辉煌的时期， 并

首次坐上行业第一把交椅， 总规模达

360

亿元， 而且行业内各公司之间的规

模差距已经大大拉开。

2005

年， 固定

收益基金的成功使南方基金继续位居第

一位， 管理规模增至

536

亿元。

2006

年， 股市由熊转牛改变了行

业格局， 以低风险产品著称的南方基金

被偏股基金优异的嘉实基金和华夏基金

拉下马， 当年年底， 南方基金以

763

亿

元的规模仅次于嘉实和华夏， 滑落到第

三位。

2007

年开始， 随着华夏基金的

全面崛起， 基金业进入 “华夏王朝”，

到

2012

年底， 华夏基金连续

6

年排名

行业管理规模第一名， 包括南方基金在

内的其他基金公司则拼命追赶。

2007

年南方基金以

1929

亿元的规模排名行

业第四， 一直到

2012

年底， 南方基金

总规模始终在

1000

亿元以上， 排在第

四或第五名， 去年年底以

1550

亿元的

规模排名第四， 位居华夏、 易方达和嘉

实基金之后。

总体而言，

15

年来， 南方基金始

终位居行业发展第一阵营， 在产品、 渠

道、 投研、 品牌等方面积累了较大优

势， 为进一步发展奠定了较好的基础。

南方基金：造就六位总经理的“黄埔军校”

证券时报记者 方丽

作为老十家基金公司之一， 南方

基金不仅规模上始终保持第一梯队，

更为资产管理行业输送了一批有影响

力的管理人和投资人， 因此获得基金

业 “黄埔军校” 之誉。 数据显示， 先

后有

6

家基金公司总经理出自于南方

基金， 也培养出了包括王宏远、 苏彦

祝、 吕一凡在内的一批投资人才， 给

持有人创造了较好回报。

六位老总出身南方

总经理是一家基金公司的灵魂人

物， 往往决定了一家公司的整体风格

和发展前景， 业内有

6

家基金公司总

经理就出自南方基金， 其中

3

位目前

仍担任总经理职务， 且都管理着规模

排名前二十名的基金公司。

银华基金总经理王立新是基金

业元老之一， 早在上个世纪

90

年

代， 他就参与南方基金的筹备， 还

起草了中国第一只封闭式基金的相

关文件。 王立新曾在南方基金担任

过研究开发部、 市场拓展部总监，

至

2002

年

9

月才转投银华基金， 历

任总经理助理、 副总经理、 代总经

理、 代董事长，

2006

年

6

月后开始

担任银华基金总经理。 在他带领下，

银华基金业绩规模双双提升。 截至

去年底， 银华基金规模接近

800

亿

元， 位列

12

名。

鹏华基金总经理邓召明也出自

南方基金。 这位经济学博士， 曾当

过北京理工大学管理与经济学院讲

师、 中国兵器工业总公司主任科员、

中国证监会处长， 后进入南方基金。

他在南方曾担任副总经理， 主管过

市场、 社保和企业年金， 业绩非常

突出。 在他主管期间， 企业年金业

务突飞猛进， 截至

2007

年

12

月份，

南方企业年金委托管理规模近

30

亿

元， 签约客户

66

家。 邓召明在

2008

年加盟鹏华基金， 此后鹏华基金规

模也稳步增长。

在

2011

年接手招商基金的许小

松， 也曾是南方基金副总经理、 首席

经济学家。

2000

年， 许小松离开深

交所进入南方基金， 管理过产品、 研

究、 投资和市场。 在他主管市场期

间， 南方基金拿下第一单合格境内机构

投资者 （

QDII

） 产品， 发行规模更是达

到了创纪录的

300

亿元。

2008

年， 许

小松辞去南方基金副总经理一职， 奔赴

国联安基金， 管理

3

年间， 国联安规模

增长了

100

多亿， 行业排名提升了

10

多位。 招商基金同样在许小松手上焕然

一新， 一度成为

2012

年规模增长最快

的基金公司之一。

原长盛基金总经理的陈礼华， 也

曾担任过南方基金总经理助理兼投资

总监、 投资交易总监， 在陈礼华担任

南方投资总监期间， 南方基金业绩一

直处在中上游水平， 后来管理长盛基

金， 该公司在牛市中也得到了平稳快

速的发展。

此外， 原宝盈基金总经理的陆金

海和万家基金前身天同基金第一任总

经理马志刚， 也来自南方基金。 据

悉， 陆金海

2001

年

10

月就职于南方

基金， 历任金融工程部总监、 信息技

术部总监、 投资策略与风险控制部总

监，

2006

年

4

月起任宝盈基金董事总

经理， 后在

2010

年

8

月离职。 而马

志刚在

2005

年

8

月辞去天同基金总

经理职务， 转而出任中证指数有限公

司总经理。

众多投资人才的摇篮

南方基金同样是投资人才的摇篮，

王宏远、 刘情剑、 苏彦祝、 吕一凡等业

内知名投资人均出自南方， 仍效力于南

方基金的邱国鹭、 蒋峰、 谈建强等也是

优秀的投资人。

公开资料显示，

1999

年 “

5

·

19

”

行情中， 王宏远踩准市场节奏并成为行

情重要推手之一；

2001

年大熊市开始，

王宏远赴国外进修，

2005

年市场处于

底部时回到南方基金， 并在

2006

年公

开称看好券商股， 迎接了

2006

年、

2007

年的券商股牛市。 而

2008

年熊市

时， 王宏远再次提出大农业板块是当年

超额收益板块的重要候选之一， 农业板

块当年表现较好。 这几次大战役打响了

王宏远的名头， 不过在

2009

年他辞去

南方基金副总经理职务， 后出任中信证

券自营部门负责人。

南方基金旗下低风险产品已形成

业内最强的品牌之一， 曾任该公司固定

收益部总监的刘情剑正是奠基人之一。

在刘情剑管理期间， 南方旗下固定收益

类产品业绩稳健， 引发市场关注。 如货

币基金南方现金增利， 成立

1

年时间规

模就从最初的

80

亿增长到

330

多亿， 目

前该基金规模超过

450

亿左右， 正是较

好收益创出了口碑。 同时， 南方宝元、

南方多利、 南方避险等低风险基金当时

也业绩突出， 刘情剑在固定收益领域声

名鹊起。

靠扎实的业绩打出南方保本基金的

金字招牌， 苏彦祝功不可没。 他

2000

年进入南方基金， 管理过南方避险、

南方宝元、 南方绩优， 后任南方基金

投资总监、 执行总监，

2010

年离职加

入第一创业。 他的经典投资是在保本

基金上， 在

2004

年至

2007

年间， 他

所管理的南方避险分别获得

0.6%

、

12.48%

、

82.78%

、

80.08%

收益， 连续

4

年蝉联保本型基金冠军，

2005

年南

方避险业绩在所有开放式基金位列第

八。 他最高管理规模超过

400

亿元， 也

被媒体评为中国业绩最好的超百亿基金

经理之一。

吕一凡是

2000

年进入南方基金，

先后从事研究、 产品设计、 基金投资等

工作， 管理过南方稳健成长、 基金开元

等。 值得注意的是， 他在管理基金隆元

和南方高增长期间 ， 分别创出了

362.9%

和

349.1%

的高回报， 年化回报

均超过

100%

， 表现要好于业内平均，

因此打响了他在业内的名号。

南方基金大事记

� � � �

●1998

年

3

月

3

日， 南方基金

首家获得中国证监会开业批准。

●1998

年

3

月

6

日， 南方基金

在深圳成立， 注册资本为

5000

万

元， 发起人为南方证券 （

60%

）、

厦门国际信托 （

20%

） 和广西信托

（

20%

）。

●1998

年

3

月

27

日， 南方基金

通过深圳交易所上网发行方式向社

会公开募集设立中国第

1

只规范运

作的证券投资基金———基金开元，

规模限额

20

亿元， 网上认购倍数超

过

42

倍。

●2000

年

11

月

1

日， 陕西省国

际信托通过竞拍获得广西信托持有

的南方基金股权， 公司股东结构变

为： 南方证券 （

60%

）、 厦门国际信

托 （

20%

）、 陕 西 省 国 际 信 托

（

20%

）。

●2000

年

12

月， 南方基金增资

扩股至

1

亿元， 海通证券、 长城证

券、 华泰证券、 华西证券、 兴业证券

成为新股东。 南方证券为第一大股

东， 持股占比达

30%

。

●2001

年

9

月

28

日， 发行、

成立旗下第一只 （国内第二只）

开放式证券投资基金———南方稳

健成长 （股票型）， 募集规模为

34.8

亿元。

●2002

年

9

月

30

日， 发行、 成

立国内首只债券型基金———南方宝

元， 募集规模为

49

亿元。

●2002

年

12

月

13

日， 南方基

金首批入选全国社会保障基金投资管

理人。

●2003

年

3

月

3

日， 南方基金

股东长城证券、 海通证券将全部出资

转让给华泰证券， 公司股东变为： 华

泰证券 （

30%

）、 南方证券 （

30%

）、

厦门国际信托 （

10%

）、 兴业证券

（

10%

）、 华西证券 （

10%

）、 陕西省

国际信托 （

10%

）。

●2003

年

9

月

10

日， 南方基金

股东南方证券、 陕西省国际信托、 华

西证券将全部出资转让给深圳市机场

股份有限公司、 华泰证券、 厦门国际

信托。 此后， 华泰证券成为第一大股

东， 持股占比达

45%

。

●2004

年

10

月

14

日， 发行、

成立 国内 首只上市开放式 基 金

（

LOF

） ———南方积极配置 （股票

型）， 募集规模

35.36

亿元。 同年

12

月

20

日该基金上市交易。

●2005

年

8

月

1

日， 南方基金

首批入选企业年金基金投资管理人。

●2005

年

12

月

27

日， 南方基

金公布国内首个交易型开放式指数

基金 （

ETF

） 产品订制指数方案 ，

2006

年

1

月

9

日发布南方中证小康

产业指数。

●2006

年

2

月

5

日， 南方现金

增利基金成为

2006

年公开市场业务

一级交易商， 属行业第一例。

●2006

年

2

月

27

日， 南方基金

注册资本转增至

1.5

亿元。

●2006

年

7

月

25

日， 发行、 成

立国内首只复制型基金———南方稳健

贰号 （股票型）， 募集规模达

52.57

亿元。

●2007

年

7

月

25

日， 南方基金

首家获得基金合格境内机构投资者

（

QDII

） 业务资格。

●2007

年

9

月

19

日， 发行、 成

立国内首只股票型

QDII

基金产

品———南方全球精选配置。

●2008

年

2

月

14

日， 南方基

金首批获得特定客户资产管理业务

资格。

●2008

年

6

月

27

日， 中国证监

会核准南方基金在香港设立南方东英

资产管理有限公司。

●2009

年

9

月

2

日， 南方基金

-

光大银行首只专户 “一对多” 产品

获批， 南方基金成为国内首批拿到

专户 “一对多” 产品批文的基金公

司之一， 旗下第一只一对多 “南方

-

光大

-

灵活配置

1

号” 同年

9

月

28

日成立。

●2011

年

12

月

21

日， 南方基

金首批获得人民币合格境外机构投资

者 （

RQFII

） 资格。

●2012

年

10

月

12

日， 南方基

金入选保险资金投资管理人。

（方丽 整理）

南方基金

2006

年以来净利润一览

（单位：亿元）

南方基金管理规模变化一览
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/
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� � � �业内有

6

家基金公司总经理出自南方基金

，

其中

3

位

目前仍担任总经理职务

，

且都管理着规模排名前二十名的

基金公司

，

他们是银华基金总经理王立新

、

鹏华基金总经

理邓召明和招商基金总经理许小松

。

南方基金同样是投资人才的摇篮

，

王宏远

、

刘情

剑

、

苏彦祝

、

吕一凡等业内知名投资人均出自南方

，

仍

效力于南方基金的邱国鹭

、

蒋峰

、

谈建强等也是优秀的

投资人

。

� � � �

截至去年底

，

南方基金

旗下各类基金

15

年来合计

为投资者赚取逾

400

亿元真

金白银

，

仅次于华夏基金的

逾

500

亿元

。

自

2006

年以来

，

南方基

金为股东创收近

40

亿元

，

成为业内资本实力最为雄厚

的基金公司之一

。

2012

年

，

南方旗下权

益类基金和固定收益基金

均获得较好业绩

，

多只基

金收益超

10%

，

位居同类

基金前列

，

这一成绩在规

模前五大基金公司中表现

最佳

。

15

年来

，

南方基金始

终位居行业发展第一阵营

，

在产品

、

渠道

、

投研

、

品

牌等方面积累了较大优势

，

为进一步发展奠定了较好

的基础

。


