
南方基金杨德龙：

业绩好转带来反弹

展望

2013

年投资市场， 南方基

金首席分析师杨德龙表示， 我国经济

将实现温和复苏， 各项经济指标逐步

好转，

2013

年各季度实际增速有望

超出年初预期。 经济的持续好转将改

善上市公司盈利增长状况， 加上估值

低廉的蓝筹股， 将给

A

股投资者带

来更多机会。

杨德龙介绍， 虽然经济数据显

示， 此轮经济复苏已经开始， 但复苏

力度仍有较大不确定性， 新的经济增

长动力仍不明确。 而物价方面， 他估

计， 去年

12

月

CPI

将超过市场之前

的预期， 但由于春节错位的影响，

2013

年

1

月的

CPI

仍会再次掉头向

下，

2

月会出现高点， 但二、 三季度

还难以看到

CPI

持续超过

3%

的情

况， 因此不会招致货币政策向紧缩转

向， 短期还不构成利空。 （方丽）

博时中邮创业景顺长城等基金增持川投能源

证券时报记者 杜志鑫

日前， 川投能源和工商银行

股份变动情况公告显示，

2012

年

四季度， 博时、 中邮创业、 景顺

长城等基金公司大幅增持川投能

源， 与此同时， 中国平安、 中国

太保等保险机构继续重仓持有工

商银行。

川投能源公告显示， 与

2012

年三季度相比， 四季度博时、 中邮

创业等基金公司大举增持了川投能

源， 其中， 博时主题行业增持川投

能源

90.8

万股至

1728

万股， 景顺

长城精选蓝筹买入川投能源

1609

万股， 中邮核心优选也进驻创投能

源， 买入

1550

万股， 长城证券买

入

1510.8

万股， 不过

QFII

法国爱

德蒙得洛希尔银行四季度略有减

持， 持股数从

2012

年三季度的

3560

万股下降至

3000

万股。

据了解，

2012

年四季度， 基

金经理等机构投资者对川投能源

进行了调研， 据参与调研的基金

经理透露， 他们看好川投能源最主

要的原因是其参股的雅砻江水电公

司正在逐步投入运营， 将给川投能

源逐步贡献利润。 资料显示， 川投

能源占雅砻江水电公司

48%

的股份，

国投电力占

52%

， 与川投能源获得

基金青睐一样，

2012

年四季度， 博

时主题行业和社保

102

、

103

、

108

组合等也都加仓了国投电力。

据上述基金经理介绍， 经过前

期巨额资本投入后， 未来每年雅砻

江都会有机组投入运营， 将给国投

电力和川投能源贡献利润。 银河证

券研究报告预计， 雅砻江水电

2012

年至

2014

年净利润分别为

8

亿 、

14.4

亿、

30

亿。

2016

年 “锦官电源

组

+

桐子林” 完全投产后， 雅砻江水

电净利润可达

40

亿元。

此外， 昨日工商银行发布的股

份变动情况也显示，

2012

年四季度，

汇金增持工商银行

2

亿股， 平安人

寿传统高利率保单产品新买入工商

银行

2.61

亿股， 安邦保险、 太平洋

人寿保险等机构持股数未变。

财通基金

2013

投资策略：

波段和结构性机会并重

财通基金日前发布

2013

年度投

资策略报告指出， 中国经济企稳态势

仍将延续， 新型城镇化有望翻开

2013

年投资规划的新篇章， 全年股市

将伴随大幅波动， 阶段性机会突出，

投资策略倾向于仓位灵活变动和紧抓

结构性机会并重。

对于

A

股市场， 财通基金认为，

目前

A

股隐含的收益率已从

2012

年

年初的

8%

上升到

9%

， 从中等风险

类产品的比较看， 股市在某种程度上

具备了一定吸引力。 从供给上看，

2013

年一季度的股票供给压力仍可

能暂缓发行， 但全年的股票供应不会

缓解， 反而会有所增加。 财通基金表

示， 一季度或有基于超跌反弹、 盈利

修复确认和城镇化的机会， 一些基于

社会、 人口、 经济演变的受益行业以

及业绩真实受益于制度改革的行业及

公司值得长期持有。 （张哲）
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基金

2013

年创新潮再起

博时上证企债

30

、国泰国债两只

ETF

获批

证券时报记者 张哲

见习记者 邱玥

进入

2013

年， 基金公司的创

新步伐更加积极。 昨日证监会网站

公布的最新一期基金募集公示表显

示， 上周共有

10

只新基金获得准

生证， 国泰国债交易型开放式指数

基金 （

ETF

） 及其联接基金和博时

上证企债

30ETF

的双双获批尤其

引人注意， 也预示着国内债券

ETF

将获得更大的发展。

国泰基金固定收益总监裴晓辉

表示， 国债

ETF

既活跃了交易所

市场与银行间市场的债券交易， 还

促进了中国债券衍生品市场的发

展， 意义重大。 博时基金相关人士

也表示， 企业债

ETF

弥补了交易

所债市流动性的不足， 不仅为债券

交易提供对手， 还将银行间债券存

量及流动性引入交易所市场， 对跨

市场挂牌债券的交易活跃度提高起

到了重要作用。

除了上述两家已经获批的创新

ETF

产品以外， 备受业内关注的黄

金

ETF

也有

4

家公司上报， 其中

包括易方达基金上报的一只黄金

ETF

， 此前， 华安基金也上报了华

安易富黄金

ETF

及其联接基金。

这意味着基金行业的又一重大创

新， 即黄金

ETF

问世进入倒计时。

“新基金放开审批之后， 创新

产品的稀缺性日益突显。” 上海一家

老十家基金公司产品总监表示。 在

他看来， 一个好的创新产品就是成

功的一大半， 非常受渠道的欢迎，

而没有特色的常规产品则少人问津。

事实上，

2012

年以来， 基金

业由于产品创新而带来规模激增

的案例不在少数， 无论是短期理

财基金还是跨市场

ETF

， 发行上

都取得了成功。 进入

2013

年之

后， 在券商资管、 保险、 私募等

机构获准发行公募基金之后， 基

金管理公司面临着泛资管时代的

严峻考验 。 根据不完全统计，

2012

年没有推出创新产品的基金

公司有

30

多家， 多为规模较小的

基金公司或新公司。 “

2013

年，

有能力的基金公司依靠创新带来

的马太效应， 会更加明显。” 上述

产品总监表示。

产品创新被提高到战略高度。

例如， 易方达基金在

2012

年

12

月

5

日发布公告， 任命公司副总经理

范岳为公司首席产品执行官， 主管

新产品研发； 财通基金总经理唯一

分管的部门就是产品部门， 将产品

列入公司发展的战略高度。

此外， 基金募集申请核准进度公

示表还显示， 相较于新基金的密集获

批， 新产品的上报略显冷清， 只有易

方达基金于

12

月

31

日上报了

2

只新

产品， 分别为易方达黄金

ETF

及其

联接基金、 易方达中债新中期票据

ETF

及其联接基金。

海外资金持续流入

借道

ETF

具热钱特征

证券时报记者 姚波

新年伊始， 资金流入中国的热情

并未消退。 美国新兴市场全球基金研

究公司 （

EPFR

） 全球市场分析师卡

梅隆·布兰德指出， 去年四季度， 中

国股票基金获得了近

10

年来最大的

资金净流入， 反映了全球资金对中国

资本市场的关注。 不过， 这中间通过

ETF

流向中国市场的资金占比较高，

具有明显热钱特征。

数据显示，

2012

年四季度以

来， 中国股票基金累计获得

75.1

亿

美元的净流入， 而前三季度累计净

流入资金量只有

5.83

亿美元。

2013

年的第一个星期， 资金仍然呈现出

流入状态， 合计流入

2.66

亿美元。

布兰德在接受证券时报记者提问时

表示， “

2012

年四季度以来， 全球

资金大量涌入中国市场， 反映了在

追逐新兴国家题材的背景下， 中国

作为全球第二大经济体受到全球资

金的关注。”

交易型开放式指数基金 （

ETF

）

成为此次流入中国资金的主要渠道。

根据

EPFR

数据， 以

2012

年

12

月前

两个星期的流入资金来看，

ETF

成为

海外流入中国市场的主力， 占比

90%

以上。 从港交所截至

1

月

7

日的

ETF

规模来看， 南方东英富时中国

A50ETF

、 华夏沪深

300

指数

ETF

、

易方达中证

100A

股指数

ETF

和嘉实

MSCIA

股指数

ETF

的规模分别达到

169

亿元人民币、

141

亿元人民币、

108

亿元人民币和

23

亿元人民币。

布兰德指出， 与传统主动管理型

基金相比，

ETF

能够迅速进入所在国

家市场， 是全球主要投资机构快速进

入当地市场的重要工具。 因此， 借道

ETF

进入中国市场的资金可能不会停

留太久， 具有热钱特征， 而海外资金

会在中国市场停留多长时间， 布兰德

表示， 需要依据不同基金种类来判

断。 就新兴市场而言， 往往以事件驱

动为主。

嘉实稳居三年期业绩冠军

长跑实力凸显

2012

年， 沪指三年来首度以年线收阳完美

收官， 基金在这三年的表现也得以揭晓。 据海

通证券最新的基金公司权益类资产绝对收益排

行榜显示， 截至

2012

年

12

月

31

日， 最近三

年， 嘉实基金业绩排名在同期可比的

60

家基

金公司中位居第二， 且稳坐前十大基金公司三

年期业绩冠军。

2010

到

2012

三年间 ， 上证综指重挫

31.02%

， 单只冠军基金屡屡上演 “变形记”。

国内各大专业基金评级机构纷纷以三年为一考

量周期， 来评价基金主动投资管理能力。 面对

市场风格频繁转换， 嘉实基金在过去三年各年

度的持续优异表现持续赢得投资者青睐， 过去

7

年资产规模稳居行业前三。

2010

年， 上证综

指跌幅超过

14%

， 嘉实主动管理的偏股方向

基金全年整体平均业绩回报为

11.20%

， 在当

年规模前

20

家公司里业绩居首； 而在股债双

杀的

2011

年， 嘉实旗下

7

只主动管理的偏股

型基金跑赢大盘， 其中嘉实研究精选、 嘉实优

质、 嘉实成长、 嘉实服务、 嘉实主题、 嘉实稳

健等

6

只基金进入各类别前

1/3

。

2012

年， 嘉实基金仍然保持领跑态势。

银河证券数据显示， 截至

2012

年

12

月

31

日，

嘉实基金旗下

5

只基金进入同类型前

10

名，

2

只基金在各自分类中获得年度收益冠军， 包括

普通封基嘉实泰和以及

QDII

基金的嘉实恒生

国企，

2012

年的净值增长率分别为

14.61%

和

14.88%

。 在偏股型基金 （股票上限

80%

） 中，

嘉实成长和嘉实增长分别以

9.92%

和

5.55%

的

净值增长率位居第三和第八位； 另外嘉实研究

精选及嘉实优质分别以

16.08%

和

12.19%

的年

度净值增长率在

274

只标准股基中稳居前

1/5

。

天相投顾统计显示， 截至

2012

年

12

月

31

日， 嘉实基金资产规模

1945.25

亿元， 较

2011

年底增加

567.36

亿元， 居行业排行榜前

三名。 （孙晓霞）

国投瑞银稳健增长获

混合型基金年度冠军

晨星数据显示，

2012

年国投瑞银稳健增

长混合基金累计回报率达

14.25%

， 在

90

只标

准混合型基金中排名第一； 国投瑞银新兴产业

混合基金则以

12.30%

的回报率排名第二。 同

时， 国投瑞银稳健增长在过去两年和三年的总

回报排名中分别位列第二名和第一名。

国投瑞银稳健增长基金经理朱红裕表示，

大盘经历短期快速上涨之后， 可能会出现震荡

调整， 但总体呈现震荡向上的概率较大。

（朱景锋）

富国系指数增强基金

上年集体领跑

银河证券基金研究中心显示， 截至

2012

年

12

月

31

日， 所有类别的偏股型基金平均收

益已全部转正， 而指数增强型基金则成为最近

一季度反弹最快的品种。 从基金公司来看， 富

国系指数增强基金集体领跑。

2012

年， 富国

沪深

300

指数增强上涨

12.64%

， 跑赢同期沪

深

300

指数

5.09%

， 是上涨最多的沪深

300

基

金； 富国中证

500

亦上涨

7.77%

， 而同期中证

500

指数则仅上涨了

0.28%

。

（张哲）

交银施罗德

2012

年

股债投资业绩双入前五

据银河证券数据显示， 交银旗下

8

只股票

型基金综合收益率达

11.71%

， 全行业排名第

三。 交银先锋

2012

年度净值增长

19.63%

， 居

股票基金排行榜第九位； 交银成长净值增长

率为

14.58%

， 在

274

只股基中排名第二十五

位。 混合型基金阵营中， 交银主题

2012

年净

值增长率达到

14.46%

， 在同类型

56

只股票

上限

80%

的灵活配置型基金中排名第一位；

交银稳健

2012

年净值增长率达到

15.29%

， 在

同类

12

只股票上限

95%

的灵活配置型基金中

排名第一位。 （张哲）

南方基金

2012

年

股基债基双双领先

2012

年南方基金旗下基金整体业绩抢眼，

股基债基双双领先。 海通证券数据显示， 在千

亿级基金公司中， 南方权益类基金以平均

7.93%

的净值增长率排名第一， 旗下固定收益

类基金的整体净值增长率为

10.39%

， 同样位

居千亿军团之首。

南方基金旗下共有

8

只基金 （

A

、

B

类分

开统计） 跻身同类产品前五。 银河证券数据显

示， 截至去年底， 南方多利增强

A

和南方多

利增强

C

净值增长率达到

11.39%

和

11.06%

，

在同类基金中分别排名第三和第二。 （方丽）

基金公司看好

QDII

未来十年发展空间

证券时报记者 方丽

因为看准未来发展前景， 部分

基金公司开始在合格境内机构投资

者 （

QDII

） 业务上加紧布局。

据南方一家基金公司人士介

绍， 该公司在去年新设立了国际业

务部， 已招募了

4

位具有海外投资

及研究背景的人才， 未来还将继续

招兵买马， 加大这块业务投入力

度。 “伴随着国内投资者的日益

成熟和海外资产配置需求的激增，

未来十年

QDII

基金将得到快速发

展， 因此布局海外业务也成为今年

公司发展重点， 也会相应发行一些

QDII

产品。”

而另一家基金公司产品人士

也表示， 该公司的

QDII

业务是未

来一个长期的方向， 现在主要是

希望进行

QDII

产品创新， 正在探

索另类投资， 如绝对收益的对冲

基金、 外汇投资乃至艺术品等。

据了解， 还有一些基金公司成立

专户子公司， 其业务也瞄准海外

资产， 如投资海外私募股权等为

高净值客户或机构客户量身制作

产品。

实际上， 不少基金公司看重

的是未来十年

QDII

基金的未来

空间。 融通基金国际业务部总监

刘冬介绍， 成熟市场配置海外资

产的比重普遍高于中国， 如台湾

地区市场配置的海外资产要高于

配置本地区的资产； 日本投资海

外市场资产的比例超过

20%

； 美

国投资者的股票资产中， 也有

15%

左右投资海外。

QDII

基金在发展初期曾遭遇

严重的全球金融危机， 严重制约

了国内投资者海外资产配置的比

例。 数据显示， 截至

2012

年底，

目前

QDII

基金的规模仅占国内

公募基金整体规模的不足

3%

， 其

中绝大部分还来自

2007

年发行的

4

只

QDII

“巨无霸”。 业内人士预计，

若未来

QDII

产品规模能占到整个公

募基金规模的

10%

， 还有超过

2000

亿的增长空间。

证券时报记者了解到， 其实

目前不少投资者也将视野转到全

球 ， 尤其是一些大型机构和高端

客 户 海 外 资 产 配 置 需 求 增 强 。

“从海外经验看， 未来投资需求肯

定会增强 ， 虽然前期布局可能是

亏本的， 但未来回报会很大。” 一

位业内人士表示。

低风险基金总规模快速膨胀已破万亿

较

2011

年底增加近

5700

亿元，增幅达

112.86%

证券时报记者 杨磊

刚刚过去的

2012

年， 基金公

司低风险产品获得了飞速发展， 全

年管理规模增长超过

110%

， 首次突

破

1

万亿元大关。

天相统计数据显示， 货币基

金、 债券基金、 短期理财基金和保

本基金四大类低风险基金

2012

年

年底的管理规模分别为

5722.4

亿

元、

3157.61

亿元、

1353.01

亿元和

637.62

亿元， 合计规模达到了

1.09

万亿元， 而在

2011

年年底， 低风

险基金总规模只有

5107.56

亿元，

短短

1

年时间增加了接近

5700

亿

元， 增长幅度达

112.86%

。

在近

5700

亿元的规模增量中，

四大类低风险基金均有贡献， 其中

货币基金贡献最为明显，

2012

年

全年新增

2773.45

亿元。 业内专家

分析， 货币基金

2012

年规模大幅

增长主要原因在于货币基金吸引力

增强， 吸引了大批银行个人投资者

和机构投资者的关注， 银行暂停

发行

30

天及以内期限的理财产品

也让货币基金受益， 再加上

2012

年年底基金公司冲规模比

2011

年

更明显， 从而带动了货币基金规模

激增。

债券基金和短期理财基金对低

风险基金规模的贡献也不容小觑，

2011

年年底， 债券基金总规模只有

1661.97

亿元，

2012

年增长了近

1

倍， 净增

1495.64

亿元； 短期理财

基金是

2012

年

5

月份才出现的新

产品， 该类基金不负众望， 贡献了

1353.01

亿元的增量。

此外， 保本基金在

2012

年也

稳步发展， 全年新增加

140

多亿元

规模， 增长幅度接近

30%

。

上海某基金分析师表示，

2012

年低风险基金上了一个新台阶， 以

货币基金和债券基金为主， 短期理

财基金和保本基金为补充的格局已

经显现。 尽管有年底靠货币基金冲

规模的因素存在， 但考虑到没有冲

规模的基金公司货币基金年底赎回

比较多， 这部分资金元旦过后还会

再投资货币基金， 因此目前货币基

金的总规模依然可以保持在

5000

亿元左右。

从过去

5

年低风险基金规模来

看，

2008

年年底的

5881.21

亿元是此

前的年度高点，

2009

年和

2010

年由

于股市转好， 低风险基金规模有所缩

水， 保持在

3000

亿元到

4000

亿元的

水平， 而

2011

年股市大跌， 低风险

基金受益， 管理规模达

5000

亿元。

杨磊
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