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点突破还需确认

申银万国证券研究所

： 周二股市强势震

荡， 量能继续放大， 个股活跃。 反弹有望延

续， 但

2300

点的有效突破还需确认。

首先， 经济企稳回升态势基本确立， 经济

数据和年报公布喜忧参半， 预期调整可能引发

震荡加剧。 我们认为即使

12

月数据有所波动，

经济企稳回升态势已基本确立并得到共识， 经

济向下风险消除构成做多基础， 但尚不足以形

成强有力的可持续的做多动力。 同时， 短期经

济数据和年报披露带来的预期调整可能引发市

场震荡加剧。

其次， 政策预期再度升温。 周一郭树清主

席关于继续大幅扩大

QFII

和

RQFII

规模的讲

话助推市场做多热情。

第三， 量能继续温和放大。 本轮反弹已连

续五周成交放量， 但

2300

点到

2350

点一带是

前期成交密集区， 仍然需要一定的震荡换手。

2300

点的有效突破还需要确认。

（

陈刚 整理

）
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福明

（

网友

）：

去年市场很差

，

许多公司增发在监管层给的

6

个月的

有效期限内无法完成

，

只好忍痛放弃

了好不容易拿到的增发机会

。

现在市

场转好了

，

还有许多拿到增发批文但

还没增发的上市公司

，

其股价仍在增

发价之下

，

你不急

，

上市公司肯定在

急

。

好好找找

，

看看是否还会有类似

海王生物的好戏上演

，

毕竟上市公司

都喜欢圈钱

，

都不会轻易浪费好不容

易拿到的增发批文

。

这或许也是一种

投资机会

。

徐怀谈股

（

财经名博

）

：

很多人

认为周一的长阳是逼空行情的开始

，

但周二的行情并没有多少逼空的味

道

。

A

股

2453

只股票

，

只有

456

只

周二的涨幅超过了

3%

，

所占比例

20%

都没到

。

不过从市场成交金额

看

，

大伙确实对逼空行情是认可的

，

并用真金白银进行了投票

。

我还是建

议操作上应降低仓位

，

天量的那根

k

线是有可能在杀跌时出现的

，

操作上

提前进行防御并不为过

。

股海导航

（

网友

）：

周二的亮点

是量能的持续放大

，

沪市

1400

多亿

元的成交量是反弹以来的最高

。

这可

能是前期踏空的资金进场

，

也可能是

主力资金在调仓换股

。

但无论如何

，

量能还没有出现我们认为的需要警惕

的

1500

亿元以上的天量水平

，

还没

有达到疯狂的地步

。

所以

，

在没有较

大利空信息的情况下

，

反弹尚可延

续

，

直至回补

2350

点附近的缺口并

创出天量

。

图锐

（

财经名博

）

：

回顾历史

，

998

点以后深发展往往是多头行情标

志性的龙头股票

，

如

2007

年股改前

的持续涨停

，

2009

年的

2

月

23

日

、

6

月

15

日

、

11

月

2

日

，

这些深发展

的

“

涨停价

”

往往意味着牛市趋势

尚未结束

。

目前也是如此

，

平安银

行周一涨停后周二再冲

4%

，

极大鼓

舞了多头的信心

，

在自身突破

2012

年高点的同时

，

也让空头似乎

“

无

从下手

”。

（

陈刚 整理

）

以上内容摘自财苑社区

（

cy.

stcn.com

）

创利大户贡献降低

亏损巨头半数预亏

———

2012

年年报业绩预测

张刚

数据显示，

2012

年三季报加权

平均每股收益为

0.394

元， 同比下降

5.74%

， 和半年报相比上市公司整体

业绩呈现同比降幅扩大的状态。 我们

根据

2012

年三季报的数据， 从上市

公司的创利大户、 亏损大户、 已对

2012

年年报业绩进行预测的公司进

行分析， 由此来对上市公司

2012

年

年报业绩进行一下量化的预测。

创利大户无一预警， 但贡献将下

降。 数据显示， 三季报净利润额最高

的前

20

名上市公司的净利润额之和，

占到上市公司净利润总额的

67.67%

，

集中度同比上升， 环比变化不大。 这

20

家公司中除了中国石化、 中国石

油以外， 前三季度净利润同比全部实

现增长。 增幅在

50%

以上的有宝钢

股份、 贵州茅台共

2

家。

从截至

1

月

14

日的业绩预警情

况看， 这

20

家上市公司中无一发布

预警公告 。 这

20

家上市公司中，

2012

年三季报净利润同

2012

年半年

报相比， 处于

1.5

倍以上的有

6

家公

司。 若按单季环比计算，

2012

年三

季度净利润比

2012

年第二季度环比

出现下降的有

12

家。

20

家创利大户中， 超过半数单

季环比下降， 没有一家公司年报预

增， 银行类上市公司也仅有宁波银行

预计略增。 由此我们预计， 盈利巨头

对整体上市公司的净利润比重将有所

下降。

亏损大户半数预亏， 负面影响维

持原状。

2012

年三季报亏损的有

329

家， 占上市公司总数的

13.20%

， 半

年报这两个数据为

345

家和

13.94%

，

去年同期为

215

家和

9.34%

， 显示同

比上升， 但环比略有下降。 三季报亏

损额最高的前

20

名上市公司的亏损

额之和， 占亏损上市公司亏损总额的

59.94%

， 集中度同比大幅提高， 去

年同期这一数据为

64.00%

。 环比也

出 现 上 升 ，

2012

年 半 年 报 为

58.37%

。 钢铁、 有色、 水上运输类

上市公司较差经营状况对沪深上市公

司整体业绩水平产生了拖累。

20

家公司中有

13

家公司的三季

报亏损额为半年报亏损额的

1.5

倍以

上， 亏损程度加剧。 若按单季净利润

来看，

20

家公司中的

11

家公司第三

季度亏损额超过第二季度，

8

家公司

第三季度亏损额小于第二季度， 中兴

通讯第二季度盈利、 而第三季度单季

出现亏损。

从截至

1

月

14

日的业绩预告上

看， 这

20

家上市公司中，

10

家公司

预计

2012

年年报依旧亏损。 京东方

A

年报预减。 余下

9

家公司尚未发布

业绩预警公告。

可见， 亏损大户有五成明确了

2012

年年报继续亏损， 超过半数亏

损状况加重， 预计对上市公司年报业

绩的负面影响将维持三季报的状况。

已披露业绩预告的公司， 负面影

响幅度约为

1.13%

。 截至

1

月

14

日，

沪深两市共有

1051

家上市公司对

2012

年年报业绩进行了预测。 其中，

首次亏损的

91

家， 继续亏损的

17

家， 继续盈利的有

129

家， 业绩大幅

下滑的有

167

家， 业绩大幅增长的有

162

家， 有一定增长的有

270

家， 有

一定下降的

157

家， 扭亏的有

45

家，

业绩不确定的有

13

家。

已出业绩预告的公司中， 和

2011

年年报相比， 预计扭亏的公司

减少了

58.99

亿元的亏损额， 预计业

绩大增的公司则贡献了

218.10

亿元

的新增利润， 预计略增公司贡献

95.77

亿元新增利润 ， 三项共计

372.86

亿元。 预计业绩大幅下滑的公

司减少盈利额约

357.05

亿元， 预计

首亏的公司则增加了亏损额

116.51

亿元， 预计略减公司减少盈利额

126.15

亿元， 三项共计

599.71

亿元。

相抵之后形成新增亏损额

226.85

亿

元。 沪深两市上市公司

2012

年三季

报亏损上市公司亏损额总和为

616.70

亿元， 而所有上市公司三季报净利润

总额为

15027.70

亿元。 假设

2012

年

年报上市公司净利润总额为三季报的

4/3

倍， 发布业绩预测的公司对上市

公司整体业绩的负面影响比重约占

1.13%

。

整体看， 盈利巨头的贡献降低，

亏损巨头的影响不变， 预警公司对整

体业绩的影响轻微。 由于作为对比基

数的

2011

年年报业绩较好， 目前我

们预计

2012

年年报同比下降幅度约

为

5%

。

（

作者单位

：

西南证券

）

深市成交连续三个交易日超沪市，创业板昨成交创历史天量

中小盘股活跃 热点轮动拓展行情

证券时报记者 谭恕

昨日两市股指再创反弹新高。

两市合计成交

2424

亿元， 较周一

放大近两成。 各指数中最大的亮点

是， 创业板成交创出了

258.8

亿元

的历史天量。

昨日盘中热点直接受惠消息

面。 有消息称， 针对近期近

20

个

城市出现的雾霾天气严重影响群众

生产生活， 国务院副总理李克强昨

日参加某会议时谈到空气污染的治

理问题， 提出要解决问题并加大工

作力度， 并称这是一个长期过程。

这让市场解读其对环保相关产业产

生直接利好。 昨日盘中， 环保板块

接力周一的航天军工股领涨两市，

截至收盘， 处于板块涨幅前三的分

别是环境保护、 地热能、 节能环保

板 块 ， 涨 幅 分 别 高 达

6.28%

、

4.25%

和

3.69%

。 收绿的板块仅送

转潜力股和船舶股， 跌幅分别为

0.40%

、

0.20%

。

个股活跃度随着股指的上涨进

一步提升， 两市昨日共

49

只非

ST

个股涨停。 在热点进一步激活之

际， 资金再现净流入。 证券时报网

络数据部统计显示， 昨日权重股净

流入资金

8.81

亿元， 小盘股净流

入资金

21.01

亿元， 这与反弹前期

仅权重股放量又吸金形成反差， 意

味着经过连续调整的创业板和中小

板个股正受到资金关注。

此外， 沪深两市近日成交量

显示： 最近三个交易日， 深市单

日成交量均连续超过沪市。 而反

弹初期的

12

月

5

日， 沪市以

854

亿

元的单日成交远超深市的

651

亿元；

反弹升温的

12

月

14

日， 沪市也以单

日成交

1177

亿元超过当日深市

905

亿元， 超幅多达

30%

。 昨日， 创业

板指数涨升

2.37%

的同时， 更放出

258.8

亿元天量， 创业板个股交易正

进一步升温。

随着行情的进一步深入， 瑞银、

高盛等外资投行进一步看好

2013

年

A

股机会。 瑞银证券策略分析师陈

李认为

2013

年

A

股市场指数会有

20%

以上回报。 高盛也乐观预计沪深

300

指数

2013

年有望上涨

26%

。 而

针对短线走势， 巨丰投资的观点认

为， 大盘借助盘中的震荡完成热点

的迁移， 板块轮动值得投资者继续

关注。

募旗汇金周思：

坚定不移选择绩优股

在经过一周多的盘整后，

1

月

14

日上证

指数大涨近

70

点， 一举站上

2300

点。

2300

点之后， 前期的强势板块能否延续？ 大盘后续

如何演绎？ 踏空者还有哪些新的机会可以把

握？

1

月

15

日， 证券时报网邀请了募旗汇金

阳光私募基金投资总监周思做客财苑 （

http://

cy.stcn.com/

）， 就上述问题与网友进行了深入

交流。

12

月以来， 大盘没有像样的回调蓄势洗盘，

周思个人认为一定会回踩

2300

点， 春节前会跌

破

2300

点， 但不代表就此看空大盘， 回调洗盘

有利于行情向纵深发展。 毕竟在短短一个月时

间上涨了

400

点， 目前到了前期的密集成交区

（沪深

300

的

2580

点到

2620

点区域）。 如果能

够良性洗盘， 同时出现新的领涨板块， 行情有

可能会走得远一些。 一句话， 行情的发展不仅

要看第一波上涨的力度， 也要看第一波结束后

回调的状况。 至于本次行情的高度， 周思个人

预测

2013

年有机会到达

2478

点。

对于

15

日深沪两市放出了自去年

3

月

14

日以来的第二量能， 周思认为不一定是好事情，

技术派对于放量滞涨比较谨慎。 从另外一个角

度分析， 主力机构敢于触及前期的密集成交区，

并不是为了解放这里的套牢盘， 而是为了更大

的空间。 短空中多或许最能表达周思的观点，

他不建议在目前位置超过

5

成的中线仓位。

不少财苑网友问及近期如何操作， 周思认

为， 近期的操作应该是坚定地持有手中涨幅不

大且缩量横盘走出底部的股票， 耐心地等待补

涨到来。 而大盘第二波回调时， 再去精选未来

的龙头板块。 无论是城镇化、 美丽中国、 环

保、 高铁等， 都是未来推动经济发展的长期行

业。 在出口乏力， 内需不振的

2013

年， 基础

投资还是拉动

GDP

的一个重要手段。 板块方

面， 周思认为， 一轮强势行情， 各个板块都会

有不错的涨幅， 如果能够准确地抓住板块轮

动， 的确可以快速提高盈利。 但大多数散户是

不具备这个能力的。 此时最忌讳的操作是， 看

到别人的股票上涨， 自己的纹丝不动， 就会觉

得特别痛苦， 就会追涨杀跌。 目前高位频繁的

追涨， 最终的获利不一定高。

对于财苑网友关注的银行股， 周思认为，

这波逼空行情产生的原因很简单， 绩优的银行

地产估值偏低， 重新修复而已。 行情第一波启

动金融板块， 往往意味着行情会走得远一些。

他认为后续的板块轮动应该是资源类的板块

（有色、 能源）成为龙头， 而金融板块只要能够

维持强势调整， 就足以使大盘健康发展下去。

此外， 周思认为， 海外投资者崇尚价值投

资， 注重回报， 而国内还是注重炒作。 对于一

般散户， 不需要考虑资金的进出是否方便， 还

是盘子小一些的股票获利更加方便。 但是必须

指出的是， 管理层提了一年多的注重业绩， 目

前逐渐反映出效果了， 今后选择股票， 无论是

否年报季报时期， 都要坚定不移地选择绩优

股。 梦盈率的时代逐渐结束， 市盈率的时代渐

渐到来。 大家可以预测

IPO

重启后真正有业绩

支撑的中小板股票有望首先获得批准， 而一旦

市场内有了这些绩优的股票， 投资者就会进行

横向对比市盈率等。

最后， 周思提醒财苑网友， 股市是无法预

测的， 板块更是受到诸多因素的影响， 特别是

A

股的政策性影响。 预测最终要遵从盘面， 尊

重市场。 当预测和盘面相符时提高盈利， 相反

时要及时作出修正减少亏损， 最终依靠稍微高

的正确概率， 才能长期在这个市场生存下去。

以上内容均来自财苑（cy.stcn.com）

年报大幕将启：谁摘反弹蛋糕上的樱桃？

证券时报记者 唐立

年报行情年年有， 今年又会怎

么样？ 这或许已成为当下

A

股投

资者最为关注也备受困惑的一大问

题了。

本周六， 一年一度的年报大戏

将正式拉开帷幕， 而年报概念股也

将在数月内成为这场大戏的主角。

与往年情形不同的是， 今年的年报

行情是在反弹蛋糕业已出炉的背景

下开演的， 其最终能否成为蛋糕上

的那颗诱人樱桃， 实在是令人急欲

知道。 去年

12

月

4

日， 大盘指数

在探出

1949

点的新低后， 依靠一

串长阳绝地反击， 截至昨日已累计

大涨

18.67%

， 而此前低迷的权重

股、 泄气的新贵概念股等等也终于

难得地一同享受到阳光照耀。 目前

此轮反弹行情已累积了较大涨幅，

同时又尚未出现明显的回抽整理，

此番路遇年报行情， 结局究竟会是

水涨船高抑或急流勇退？ 答案没有

现成的， 投资者需要做的就是要理

性看待年报行情。

买股票就是买公司的未来，

上市公司的年报业绩见光的时候，

其实就是投资者此前针对上市公

司的预期变为现实的时候。 但现

实中二者并未严格同步， 比如在

上市公司的年报业绩真正见光之

前， 有的投资者早已用 “脚” 投

票， 换手了结了自己的预期。 这种

状况基本发生在上市公司的业绩不

达甚至远低于投资者预期的时候，

其造成的结果当然就是上市公司年

报行情的 “见光死”， 这是二级市

场投资者面对年报行情需要认真

防范的第一个问题。

其次， 由于上市公司的年报业

绩真正见光与投资者此前针对上市

公司的预期并未严格同步， 也给一

些投机者为年报行情埋下 “地雷”

带来了时差。 如果跟风者一路追

涨， 很容易就会为炸响的 “地雷”

买单。 在去年的年报行情中， 东方

国信、 双塔食品等业绩地雷股频频

就让跟风者中招。 投资者对此不可

不防。

显然， 并非所有个股都会演绎

年报行情。 不过， 从以往的经验来

看， 业绩超预期或者主业经营持续

向好的公司， 大致都成为了年报行

情的正能量， 这些公司基本上凭其

股价的 “小牛” 带动所在板块景气

度的回升。 但此种状况中也有一些

问题让人担心， 比如近期涨势明显

的银行板块， 是否已经提前上演了

2012

年年报行情呢？ 对此， 中信

建投证券分析师杨荣不予认同， 他

认为近期银行股的上涨主要是估值

提升， 而一季度的银行股行情依旧

值得看好， 核心的理由就是银行的

2012

年年报超预期。

最后， 需要提醒投资者的是，

随着本轮行情高潮不断， 产业资

本的减持动作也越来越频繁。 仅

在本周的前两个交易日， 深市的

大宗交易成交金额就分别高达

7.8

亿元、

14.15

亿元， 这从侧面反映

出产业资本在股价高涨时趁机减

持套现的欲望趋向强烈。 因此，

在未来的年报行情中， 投资者所

要做的不仅仅是光看公司股价的

上涨， 而且还需要关注公司背后

产业资本的动向。 比如去年年报行

情中， 川润股份凭借高送转方案让

市场资金趋之若鹜， 但该股在除权

除息后不久却连遭控股股东、 实际

控制人以及关联股东的连续高位减

持套现。 显然， 不做年报行情 “追

牛” 战的炮灰， 是投资者立足年报

行情的首要之义。

对于年报行情中包括高送转等所

存在的诸多炒作风险， 中国证监会已

多次提醒投资者注意防范风险。 如果

投资者一味地追逐反弹蛋糕上的那颗

樱桃， 也许最终会不仅吃不到樱桃，

反而沾染了一脸抹不掉的奶油。
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编者按： 本轮反弹运行到现在， 整体大涨的难度越来越大。 春季行情将如何演绎？

市场分析一致认为， 个股股价的结构性变化将是后市行情的主要特征。 而即将进入披

露期的

2012

年上市公司年报， 将为结构性行情提供重要依据。 年报该关注些什么？

哪些信息对股价有重要影响？ 年报行情有何特点？ 《年报观察》 将着重分析这一系列

年报相关问题， 希望能为投资者提供参考。
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