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合并现金流量表

单位：人民币元

项目

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

流动资产：

货币资金

１５

，

３９９

，

１５１．２４ １

，

０８９

，

９２５．２１ ９

，

７８８

，

９０５．２６

交易性金融资产

－ － －

应收票据

－ － －

应收账款

３４

，

６１５

，

８４２．９６ ４５

，

０３７

，

２９７．４４ ３３

，

６２５

，

８０７．０２

预付款项

－ － －

应收利息

－ － －

应收股利

－ － －

其他应收款

１０

，

８０６

，

６６６．０１ ４

，

９７２

，

６０１．９２ ８

，

２０９

，

８３１．８７

存货

７５

，

７４６

，

５０３．０１ ６９

，

７８１

，

０７１．１３ ７０

，

８１４

，

０１７．９０

一年内到期的非流动资产

－ － －

其他流动资产

－ － －

流动资产合计

１３６

，

５６８

，

１６３．２２ １２０

，

８８０

，

８９５．７０ １２２

，

４３８

，

５６２．０５

非流动资产：

可供出售金融资产

－ － －

持有至到期投资

－ － －

长期应收款

－ － －

长期股权投资

－ － －

投资性房地产

－ － －

固定资产

３９

，

５００

，

６０２．９３ ３９

，

４９９

，

３３７．７６ ４３

，

５４４

，

１０７．１５

在建工程

４

，

８０７

，

４６５．７３ １

，

８８９

，

８４１．８８ １

，

４８８

，

９５８．４２

工程物资

－ － －

固定资产清理

－ － －

生产性生物资产

－ － －

油气资产

－ － －

无形资产

７

，

６７８

，

８５９．１８ ６

，

０２６

，

３３５．２９ ４

，

５５１

，

０４８．４１

开发支出

３０

，

９１０

，

７２６．０４ ２５

，

４５４

，

２１３．８４ １８

，

７６５

，

４４３．７８

商誉

－ － －

长期待摊费用

－ － －

递延所得税资产

８

，

７７６

，

０２３．８８ ８

，

１１９

，

５７２．０８ ７

，

０７２

，

００４．０５

其他非流动资产

－ － －

非流动资产合计

９１

，

６７３

，

６６７．７６ ８０

，

９８９

，

３００．８５ ７５

，

４２１

，

５６１．８１

资产总计

２２８

，

２４１

，

８４０．９８ ２０１

，

８７０

，

１９６．５５ １９７

，

８６０

，

１２３．８６

流动负债：

短期借款

５３

，

３６１

，

２７０．６６ ５０

，

７３９

，

０９４．４８ ２９

，

５５３

，

１８５．６２

交易性金融负债

－ － －

应付票据

－ － －

应付账款

２５

，

３１７

，

３８８．２８ ３８

，

０７５

，

２００．８５ ３２

，

７４７

，

０５２．９０

预收款项

１４

，

２５０

，

３８４．２８ ６

，

６５２

，

５８７．９３ ２１

，

８１８

，

５８９．１２

应付职工薪酬

１５

，

１２７

，

８７５．８２ ８

，

９１６

，

４９９．３５ ７

，

８００

，

０３２．５３

应交税费

－４

，

０４８

，

５２１．６５ －１

，

２０２

，

７１４．９６ －１

，

７４１

，

７９７．６３

应付利息

－ － －

应付股利

－ － －

其他应付款

３１

，

１２８

，

５７７．２５ ９

，

１１５

，

４９４．６９ １１

，

１４０

，

２６５．０６

一年内到期的非流动负债

３

，

２４２

，

５９８．９８ ６

，

４２３

，

８３６．５８ ９

，

０１９

，

０４３．１６

其他流动负债

－ － －

流动负债合计

１３８

，

３７９

，

５７３．６２ １１８

，

７１９

，

９９８．９２ １１０

，

３３６

，

３７０．７６

非流动负债：

长期借款

２３

，

７７５

，

６１４．４８ ２１

，

５２８

，

３２４．５３ ３０

，

９２５

，

０８４．７８

应付债券

－ － －

长期应付款

－ － －

专项应付款

－ － －

预计负债

－ － －

递延所得税负债

８

，

５５１

，

２１１．０６ ７

，

１１９

，

３４８．５３ ５

，

９１７

，

８４０．３５

其他非流动负债

４

，

６５７

，

３１５．８１ ３

，

３３１

，

５３４．３９ ３

，

０１０

，

３３３．６６

非流动负债合计

３６

，

９８４

，

１４１．３５ ３１

，

９７９

，

２０７．４５ ３９

，

８５３

，

２５８．７９

负债合计

１７５

，

３６３

，

７１４．９７ １５０

，

６９９

，

２０６．３７ １５０

，

１８９

，

６２９．５５

所有者权益：

实收资本

１５

，

９７６

，

２９８．１０ １５

，

９７６

，

２９８．１０ １５

，

９７６

，

２９８．１０

资本公积

－ － －

减：库存股

－ － －

未分配利润

４４

，

３３０

，

５６２．６８ ４２

，

４４５

，

０６０．８３ ３５

，

５６８

，

４８９．６３

外币报表折算差额

－７

，

４２８

，

７３４．７７ －７

，

２５０

，

３６８．７５ －３

，

８７４

，

２９３．４２

所有者权益合计

５２

，

８７８

，

１２６．０１ ５１

，

１７０

，

９９０．１８ ４７

，

６７０

，

４９４．３１

负债和所有者权益总计

２２８

，

２４１

，

８４０．９８ ２０１

，

８７０

，

１９６．５５ １９７

，

８６０

，

１２３．８６

二、

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ ２００７＼２００８＼２００９

年的财务报表：

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ ２００９

年的财务报表如下：

２００９

年数据经

ＲＳＭ ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

会计师事务所审计，适用国际会计准则，记账货币为欧元。

２００９

年资产负债表

单位：欧元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

Ａ．

固定资产

Ｉ．

无形资产

１．

可交易的专利权和类似权益，和许可证；

２５

，

０７４．６５

２．

软件

３５１

，

３５７．６１

３７６

，

４３２．２６

ＩＩ．

有形固定资产

１．

在第三方的装备

９

，

２１９．２７

２．

机器

２

，

５３７

，

８８３．１９

３．

厂房设备和营业设施

３５７

，

３８６．４０

４．

预付款项和在建工程资产

９３

，

６３５．９９

２

，

９９６

，

１９４．８５

ＩＩＩ．

金融资产

１．

附属公司股份

１

，

０５５

，

２９２．８８

１

，

０５５

，

２９２．８８

４

，

４２９

，

９２０．００

Ｂ．

流动资产

Ｉ．

存货

１．

原材料，辅料和营运材料等

４

，

４７９

，

２３３．４１

２．

不计费服务

３２６

，

７０５．４６

３．

成品

１

，

１８３

，

３２５．４８

５

，

９８９

，

２６４．３５

ＩＩ．

应收账款

１．

应收债权

３

，

８９８

，

９６１．６３

２．

应收附属公司款项

３３９

，

８９０．８３

８４７

，

８６５．６２

３．

对股东的应收款项

６

，

４２１．１７

４．

其他应收款和资产

１

，

３３０

，

５２４．４０

５

，

５７５

，

８９８．０３

ＩＩＩ．

现金及信贷机构的存款结余

３９５

，

６９２．０５

１１

，

９６０

，

８５４．４３

Ｃ

递延资产

＿

合计

１６

，

３９０

，

７７４．４３

Ａ．

本金

Ｉ．

股份投资

１

，

６７０

，

２００．００

ＩＩ．

决算盈余

１

，

７１８

，

３２１．２２

盈余利润结转

９３５

，

５９３．７５

３

，

３８８

，

５２１．２２

Ｂ．

投资补助

２２

，

９５０．００

Ｃ．

准备金

１．

遣散费

２０４

，

０２６．２６

２．

规定税款

３８

，

０００．００

３．

其他准备金

２

，

２８２

，

９８３．１７

２

，

５２５

，

００９．４３

Ｄ．

匿名参股

７２７

，

０００．００

Ｅ．

负债

１．

信贷机构的负债

７

，

５３９

，

８６２．６９

２．

应付款项

１

，

８７４

，

２０３．８８

３．

其他负债

２９８

，

８７６．３５

税收

４９

，

７９０．２０

有关社会保障

１０４

，

４２５．１９

９

，

７０９

，

９４３．５２

Ｆ．

递延权益资产

１７

，

３５０．２６

合计

１６

，

３９０

，

７７４．４３

２００９

年利润表

单位：欧元

项 目

２００９

年度

１．

销售收入

２９

，

０４８

，

２２２．３３

２．

成品库存变化

－１

，

６５２

，

７４２．１８

３．

其他收益

ａ．ＳＡＶ

中的收益损耗

＿

ｂ．ＲＳｔ

中的收益

９１

，

１３６．５９

ｃ．

其他

１

，

４４９

，

３３３．６５

１

，

５４０

，

４７０．２４

４．

材料和相关生产活动费用

ａ．

原材料消耗

－１２

，

８６５

，

９７３．４１

ｂ．

相关的服务费用

－７３７

，

４１０．９７

ｃ．

现金折扣

１

，

１３５．６２

－１３

，

６５２

，

２４８．７６

５．

人工支出

ａ．

蓝领工资

－１

，

１３３

，

３５１．４２

ｂ．

白领薪金

－３

，

０８４

，

７７５．９９

ｃ．

员工遣散基金分摊和支付的费用

－６３

，

５６２．６７

ｄ．

法定社会保险、同薪金挂钩的相关税收及强制费用

－１

，

１５０

，

１１８．６５

ｅ．

其他社会福利

－４０

，

３４９．５１

－５

，

５３３

，

３６８．２４

６．

折旧费用

－１

，

１４３

，

００１．２２

７．

其他经营费用

ａ．

剩余

－７

，

１０５

，

０８３．８６

－７

，

１０５

，

０８３．８６

８．

小计（

１

到

７

项）

１

，

５０２

，

２４８．３１

交税之前的债务利息的各种费用支出

９．

其他利息和类似的收益

２５７

，

５８７．１８

１０．

金融资产各种费用支出

－４９７

，

９４４．２６

金融资产折旧

－４９７

，

９４４．２６

１１．

利息和相关费用

－４０３

，

３４４．４１

１２．

投资损益

－６４３

，

７０１．４９

１３．

业务活动费用

８５８

，

５４６．８２

１４．

匿名股东的股息

－３６

，

３５０．００

１５．

收益分配前的税收

－３９

，

４６９．３５

１６．

年净收益

７８２

，

７２７．４７

１７．

未分配利润

９３５

，

５９３．７５

合计

１

，

７１８

，

３２１．２２

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ ２００８

年的财务报表：

２００８

年数据经

Ｍｏｏｒｅ Ｓｔｅｐｈｅｎｓ Ｓｔｅｙｒ

会计师事务所审计，适用奥地利会计准则，记账货币为欧元。

２００８

年资产负债表

单位：欧元

项目

２００８

年

１２

月

３１

日

Ａ．

固定资产

Ｉ．

无形资产

１．

可交易的专利权和类似权益许可证

２７

，

７２７．７０

２．

软件

４７４

，

６６３．４１

合计

５０２

，

３９１．１１

ＩＩ．

有形固定资产

１．

在第三方的装备

１０

，

１６３．１６

２．

机器

３

，

２５７

，

５１２．９４

３．

厂房设备和营业设施

３７５

，

２２３．４６

４．

预付款项和在建工程资产

４７８．００

合计

３

，

６４３

，

３７７．６６

ＩＩＩ．

金融资产

１．

附属公司股份

３７８

，

４４１．７０

合计

４

，

５２４

，

２１０．３７

Ｂ．

流动资产

Ｉ．

存货

１．

原材料、辅料、营运材料

６

，

７５４

，

２５１．８０

２．

成品

１

，

４４６

，

８２４．６６

３．

预付款项

１

，

６０１

，

０６９．２３

合计

９

，

８０２

，

１４５．６９

ＩＩ．

应收账款

１．

应收债权

５

，

１４２

，

９４６．８１

２．

应收附属公司款项

１９８

，

９７０．７０

３．

应收股利

６

，

４２１．１７

４．

其他应收款和资产

１

，

１３８

，

７８５．５２

合计

６

，

４８７

，

１２４．２０

ＩＩＩ．

现金及银行结余

５４５．５２

合计

１６

，

２８９

，

８１５．４０

Ｃ．

递延项目

合计

２８

，

２００．００

资产合计

２０

，

８４２

，

２５５．７７

负债

Ａ．

本金

Ｉ．

股份投资

１

，

６７０

，

２００．００

ＩＩ．

决算盈余

９３５

，

５９３．７５

盈余利润结转

３８３

，

４３５．３３

合计

２

，

６０５

，

７９３．７５

Ｂ．

追加投资

１１３

，

４００．００

Ｃ．

准备金

１．

遣散费

２２９

，

２１２．５０

２．

规定税款

０．００

３．

其他准备金

１

，

５４５

，

８０７．９４

合计

１

，

７７５

，

０２０．４４

Ｄ．

沉默参股（匿名投资）

７２７

，

０００．００

Ｅ．

负债

１．

信贷机构的负债

８

，

０２６

，

４１５．１０

２．

供货和劳务的负债

５

，

７７２

，

０６２．０７

３．

其他负债

６７８

，

９５３．６７

税收

１００

，

６６６．５５

有关社会保障

３４９

，

３６９．５１

合计

１４

，

４７７

，

４３０．８４

Ｆ．

递延资产

１

，

１４３

，

５８０．７４

合计

２０

，

８４２

，

２２５．７７

２００８

年利润表

单位：欧元

项目

２００８

年度

１．

营业收入

３２

，

８４５

，

８１６．７３

２．

库存变化

１

，

１５４

，

５７３．６６

３．

其他业务收入

ａ．

固定资产的收益

４０９．０２

ｂ．

准备金收益

４０５

，

０６３．２１

ｃ．

剩余

１

，

０２０

，

４５６．４０

合计

１

，

４２５

，

９２８．６３

４．

材料和相关费用

ａ．

材料费

－２０

，

２４０

，

３６８．０１

ｂ．

相关服务费

－３

，

２５０

，

６０６．０４

ｃ．

付现折扣

７４．３２

合计

－２３

，

４９０

，

８９９．７３

５．

人工支出

ａ．

蓝领工资

－９４１

，

１９７．９１

ｂ．

白领薪金

－３

，

２１５

，

９２３．２０

ｃ．

员工遣散基金分摊和支付的费用

－１２９

，

４８５．１８

ｄ．

法定社会保险、同薪金挂钩的相关税收及强制费用

－１

，

１２５

，

３８０．３６

ｅ．

其他社会福利

－１６

，

３１４．３７

合计

－５

，

４２８

，

３０１．０２

６．

折旧费用

ａ．

固定资产折旧费

－１

，

１１２

，

０７０．６４

７．

其他经营费用

ａ．

税

－９５３．９２

ｂ．

剩余

－４

，

００９

，

９４２．９４

合计

－４

，

０１０

，

８９６．８６

８．

小合计（

１

到

７

项）

１

，

３８４

，

１５０．７７

９．

其他利息和类似收入

５

，

１０１．８７

１０．

利息和类似费用

－７９８

，

９９４．２２

１１．

小合计（

９

到

１０

项）

－７９３

，

８９２．３５

１２．

日常业务收入

５９０

，

２５８．４２

１３．

匿名股东股息

－３６

，

３５０．００

１４．

所得税

－１

，

７５０．００

１５．

年净收益

５５２

，

１５８．４２

１６．

年终盈利

５５２

，

１５８．４２

１７．

上年度盈余结转

３８３

，

４３５．３３

１８．

结算盈余

９３５

，

５９３．７５

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ ２００７

年财务报表：

２００７

年数据经

Ｍｏｏｒｅ Ｓｔｅｐｈｅｎｓ Ｓｔｅｙｒ

会计师事务所审计，适用奥地利会计准则，记账货币为欧元。

２００７

年资产负债表

单位：欧元

项目

２００７

年

１２

月

３１

日

Ａ．

固定资产

Ｉ．

无形资产

１．

可交易的专利权和类似权益许可证

３０

，

３８０．７５

２．

软件

４２６

，

１４２．３６

合计

４５６

，

５２３．１１

ＩＩ．

有形固定资产

１．

在第三方的装备

７

，

８０４．８５

２．

机器

２

，

３２３

，

８８８．４５

３．

厂房设备和营业设施

２９４

，

０８８．９８

４．

预付款项和在建工程资产

３６９

，

６３１．０３

合计

２

，

９９５

，

４１３．３１

ＩＩＩ．

金融资产

１．

附属公司股份

５１

，

３５２．４０

合计

３

，

５０３

，

２８８．８２

Ｂ．

流动资产

Ｉ．

存货

１．

原材料、辅料、营运材料

６

，

４４９

，

９４５．３２

２．

成品

１

，

１８４

，

６１５．５９

合计

７

，

６３４

，

５６０．９１

ＩＩ．

债券和其他资产

１．

应收账款（供货和服务）

６

，

８３３

，

３１９．２５

２．

应收附属公司款项

２０１

，

８０８．６２

其中的供货和服务

２０１

，

８０８．６２

３．

对股东的应收款项

６

，

４２１．１７

４．

其他应收款和资产

１

，

１５６

，

９５４．０４

合计

８

，

１９８

，

５０３．０８

ＩＩＩ．

现金结存及信贷机构存款结余

１７３

，

５８８．４３

合计

１６

，

００６

，

６５２．４２

Ｃ．

递延资产

７１

，

６１８．４３

合计

１９

，

５８１

，

５５９．６７

资产合计

负债

Ａ．

本金

Ｉ．

股份投资

股本

１

，

６７０

，

２００．００

ＩＩ．

决算盈余

３８３

，

４３５．３３

其中盈余利润结转

１１８

，

４０４．０３

合计

２

，

０５３

，

６３５．３３

Ｂ．

投资补助

２０２

，

９４０．００

Ｃ．

准备金

１．

遣散费

２１７

，

７７８．００

２．

税金准备金

９８

，

８１９．６４

３．

其他准备金

１

，

１０１

，

９０５．０５

合计

１

，

４１８

，

５０２．６９

Ｄ．

匿名参股

７２７

，

０００．００

Ｅ．

负债

１．

信贷机构的负债

６

，

９０７

，

６４４．９８

２．

应付款项

１

，

１２７

，

６１８．４６

３．

应付购货款

３

，

７４２

，

４９０．８２

４．

其他负债

５６６

，

２８４．４３

税收

１５８

，

５４４．８８

有关社会保障

８７

，

１０６．００

合计

１２

，

３４４

，

０３８．６９

Ｆ．

递延费用

２

，

８３５

，

４２２．９６

合计

１９

，

５８１

，

５５９．６７

２００７

年利润表

单位：欧元

项目

２００７

年度

１．

营业收入

２９

，

７６２

，

５７６．９８

２．

成品库存变动

２７３

，

８１３．１０

３．

其他业务收入

ａ．

处置固定资产的收入

０

ｂ．

释放准备金的收益

１

，

８６５．０７

ｃ．

剩余

９６２

，

７４４．３０

合计

９６４

，

６０９．３７

４．

材料费和其他相关的生产活动费用

ａ．

材料费

－２０

，

２６４

，

２１１．９６

ｂ．

相关的服务费用

－１

，

０３１

，

２０１．２２

ｃ．

付现折扣

５

，

３０９．１０

合计

－２１

，

２９０

，

１０４．０８

５．

人工成本

ａ．

蓝领工资

－６４１

，

１４９．０６

ｂ．

白领薪金

－２

，

２６７

，

８５４．５０

ｃ．

员工遣散基金分摊和支付的费用

－７９

，

１７４．７０

ｄ．

法定社会保险、同薪金挂钩的相关税收及强制费用

－７２２

，

１０６．７２

ｅ．

其他社会福利费用

－７

，

５７６．３７

合计

－３

，

７６７

，

８６１．３５

６．

折旧

ａ．

固定资产这就

－７１６

，

９２０．１０

７．

其他经营费用

ａ．

剩余的

－４

，

４３９

，

０６６．０１

８．１－７

小计 经营收入

７８７

，

０４７．９１

９．

其他利息和类似收入

２８

，

７５９．４５

１０．

利息和类似的费用

－３９１

，

０９２．０４

１１．９－１０

小计

金融费用

－３６２

，

３３２．５９

１２．

日常业务收入

４２４

，

７１５．３２

１３．

沉默股东股息

－３６

，

３５０．００

１４．

所得税

－１２３

，

３３４．０２

１５．

年净收益

２６５

，

０３１．３０

１６．

年终盈利

２６５

，

０３１．３０

１７．

上年度盈余结转

１１８

，

４０４．０３

１８．

决算盈余

３８３

，

４３５．３３

（六）附生效条件的《股权转让协议》及《股权转让协议补充协议》的内容摘要

１

、合同主体、签订时间

转让方：天津硅谷天堂桐盈科技有限公司

受让方：湖北博盈投资股份有限公司

《股权转让协议》的签署时间为：

２０１２

年

１０

月

２９

日

《股权转让协议补充协议》的签署时间为：

２０１２

年

１０

月

３０

日

２

、股权转让方案

２－１

转让的股权

转让方持有的目标公司

１００％

的股权。

２－２

股权转让价款及支付方式

本协议项下标的股权的转让价款在截至基准日目标公司经评估的股权价值的基础上经转让方和受让方协商一致确定为人民币

伍亿元（

￥

：

５００

，

０００

，

０００

）。

在本次非公开发行完成后，受让方应在交割日向转让方指定账户一次性支付全部转让价款。

在本次非公开发行完成后

１５

个工作日内，转让方应负责办理完毕将全部标的股权过户给受让方的工商变更登记手续，受让方配

合转让方及目标公司签署工商变更登记手续所需的文件。

２－３

过渡期

Ａ

在过渡期内，转让方仍然是目标公司的股东，应切实履行股东职责，并应遵守转让方在本协议中作出的陈述、保证和承诺，不

损害目标公司利益。

Ｂ

在过渡期内，如果目标公司的净资产增加，增加部分由受让方享有；如果目标公司的净资产减少，减少部分由转让方承担。

Ｃ

自本协议签署之日起至交割日前，未经受让方事先书面同意，转让方应：

（

１

） 不得将其持有的标的股权的任何部分转让给第三方，或与第三方进行关于转让标的股权及（或）目标公司及其子公司重要资

产的接触及洽谈；

（

２

） 不得在目标公司及其子公司的资产或者标的股权的任何部分上设立担保权益或第三方的权益，包括但不限于抵押权、质权、

留置权、期权、优先受偿权；

（

３

） 不得使目标公司及其子公司进入清算或破产或类似的法律程序；

（

４

） 不得就任何人提出的或针对任何人提出的对目标公司及其子公司业务具有实质影响的任何索赔、诉讼或其它程序进行妥

协或和解；

（

５

） 不得改变目标公司及其子公司的注册资本，不得对目标公司及其子公司章程实施可能导致目标公司及其子公司价值减少

或对本次交易产生不利影响的实质性修改，为本协议所述之标的股权过户所需的变更除外；

（

６

） 不放弃或减少或免除对目标公司及其子公司所享有的一切权利；

（

７

） 促使目标公司及其子公司不进行单笔人民币

１００

万元以上的开支或投资以及资产（包括但不限于固定资产、商标和技术等无

形资产）购置或处置、不发生银行或其他来源的贷款，但受让方不应阻碍目标公司及其子公司的正常经营；

（

８

） 促使目标公司及其子公司不向他人提供任何保证担保或资产抵押、质押或其他形式的担保；

（

９

） 不采取或导致可能对目标公司及其子公司业务或财务状况造成重大不利影响的措施或行为。

３

、协议的生效

本协议自双方签署、盖章之日起成立，自下述先决条件全部成就之日起生效：

３－１

本协议获得转让方公司董事会及股东的有效批准；

３－２

本次非公开发行及本协议获得受让方董事会、股东大会的有效批准；

３－３

中国证监会核准本次非公开发行。

４

、股权转让完成后的公司治理结构及人员安排

标的股权转让完成后，受让方作为目标公司的唯一股东依照《中华人民共和国公司法》等法律法规和目标公司章程行使股东权

利，目标公司的法定代表人、董事、监事及高级管理人员由受让方委派的人员担任。

除上述条款规定的法定代表人、董事、监事及高级管理人员委派外，本次股权转让不涉及目标公司及其子公司的人员调整。

三、

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

增资扩产项目

（一）

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

目前的产能

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的产品主要针对工业发达国家的高端柴油发动机市场，其主要产品包括：

１

、 两缸和四缸增程柴油发动机，可用于插电式电动轿车、轻型商用车、电动客车、船艇等及医院、电站的备用发电机组；

２

、三缸减重柴油发动机，替代市场现有的用于轿车和轻型商用车的四缸柴油发动机；

３

、四缸、六缸航空柴油发动机，以及为奥地利钻石飞机公司（以下简称“钻石飞机”）生产的轻型飞机研发配套动力；

４

、客户定制产品，如为北大西洋公约组织国家美国、德国、瑞典等陆海军，为俄罗斯灾害控制部供应车载、船用

４－６

缸柴油发动机。

目前

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的柴油发动机年产能偏小，未能完全释放

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的技术优势，生产规模偏小亦导致单机制造成本较高，与

本公司对

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

未来业务定位所要求的产能不相匹配。

本次发行完毕后，本公司将对

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的现有业务进行有效整合，对其进行增资扩产，在继续保持其作为高端柴油发动机产

品和客户定制柴油动力单元的制造商和技术研发中心的基础上，使其产品能满足不断增加的全球订单和高端客户定制需求；本公司

则负责

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

产品零部件全球采购、 未来

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

产品及零部件国产化布局以及

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

经济型柴油发动机的生产和销

售。

（二）

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

目前的产能无法满足

Ｍ１４

的国产化计划

目前

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的全球市场销售以

Ｍ１４

四缸柴油发动机为主（以下简称“

Ｍ１４

”），根据

２０１３－２０１４

年的基于

Ｍ１４

的意向采购规模和

潜在订单规模，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

目前的产能已远远不能满足未来市场的需要。

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

计划通过中国代工工厂和配套供应商完成

Ｍ１４

的基础缸体的国产化，有效降低其产品的成本。目前已接近完成的工

作包括图纸转化、工装模具的准备、供应商的资格及其报价的确认、样机试制及性能的测试等。

Ｍ１４

国外总装与个性化配置工序将在

奥地利由

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

完成，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的现有产能无法满足该项计划的需求。

目前，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

母公司武汉梧桐已分别与山东鑫亚工业股份有限公司（以下简称“山东鑫亚”）、成都桐林精密部件集团（以下简

称“成都桐林”或“

ＴＰＰ

”）达成委托生产框架性协议，将

Ｍ１４

基础缸体委托成都桐林生产，将

Ｍ１４

燃油喷射系统委托山东鑫亚生产，未来

国内的总装业务也将放到山东鑫亚进行。

（三）本次募集资金运用项目：

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

增资扩建

公司拟使用本次募集资金中的

３

亿元增资

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

用于产能扩建。增资方式为公司将首先对武汉梧桐进行增资，再有武汉梧

桐对

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

进行增资。该扩建项目分为两期，计划如下：

在

２０１３

年完成第一期扩建：一期项目用地

５

，

７６０

平方米（土地证号：

４２０／２０ ＧＢ ４９２０７ Ｇｌｅｉｎｋ

），地上新建厂房建筑面积

２

，

２７３

平方

米，完成一期建设后，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

总装和客户定制能力扩大到年产

３

万台。

在

２０１４

年完成第二期扩建：二期项目用地

１０

，

０６９

平方米（土地证号

４２０／６ ＧＢ ４９２０７ Ｇｌｅｉｎｋ

），目前已经预留，完成二期建设后，

Ｓｔｅｙｒ

Ｍｏｔｏｒｓ

总装和客户定制能力扩大到年产

１０

万台。

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

扩建项目实施区域

根据

２０１２

年

４

月

２５

日

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｌｉｅｇｅｎｓｃｈａｎｆｔｅｎ ＧｍｂＨ

与

Ｓｔｅｙｒ ｒｅｇｉｏｎａｌｅｎｔｗｉｃｋｌｕｎｇ ＧｍｂＨ

（斯太尔市区域开发有限公司）签订的土

地购买协议（合同编号：

５１７７５３１２０１２

），项目一期用地已由

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

全资子公司

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｌｉｅｇｅｎｓｃｈａｆｔｅｎ ＧｍｂＨ

（负责

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

物业管理）协议取得， 一期项目建设许可证目前正在办理过程中。 根据上述土地购买协议， 本次扩建项目二期用地已预留给

Ｓｔｅｙｒ

Ｍｏｔｏｒｓ Ｌｉｅｇｅｎｓｃｈａｎｆｔｅｎ ＧｍｂＨ

至

２０１６

年

１２

月

３１

日， 且

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｌｉｅｇｅｎｓｃｈａｎｆｔｅｎ ＧｍｂＨ

享受以一期土地同等价格条件购买二期土地

的购地优惠条款。

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

一期、 二期扩建的审批程序为

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

向政府提出建设申请并提交建设方案，

３

个月内建设地周边邻居无反对意

见即批准建设方案。由于

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

已经收购和预留的地块座落在斯太尔市

Ｉｍ Ｓｔａｄｔｇｕｔ

工业开发区内，该开发区为机电类生产企业

专用开发区，七通一平（具体指：通给水、通排水、通电、通讯、通路、通燃气、通热力以及场地平整）及机电类企业建设相关环境评估均

已经由斯太尔市政府全部完成，具备进驻该开发区资格的机电类企业即为达到要求的企业。因此，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

一期、二期扩建没有不

可预见的风险。

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

一期、二期扩建项目概算情况如下：

单位：欧元

项目概算 一期（

２０１２－２０１３

） 二期（

２０１３－２０１４

）

土地投入

１

，

２００ ０００ －

厂房、基础设施投入

３

，

３００ ０００ ５

，

７００ ０００

设备投入

１

，

５００ ０００ ４

，

９５０ ０００

人员投入

５

，

０００ ０００ １８

，

０００ ０００

投资总计

１１

，

０００ ０００ ２８

，

６５０ ０００

注：一、二期土地款合并计算

四、公司技术研发项目

公司未来的研发项目将主要由

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

进行。

（一）

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

目前进行的主要技术研发项目

１

、 新一代尖端柴油发动机系列

（

１

）

ＥＳＭＭＨ

项目（

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

高性能低排放柴油机研发项目）： 将现有的两气门泵喷嘴产品升级为四气门高压共轨产品（该项目

针对的市场，除传统的特种车辆、船用、轻客、轻卡、航空等，还将延伸到市场潜力巨大的北美

ＳＵＶ

和皮卡市场）。该项目已经得到奥地

利政府的研发补贴。

（

２

）

ＴＡＫＥ ＯＦＦ－ＳＭＯ ＡＩＲ

项目（

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

航空柴油发动机项目）：

８－１２

缸大推重比、大功率航空柴油发动机（在为钻石飞机提供

四缸、六缸航空柴油发动机的基础上，为钻石飞机以及其他通用航空客户继续开发

８－１２

缸发动机；包括为直升机和无人机提供高经

济性的航空动力）。该项目已经得到奥地利政府的研发补贴。

（

３

） 独立的共轨喷射系统（包括新型的无泄漏喷油器和低成本的高压泵）；

（

４

）在

ＥＳＭＭＨ

项目的基础上，开发三缸、四缸、六缸共轨四气门柴油发动机（该项目为日野汽车有限公司等客户的轻卡、轻客和

中卡、中客配套）；

（

５

）

ＣＭＯ

（清洁能源行动计划）：主持开发奥地利政府补贴支持的两缸增程柴电混动乘用车动力，在大众集团旗下的斯柯达两厢

车基础上，于

２０１３

年

２

月为德国、奥地利邮政系统提供百公里油耗低于

２．７

升的邮递车用混合动力发动机产品，并按在同年内推出出租

车用版本。

２

、 经济型产品系列

根据中国市场的需求，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

在现有产品的基础上，计划推出适销于中国农用市场的经济型连体机身柴油机产品（单缸、两

缸，即

ＥＭ１１

、

ＥＭ１２

），特点是简化现有

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

机身连体柴油机的结构，降低了适配性和成本，但仍然保持其优异性能。经济型产品

系列研发计划已经启动。

（二）本次募集资金运用项目：公司技术研发项目

公司拟使用本次募集资金中的

３

亿元以技术委托开发的方式投入

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

上述技术研发项目（新一代尖端柴油发动机系列和

经济型产品系列），使用募集资金的研发项目所产生的全部智力成果归公司所有。

公司技术研发项目资金投入计划如下：

单位：欧元

应用

／

型号 研发投入金额

农用

／ＥＭ１１ ３

，

６６４

，

０００

农用

／ＥＭ１２ １

，

８８８

，

０００

增程发动机

４

，

６００

，

０００

轻型商用车（低端）

４

缸经济版

／ＥＭ１４ ２

，

５００

，

０００

轻型商用车（高端）日野

４

缸机

／ Ｍ１４＿ＨＩＮＯ

皮卡，

ＳＵＶ／ Ｍ１４＿ＨＩＮＯ

客车

／ Ｍ１４＿ＨＩＮＯ

７

，

４００

，

０００

中轻型商用车

６

缸机

／ Ｍ１６

ＳＵＶ／ Ｍ１６

特种应用

／ Ｍ１６

客车

／ Ｍ１６

７

，

０００

，

０００

国产化费用

１

，

５００

，

０００

基础研发

ＥＳＭＭＨ ＋ ＣＭＯ＋ＣＮＧ

（天然气发动机）

４

，

２００

，

０００

试验台架（国内）

２

，

２００

，

０００

排放检测设备（国内）

３００

，

０００

简易仓库和厂房（国内）

２

，

３００

，

０００

其他费用

３００

，

０００

总计

３７

，

８５２

，

０００

上述募集资金拟投入的技术研发项目工作计划如下：

１

、

２０１３

年第四季度完成针对中国市场的经济简化版连体机身单缸、两缸、

４

缸柴油发动机（

ＥＭ１１

，

ＥＭ１２

，

ＥＭ１４

）的研发和试生产；

２

、在

２０１３

年第二季度完成针对中国市场的经济型单缸机单体组合泵的研发和试生产，在

２０１３

年第三季度完成经济型高压共轨燃

油喷射系统的研发和试生产；

３

、在

２０１３

年第二季度完成两缸增程柴电混动动力系统（

ＣＭＯ

）的开发和试生产；

４

、在

２０１４

年第三季度完成为日野汽车有限公司开发的

１３５ｋＷ

高压共轨

／４

气门

４

缸柴油发动机（

Ｍ１４－ＨＩＮＯ

）的研发和试生产；

５

、在

２０１４

年第四季度完成超大升功率（

１００ｋＷ

）高压共轨

／４

气门的

２

缸、

４

缸、

６

缸柴油发动机（

ＥＳＭＭＨ

）、天然气柴油发动机（

ＣＮＧ

）两

个尖端产品的研发和试生产；

６

、在

２０１５

年第一季度完成超大推重比（

１ｋＷ／ｋｇ

）航空柴油发动机，包括

４

缸、

６

缸直列和

６

缸、

１２

缸

Ｙ

型四个产品的研发和试生产。

五、补充流动资金

在公司使用本次募集资金对

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

增资和公司研发技术投入的同时， 基于公司收购

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

后将

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

先进技术

与中国柴油发动机制造业现有产能进行整合的战略以及

Ｍ１４

国产化落地计划，公司将围绕

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

产品研发制造建立国内代工工

厂和配套供应商体系，并根据未来

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

柴油发动机的引入计划着手布局国内生产基地并完成相应前期准备，这些战略计划实

施需要必要流动资金的支持。本次非公开发行拟募集流动资金数额为

３９

，

９９９．９４８１

万元。

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金项目主要系

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动机国产生产国外销售业务和

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的

Ｍ１４

、

Ｍ１２

柴油发动机国内产销业务

２０１３

年配套流动资金，具体情况如下：

单位：人民币元

序号 补充流动资金项目

２０１３

年业务成本

预测数

２０１３

年配套流动资金测算

１

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动机国内生产、国

外销售业务

５９４

，

６８０

，

０００．００ ２００

，

０００

，

０００．００

２

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的

Ｍ１２

、

Ｍ１４

柴油发动机国内产

销业务

５３６

，

９５４

，

０００．００ ２００

，

０００

，

０００．００

合计

１

，

１３１

，

６３４

，

０００．００ ４００

，

０００

，

０００．００

（一）

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动机国内生产、国外销售业务

目前

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

已获得

ＰＲＡＭＡＣ

的

Ｍ１４

意向订单

１０

，

０００

台，

ＧＡＺ

的

Ｍ１４

意向订单至少

２０

，

０００

台。 根据

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动

机国产落地化项目进度，基于前述意向订单销售预计，按照代工企业代工报价预测生产成本，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动机国产落地

化项目

２０１３

年业务成本预测数为

５９４

，

６８０

，

０００．００

元。公司在本次非公开发行完成后至少需要为

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ Ｍ１４

柴油发动机国产落地

化

２０１３

年业务计划配套约

２

亿元流动资金。

（二）

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的

Ｍ１２

、

Ｍ１４

柴油发动机国内产销业务

根据可实现的客户和现有实际订单预计，武汉梧桐谨慎预计

Ｍ１２

、

Ｍ１４

柴油发动机

２０１３

年国内销售量合计为

５９

，

０００

台。基于前述

销售预计， 按照代工企业代工报价预测生产成本，

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的

Ｍ１４

、

Ｍ１２

柴油发动机项目

２０１３

年业务成本预测数为

５３６

，

９５４

，

０００．００

元，公司在本次非公开发行完成后至少需要为

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的

Ｍ１４

、

Ｍ１２

柴油发动机

２０１３

年生产计划配套约

２

亿元流动资金。

上述流动资金用以支持公司战略计划的实施，并同时进一步改善公司财务结构，支撑公司业务规模的进一步扩张，进一步增加

公司抗风险能力和提高公司盈利能力。

综上，在实施本次募集资金计划后，公司将成为拥有国际顶级柴油发动机研发团队与技术储备的装备类公司。同时，公司将保持

车桥、齿轮等原有主业的持续发展，力争将自身常年深耕中国汽车零配件市场所取得的市场资源、规模化生产经验以及上市公司的

资本平台优势，同

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的的尖端研发、总装和定制能力进行深度整合，优化业务结构，获得并购的协同效应，实现募集资金投

资项目效益的最大化。

六、

Ｓｔｙｅｒ Ｍｏｔｏｒｓ

国产化工作进展情况

武汉梧桐管理团队于

２０１１

年

１１

月开始进行

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

柴油发动机国产化的尽职调查工作，

２０１２

年

４

月国产化领导小组成立，正式

进入国产化实施阶段，历时

８

个月，目前已经完成了包括市场调研、技术可行性分析、合作企业筛选及技术、产能考评、供货商筛选和商

务谈判，图纸转换、人员培训、数据链对接、

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

提供的

５０

套毛坯件及样机对接等工作，预计还需要

６

个月时间完成国产样机、工

艺调整与测试、批量生产检测等阶段即可进入达到品质要求的量产阶段。下面就国产化工作小组的人员安排，代工企业介绍和国产

化工作内容及进程等方面做简要说明。

（一）国产化小组的组织架构

１

、人员配置

国产化领导小组于

２０１２

年

４

月组建，目前已经到位

４０

人，由组长吴晓白总负责，其中：国产化小组奥地利方共

１７

人，领导成员有朱

家钢

． Ｒｕｄｏｌｆ Ｍａｎｄｏｒｆｅｒ

，

Ｍａｒｔｉｎ Ｕｈｌｅｍａｎｎ

，

ＤＩ Ｍｉｃｈｉｃｅｌ Ａｓｃｈａｂｅｒ

，

Ｅｖｅｌｙｎ Ｍａｃｋ

，

Ｎａｔａｓｃｈａ Ｆｒｉｅｄｌ

，

Ｌｅｂｅｎｓｌａｕｆ Ｈａｕｅｎｓｃｈｉｌｄ

，谭贝贝等；

国产化小组中方共计

２３

人，领导成员有李鹏，刘帆，乌江，张秉鉴，李炳河，张勇，张洋，赵丽英，张建颖等。预计

２０１３

年

２

月前，国内人员

将增加到

５１

人，随着国产化进程的推进，其他人员也将陆续到位。

目前，国产化领导小组成员在各自领域都是佼佼者并且具有多年领导团队的经验，全部可以以英语作为工作语言，部分成员精

通中，英，德等多种语言，具备国际化背景，在跨国公司的经营、管理、销售、精益管理和财务等方面有丰富的经验。

部分成员的详细简历请参见本节之二（二）“武汉梧桐的基本情况”。

２

、组织架构

（二）代工企业介绍

由于采用代工生产的业务模式，国产化领导小组对代工企业的选择标准为：

１

、技术能力；

２

、生产能力；

３

、行业地位。经过反复论证

和对

６０

多家企业的考察，最终确定由成都桐林承担全部铸造工作，由山东鑫亚完成燃油喷射系统和总装的工作。上述两家企业一家

是缸体铸造的行业龙头，一家是燃油喷射系统的龙头，而这两处部件正是保证柴油机品质的关键点。两家企业均具备各自行业所需

的生产和经营资质。上述此外，国产化领导小组已经聘请伊敏哲企业管理咨询（上海）有限公司做生产精益管理方面的服务。

山东鑫亚为国有控股企业，是专业油泵油喷嘴生产企业，其产品主要为全柴动力，江淮动力、新柴股份，玉柴股份，云内动力，时风

集团等

７０

多家柴油机企业做配套，其单缸泵产销量全国第一，年产

５００

万台以上，市场占有率

５０％

以上；多缸泵年产

３０

万台，市场占有

率

３０％

以上，产销量全国第二位；电控

ＶＥ

分配泵年产

１０

万台，列行业第三；具备总装

３０

万台单缸机、

２０

万台多缸机的生产能力。

拟在山东鑫亚完成总装的是

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

公司的

Ｍ１２

和

Ｍ１４

柴油发动机，均为多缸柴油发动机。其批量生产需要取得质量技术监

督部门的生产许可证。根据国产化工作计划，根据国产化工作计划，武汉梧桐将在

２０１３

年

３

月样机完成后，及时向山东省质量技术监督

局申请生产许可后进行批量化生产。

成都桐林核心业务主要为黑色铸造气缸体毛坯、气缸体总成（机加成品）的开发及制造；铸铝气缸体毛坯、气缸体（机加成品）的开

发及制造；高端农机核心箱体类铸件毛坯及成品的开发及制造；气缸体缸盖毛坯及成品（机加）的开发及制造。目前是国内最大的从

毛坯到机加提供一站解决方案的专业化供应商。其中毛坯总量处于行业前

３

位，专业气缸体机加工处于行业第

１

位。特别值得说明的

是该公司是产品是丰田汽车缸体铸造的免检产品。年铸造产能超过

５

万吨

１２０

万套缸体毛坯。

伊敏哲企业管理咨询 （上海） 有限公司是德国国际管理和创新集团全资子公司，该公司目前是世界领先的生产体系解决方案

供应商。

目前，武汉梧桐已经与成都桐林控股的天锡汽车部件集团（成都）有限公司和山东鑫亚签订了《委托生产框架协议》。

对成都桐林按时量产能力等情况的说明：

成都桐林目前有两个铸造子公司，两个加工子公司，分别为成都桐林铸造、重庆巴昌金属、成都正恒动力及天锡部件。

１

、成都桐林铸造：

桐林铸造有铸造车间

４

个，铸造生产线

３

条。铸造线分布一，二，三车间。其中一车间设计产能

１２５０

吨

／

月，现行产能

１１２５

吨

／

月。二车

间设计产能

１２５０

吨

／

月，现行产能

８００

吨

／

月，三车间

１１２５

吨

／

月，现行产能

９５０

吨

／

月。

整个桐林铸造公司产能：

３６２５

吨

／

月，现行产能：

２８７５

吨

／

月，富裕产能

７５０

吨

／

月。可以供斯太尔产品富裕产能为

７００

吨

／

月左右。折合

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

发动机气缸体，富裕生产能力为

１１０００

台

／

月左右。

桐林铸造目前有员工

１０５０

人，生产性工人

８０３

人，其中工程技术人员

４０

人。生产工人的配备是按车间生产能力进行配备，并考虑一

定机动富裕，增加产能后工人不存在问题，部分熟练工人可抽调到其他子公司。

２

、重庆巴昌金属：

重庆巴昌金属有铸造生产线

２

条。其中缸体铸造线月产能

８００

吨

／

月，现行生产能力

５０

吨

／

月，折合

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

缸体，富裕生产能力

１４０００

台

／

月（现有生产产品可转移）。新东生产线设计月产能

５５０

吨

／

月，现行产能

１７０

吨

／

月，富裕产能

３８０

吨

／

月，可用于生产

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

其

他非缸体金属件。

重庆巴昌金属目前有工人

１１０

人，其中工人

７５

人，工程技术人员

１０

人。新增熟练工人及专业技术人员将从桐林铸造进行抽调，同时

已在根据

２０１３

年产能规划新增工人。

３

、成都正恒动力及天锡部件

成都正恒动力及天锡部件加工能力合并介绍，两个公司目前有加工线

１３

条，每条线的月产能、现行产能情况及富裕产能见下表：

生产线名称 月产能（台套

／

月） 现行产能（台套

／

月） 富裕产能（台套

／

月）

Ｆ

系列缸体生产线（

１

车间）

１２５００ ６５００ ６０００

Ｆ

系列缸体生产线（

２

车间）

１２５００ ６５００ ６０００

Ｒ

系列缸体生产线

４２００ ４２００ ０

４９３

系列缸体生产线

４２００ ４０００ ２００

３７６

系列缸体生产线

５０００ ２０００ ３０００

日本大发

３ＳＺ

缸体生产线

４２００ ４２００ ０

４Ａ

系列缸体生产线

８０００ ８０００ ０

ＴＡ１

系列缸体生产线

２５００ ２５００ ０

８Ａ

系列缸体自动加工线

５０００ ４０００ １０００

柔性生产线

２０００ １５００ ５００

４７４

系列缸体生产线

６５００ １０００ ５５００

试制中心

５００ ３００ ２００

缸体加工线合计

６７１００ ４４７００ ２２４００

主轴承盖加工线

１００００ ５０００ ５０００

合计

７７１００ ４９７００ ２７４００

综合上表可以看出：目前成都桐林集团缸体加工能力为

６７１００

台

／

月，现行订单及实际生产能力

４４７００

台

／

月，富裕产能为

２２４００

台

／

月。其中主轴承盖生产线

１００００

套

／

月，现行订单及实际生产能力

５０００

台

／

月。

需要说明的是以上富裕产能设备，需要结合

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的不同产品，通过

ＴＰＰ

工艺技术人员设计，引进新的精度更高的设备与现

有设备进行整合。通过初步测算，适合

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

缸体的富裕产能为

６０００－８０００

台

／

月。适合其他非缸体类金属类产品（主轴承盖及其

他铝合金产品）产能可以达到

２３０００

套

／

月。

成都正恒动力及天锡部件目前有员工

７１０

人，其中工人

５２０

人，工程技术人员

７５

人。

ＴＰＰ

集团斯太尔项目国产化准备情况：

ＴＰＰ

集团已于

２０１２

年

１０

月正式启动斯太尔国产化项目，目前已成立集团项目推进组，各子公司根据承担的项目成立以专业技术人

员牵头的分项目组。

人员方面：

２０１２

年

１１

月

２４

日—

１２

月

２０

日。已派

４

名工程技术人员前往奥地利斯太尔市

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

总部，进行了技术对接和交流。其

他参与人员项目人员已于

２０１２

年

１２

月

２８－３１

日进行了专业项目管理培训。 其他一线人员将按总项目推进计划安排调配及招聘培训到

位。

设备方面：目前各专业子公司已完成总体项目计划及工艺设计，现有设备的利用工艺方案已完成，设备正在调配之中。

新增设备、模具、工装、刀具、量具等已在设计及购置中。

铸造已完成工艺设计，模具已签订采购合同，正在制作中，预计

２１０３

年

１

月底到公司。

铸造设备及加工中心等正进行技术对接，采购合同正在洽谈签订中。

加工方面，已完成关键刀具量具的请购，如珩磨头等专用刀具，目前已在制作中。加工工装已在进行设计，部分工装已完成请购。

加工中心已进行技术对接，采购合同正在洽谈中，预计

２０１３

年

１

月上旬将进行采购。

现有生产车间已规划调配到位，

２０１３

年所需生产场地将在原预留场地进行布置。全新建线加工场地

－－－－－－

天锡新建车间已完成

方案设计，施工单位将于

２０１３

年

１

月进场，预计

２０１３

年

４

月底完成所有施工。

现有物流仓能满足

２０１３

年产能需求，新增产能物流仓储将按总体计划进行扩建，目前新增用地已预留到位。

综上所述，

ＴＰＰ

集团各专业子公司富裕的铸造及机加产能，通过工艺整合，能满足

２０１３

年斯太尔项目关键零部件缸体及其他部分

金属部件

１０

万台套

／

年的制造。

对山东鑫亚按时量产能力等情况的说明：

山东鑫亚工业股份有限公司始建于

１９６５

年，是一家油泵油嘴专业制造企业，全国油泵油嘴行业副理事长单位，国家油泵油嘴行业

技术标准制定单位，国家科技部

８６３

计划“高压喷油泵关键技术与产品开发”课题承担单位，省级企业技术中心，山东省名牌产品，山东

省著名商标。主导产品单缸喷油泵总成、喷油器总成、三副精密偶件、

ＢＱ

多缸泵分别居全国同行业第一位、第二位。

公司现有员工

３４００

人，其中生产性工人

３０１０

人、技术人员数

２９０

人。公司工艺装备精良，技术力量雄厚，拥有各类生产设备

２８５６

余

台套，通过了

ＩＳＯ／ＴＳ１６９４９

质量管理体系认证。

一、鑫亚公司现具备的生产线如下

１

、单缸泵生产线两条，年装单缸泵

５００

万台套；

２

、多缸泵生产线两条，年装多缸泵

５０

万台套；

３

、喷油器生产线两条，年装喷油器总成

８００

万支；

４

、单缸柴油机生产线一条，年装配能力

３０

万台；

５

、具备年装配

５

万台二缸柴油机生产能力；

６

、共轨产品生产线两条，年产能力

１０

万台套（预计

２０１３

年

３

月交付使用）。

７

、在新厂区适用于柴油机总装的富余厂房面积

１２０００

平

米（

８０００

平米总装厂房，

４０００

平米仓储和质检厂房），最高产量可达年产

２０

万台两缸和四缸斯太尔柴油机（

Ｍ１２

和

Ｍ１４

，未来六缸的

Ｍ１６

将和

Ｍ１４

混线生产）

二、山东鑫亚斯太尔国产化项目准备情况

１

、鑫亚公司组织

５

名技术人员与

２０１２

年

１１

月

２０

日到

１２

月

２０

日赴奥地利进行培训，现培训的

５

名技术人员重组建成斯太尔国产化项

目组，已开始对原图纸进行国产化对接，现已把泵喷嘴图纸全部国产化，有

７

种不同规格的零部件已交付生产部门生产。该技术团队同

时完成了对

Ｍ１４

柴油机总装工艺的技术消化。

２

、将利用现有装备年产

Ｍ１４

泵喷嘴及高压共轨产品

２０１３

年

１０

万台套，同时计划在

２０１４

年形成

２０

万台套能力的加工设备、工艺设计

正在进行中，

２０１３

年元月

１５

日拿出方案。

３

、在

２０１３

年的第一季度将由斯太尔燃油喷射系统的现有欧洲供应商对鑫亚完成生产工艺细节的指导、和对共轨、泵喷嘴生产线

的员工展开技术培训。具体的培训计划包括对技术人员、管理人员、以及一线生产工人的操作培训和质量保障方案，将在

２０１３

年

１

月完

成。该

２

条生产线上的现有的员工队伍足够满足

２０１３

年的生产需要。

４

、斯太尔

Ｍ１４

发动机主要零件的采购分为基础件和标准件。基础件，比如缸体、缸盖、铝合金机体由桐林公司生产；标准件的采

购，如电机、油泵、油滤器、增压器等将向国内供应商采购。只有极少数无国产化价值的零部件将继续向国外供应商采购。目前已经完

成国内零部件供应商清单，每个零部件至少

２

家供应商，基本来自外资或合资企业的供应商群体，已经通过类似的供应商资格论证。

５

、 总装车间已经委托设计斯太尔现总装车间的奥地利设计机构， 根据斯太尔现有总装工艺和鑫亚的厂房图纸作规划设计，在

２０１３

年

１

月

２５

日出图纸。根据设计要求将在

１

月底向国内设备的供应商招标。需要进口的关键设备如发动机试验台架等已经由斯太尔

向奥地利供应商招标，保证在

２０１３

年

４

月完成建设的调试。

６

、已经从当地的技术学校招聘了近

２０

人的总装技术骨干。目前正在培训中。一月底斯太尔的数台样机运到后，将由鑫亚派去斯太

尔实习培训过的技术人员指导下，展开总装操作实习，保证在

２０１３

年

４

月能够形成总装运行能力。

７

、目前

４０００

平米的仓储和现有的运输能力足够满足

２０１３

年的全部生产需要。

综上所述，鑫亚公司具备斯太尔国产化总装、和年产

Ｍ１４

泵喷嘴及高压共轨产品

２０

万台的能力。

（三）国产化工作内容及进程安排

１

、国产化工作时间表

工作阶段 时间节点 工作内容 负责人 完成情况

国产化准备阶段

２０１１．１１－２０１２．０３

市场调研 吴晓白、朱家钢 已完成

可行性论证 陆群、曼道夫 已完成

业务模式确定 吴晓白、张仕兴 已完成

国产化实施阶段

２０１２．０４－２０１２．１２

国产化领导小组组建 吴晓白、张仕兴 已完成

２０１２．０４－２０１２．１２

合作企业、供货商筛选 吴晓白、朱家钢 已完成

技术、产能考察

阿夏伯、伍理曼

已完成

吴晓白、朱家钢、张仕兴

２０１２．０８－２０１３．０１

合作企业和供货商商务谈判

吴晓白、朱家钢、曼道夫、李

鹏、刘帆

基本完成

２０１２．１０－２０１３．０１

图纸转化、人员培训、数据链对接

曼道夫、阿夏伯、朱家钢、刘

帆、乌江、吴晓白、张洋、李鹏

基本完成

模具、工艺路线完成

２０１３．０２－２０１３．０３

出样机、检验、调测 吴晓白、张仕兴 未完成

２０１３．０４－２０１３．０６

总装测试完成、进入批量生产阶段 吴晓白总负责 未完成

２

、国产化准备阶段

市场调研及可行性论证方面，国产化小组先后走访了柴油机单缸机企业，包括常柴、常发、时风、凯马、开普、常工、金动、天鹅等

４０

多家企业；多缸机企业包括玉柴、安徽全柴、浙江新柴、云内动力、江淮动力、莱动等

２０

多家企业；由此得出一个重要结论：即中国柴油

机市场缺乏具有自主知识产权的核心技术，在中国的柴油机市场上，将

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

的成熟产品落地，以“斯太尔品牌、欧洲性能加中国

成本”的产品进入国内的柴油机市场大有可为。

业务模式确定方面，国产化小组分别与常柴股份、云内动力、江淮动力、莱动等

２０

多家企业进行过合作洽谈和业务探讨，目前，中

国柴油机企业的现状是由于技术研发短板和近几年产能急剧扩张，中国柴油发动机生产商处于产品技术相对落后、核心技术较为缺

乏、产品市场竞争力不足但同时生产线设备国际一流、产能过剩的尴尬境地。有鉴于此，国产化小组认为采用代工生产的轻资产方式

切入市场，最能实现企业利益最大化。

３

、国产化实施阶段

（

１

）国产化领导小组组建；

（

２

）合作企业、供货商筛选和产能技术实力考察，经过全球采购小组对大量国内外企业的筛选，最终确定由成都

ＴＰＰ

承担铸造和

机加工工作，由山东鑫亚完成燃油喷射系统和总装的工作；

（

３

）商务谈判确定的合作企业为

ＴＰＰ

和山东鑫亚；

（

４

）图纸转化、人员培训、数据链对接，已经基本完成。

４

、下一阶段工作安排

（

１

）

２０１３

年

１

月底前，模具完成，工艺路线完成；目前大部分模具已出：工艺路线正在确定中；

（

２

）

２０１３

年

２

月底前，出样机；

（

３

）

２０１３

年

３

月底前，完成样机检验和调测；

（

４

）

２０１３

年

４

月底前，完成生产工艺测试；

（

５

）

２０１３

年

５

月底前，小批量生产；

（

６

）

２０１３

年

６

月，进入规模化生产阶段。

根据上述工作安排，武汉梧桐计划在

２０１２

年

４

月至

６

月完成总装测试并进入批量生产，该计划的实施并不以本公司本次发行及购

买方案的完成为前提。若本公司不能实施本次发行和购买方案，武汉梧桐仍将按照既定的工作规划积极推进国产化计划，目前武汉

梧桐的国产化项目团队已经完成了包括市场调研、技术可行性分析、合作企业筛选及技术、产能考评、供货商筛选和商务谈判、图纸转

换、人员培训、数据链对接、

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

公司提供的

５０

套毛坯件及样机对接等工作，各项后续工作正在紧张有序的进行当中。为按时完

成既定的国产化工作目标，若本公司未能实施本次发行和购买方案，武汉梧桐将使用自有资金并通过借款的方式满足国产化工作的

资金需求。

七、董事会关于资产定价合理性的讨论与分析

针对本次募集资金投资项目的股权收购部分，收购对价根据武汉梧桐股权的预评估价值，经交易双方协商确定。本公司以

２０１２

年

９

月

３０

日为基准日对该部分股权作预评估，武汉梧桐的全部股东权益的预评估值为

５．５

亿元人民币。

２０１２

年

１２

月

２１

日，中联资产评估集团有限公司为本次股权收购出具了中联评报字【

２０１２

】第

９９１

号《资产评估报告》和《资产评估说

明》。以收益法评估结果，得出在评估基准日评估武汉梧桐的股东全部权益的价值为

５４

，

７３１．１７

万元。

（一）本次评估的方法选择

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场法、资产基础法三种方法。收益法是企业整体资产预期获利能力

的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。市场法以现实市场上的参照物来评价估值对象，它具有估值数据直接取材于

市场，估值结果说服力强的特点。资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的思路。

本次评估目的是反映武汉梧桐股东全部权益于评估基准日

２０１２

年

９

月

３０

日的价值， 为本公司非公开发行股票募集资金收购武汉

梧桐

１００％

股权的事项提供价值参考依据。纳入本次评估范围的资产为武汉梧桐截止

２０１２

年

９

月

３０

日的账面资产及负债。在本次评估

假设前提下，依据本次评估目的，确定本次评估的价值类型为投资价值，评估主要采用收益法和市场法进行评估，评估人员根据本项

目的特点，选取其中一种方法的结果作为武汉梧桐硅谷天堂投资有限公司股东全部权益价值的参考依据。

（二）本次评估的评估假设

本次评估中，评估人员遵循了以下评估假设：

１

、一般假设

１－１

交易假设

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。交易假设是

资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。

１－２

公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信

息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。公开市场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

１－３

资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改

变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。

２

、特殊假设

２－１

我国及奥地利国家现行的宏观经济、金融、产业及外交等政策不发生重大变化。

２－２

武汉梧桐在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化。

２－３

武汉梧桐在未来经营期内的管理层尽职，按照既定的落地中国计划继续保持目前现有的经营管理模式持续经营。

２－４

武汉梧桐现有的柴油机机型国产化采购代工计划及配套项目能按照预期实施， 评估时基于

Ｓｔｅｙｒ Ｍｏｔｏｒｓ

现有成熟的生产工

艺、客户关系、技术能力，在达到既定的转型目标后，不考虑其他由于管理层、经营策略以及商业环境等因素影响导致的主营业务状况

的变化所带来的损益。

２－５

在未来的经营期内，武汉梧桐的各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续。鉴

于企业的货币资金或其银行存款等在生产经营过程中频繁变化， 不考虑其存款产生的利息收入， 也不考虑汇兑损益等不确定性损

益。

当上述条件发生变化时，评估结果一般会失效。

（三）评估方法

１

、收益法简介

现金流折现方法（

ＤＣＦ

）是通过将企业未来预期净现金流量折算为现值，评估企业价值的一种方法。其基本思路是通过估算企业

在未来预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现时价值，得出评估值。其适用的基本条件是：企业具备持续经营的基础和条

件，经营与收益之间存有较稳定的对应关系，并且未来收益和风险能够预测及可量化。使用现金流折现法的最大难度在于未来预期

现金流的预测，以及数据采集和处理的客观性和可靠性等。当对未来预期现金流的预测较为客观公正、折现率的选取较为合理时，其

估值结果具有较好的客观性，易于为市场所接受。

（

１

）基本评估思路

根据本次尽职调查情况以及武汉梧桐的资产构成和主营业务特点， 本次评估是以武汉梧桐的合并报表口径估算其权益资本价

值，本次评估的基本评估思路是：

１

）对纳入报表范围的资产和主营业务，按照基准日前后经营状况的变化趋势和业务类型等分别估算预期收益（净现金流量），并

折现得到经营性资产的价值；

２

）对纳入报表范围，但在预期收益（净现金流量）估算中未予考虑的诸如基准日存在货币资金，应收、应付股利等流动资产（负

债）；呆滞或闲置设备、房产等以及未计及收益的在建工程等非流动资产（负债），定义其为基准日存在的溢余或非经营性资产（负债），

单独测算其价值；

３

）由上述各项资产和负债价值的加和，得出武汉梧桐的企业价值，经扣减付息债务价值后，得出武汉梧桐的股东全部权益价值。

（

２

）评估模型

１

、基本模型

本次评估的基本模型为：

式中：

Ｒｉ

：评估对象未来第

ｉ

年的预期收益（自由现金流量）；

ｒ

：折现率；

（下转

D41

版）


