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俏江南冲刺在港上市

预计募资逾

1.5

亿美元

证券时报记者 郑昱

“俏江南在一线市场的布局基本

完成， 上市之后将着重向中国二三线

城市进军。” 俏江南市场公关部副总

裁杜薇向证券时报记者表示，

2013

年俏江南计划开店不超

30

家， 其中

80%

位于二三线城市。

俏江南拟登陆资本市场是业内

谈论的焦点， 从去年创始人张兰为

寻求上市 “变更国籍”， 到近日公司

通过港交所上市聆讯， 都吸引了市

场广泛关注。 俏江南方面向记者透

露， 挂牌时间还需根据市场经济情

况而定， 暂时没有明确的时间表，

募集资金预计在

1.5

亿美金

~2

亿美

金之间， 募投项目主要是为市场扩

张作资金准备。

重点布局二三线城市

截至

2012

年

12

月

31

日， 俏江

南已覆盖中国

23

个城市，

16

个省

份， 合计拥有

71

家直营门店。

俏江南方面向记者介绍， 公司历

经过去

12

年的发展， 基本上完成一

线城市布局， 公司看好城镇化的发

展， 未来开店着重于二三线城市。 近

年来， 二三线城市正在密集建设大型

商业中心， 这样的商业综合体需要有

知名度的餐饮企业入驻， 这样的背景

下， 俏江南在租金等方面有较强的议

价能力。

来自行业协会的数据显示，

2010

年

~2015

年中国餐饮产业的复合增长

率是

16.9%

， 预计

2015

年中国餐饮

市场达到

3.8

万亿规模。 杜薇对此表

示： “个人认为这个数据太保守， 我

预计到

2015

年， 中国餐饮市场能够

达到

4.5

万亿规模， 其中正餐板块能

达到

2.6

万亿市场规模。” 俏江南方面

预计， 基于国内经济的增长和二三线城

市的发展，

2010

年

~2015

年公司正餐增

长率约为

17.5%

， 超过中国餐饮行业平

均增长水平。

快消产品年内上市

俏江南总裁汪小菲日前曾表示，

公司旗下加盟店会维持现有

4

家的格

局。 有俏江南高层也向记者表示：

“俏江南未来不会再做加盟店， 因为部

分加盟商可能会过度使用品牌， 不利

于统一管理， 也不利于给消费者更好

的用户体验。 相比之下， 直营更利于公

司战略发展。”

在宏观经济不景气的背景下， 俏

江南正蓄势多元化布局， 以拓展新的

利润增长点。 记者了解到， 俏江南的

定位是基于商务人士的中式正餐， 这

一定位未来将不会发生变化， 公司将

扩充产品线， 目前正进军快消品行业，

进一步布局上下游产业链。 上述高层

介绍： “消费者将很快可以在超市买

到俏江南各种汤汁类产品， 目前已经

完成了渠道铺垫， 预计产品

2013

年可

以上市。”

俏江南台北新店一年前正式开张，

未来公司将如何布局境外门店， 也是市

场关注的话题。 上述高层表示， 由于目

前美国和整个欧洲情况不是很好， 俏江

南将先立足国内市场， 但这并不意味着

公司不考虑海外市场， 未来在境外的布

局， 要根据市场环境而定。

首例股民告庄家案今日再审

三原告诉山东京博虚假陈述

证券时报记者 李雪峰

去年

11

月

1

日， 本报率先报道

了股民张翰冰以虚假陈述为由将国通

管业 （

600444

） 原控股股东山东京博

控股诉诸法院的事件， 此案也是国内

首例散户诉庄家案件。 由于首次开庭

时原告张翰冰诉求有变， 法院未能当

庭宣判， 因此济南中院定于今日再次

审理此案。

此次， 济南中院还将于同一天审

理深圳锦湖湾投资、 北京高石创投的

诉讼请求， 由此形成三家原告共同状

告京博控股的局面。

“庭审将于

17

日上午

9

点钟开

始， 法院将轮次审理三家原告的诉

讼。” 上述三家原告代理律师王智斌

昨日对记者表示， 本次集体诉讼案涉

案金额约为

1000

万元， 较此前的

900

万元索偿额略有增加， 系张翰冰

等人变更诉讼请求后所致。

去年

4

月

11

日， 张翰冰等投资

者委托上海杰赛律师事务所的王智斌

起诉京博控股， 后者目前是国通管业

第三大股东。

张翰冰等投资者表示， 京博控

股在

2007

年

7

月

24

日至

2009

年

4

月

9

日期间， 多次买卖国通管业涉

嫌违反证券法， 构成了 “短线交易”

和 “虚假陈述”。 证监会也于去年

3

月就这些问题对京博控股作出了行

政处罚。

对此， 投资者已经展开了两方面

的维权行动， 一是联合起诉京博控

股。 二是要求国通管业尽快向京博控

股追缴约上亿元的违规所得。 不过到

目前为止， 维权行动进展得并不顺利。

“首次庭审后， 我们向国通管业发

函要求对方追缴京博控股短线收益， 但

对方并不积极， 追缴工作至今都未取得

实质性进展。” 王智斌说。

记者注意到， 首次庭审后， 上交

所也向国通管业下发了有关追缴短线

收益的问询函， 随后国通管业在去年

11

月下旬召开的董事会上明确表示，

将分两步展开追缴工作， 即收集材料

和采取法律手段， 目前处于收集材料

阶段。

据国通管业相关人士透露， 京博

控股操作国通管业的账户多达

19

个，

至于具体是哪些账户参与了交易， 难

以厘清。

按照国通管业去年前三季度的业绩

测算， 如果国通管业成功追缴违规所

得， 去年净利将大幅增加， 但该假设显

然不成立， 今年一季度能否成功追缴仍

是未知数。

在追缴工作陷入僵局的同时， 张翰

冰等人的起诉也不是很顺利， 从立案至

今已逾

9

个月。 京博控股先是提出了管

辖权异议， 认为济南中院不具审理该案

件的条件， 被驳回后再度上诉， 直至再

次被驳回， 案件才得以进入审理程序。

对于今日的庭审， 王智斌坦言并无

绝对把握。 不过， 在张翰冰等人之后，

近期陆续有投资者拟起诉京博控股， 索

赔金额接近

500

万元， 投资者对该案寄

予了较大期望。

面对日趋扩大的诉讼群体及国通管

业的款项追缴， 京博控股陷入被围堵的

局面， 记者昨日多次致电京博控股欲询

问后期的应对措施， 未获回复。

董监高间接持股不受

25%

红线约束漏洞待补

证券时报记者 胡学文

上市公司高管间接持股问题由来

已久， 但并未引起太多重视， 而随

着日前湘鄂情 （

002306

） 控股股东

减持事件的发生， 关于董监高间接

持股不受约束是否存在制度漏洞的

话题泛起———董监高减持

25%

红线

对 “持有” 到底如何界定？ 是否存

在制度漏洞？

在回答上述问题之前， 可以先看

看两个涉及该项规则的例子。

一则是最新的湘鄂情控股股东减

持事件。 尽管由于质押等原因， 孟凯

目前实际可减持公司股份只有

2700

多万股， 但孟凯通过湘鄂情投资公司

持有湘鄂情

9022

万股， 这部分股份

自

2012

年

11

月

12

日解禁不受

25%

的减持限定还是引发了关注。

另一个例子是去年

11

月底南国

置业 （

002305

） 控股股东兼董事长许

晓明、 股东许贤明的减持。

许晓明和许贤明与中国水电地产

签署股权转让意向书， 拟转让所持武

汉新天地

100%

的股权； 许晓明拟向

中国水电地产转让其所持有的南国置

业不超过

8%

的股权。

许晓明持有新天地

95%

的股权

(

许贤明持有其余

5%

股权

)

， 而新天

地持有南国置业

20881.06

万股， 也

就是说， 许晓明通过新天地间接持有

19837

万股南国置业。

此次， 许晓明等于将其通过新天

地间接持有的南国置业

19837

万股全

部转让， 另外转让不超过

8%

的直接

持股、 这个比例还有不确定性。

按照转让直接持股最高

8%

的比

例来计算， 此次许晓明转让的南国置

业股份总数将达

27517

万股， 约占其

所持南国置业股份总数的

40%

。 即

使不转让直接持股， 其转让的间接持

股也达到了其所持南国置业股份总数

的

29%

。

根据 《公司法》 第一百四十二条

第二款， “公司董监高应当向公司

申报所持有的本公司的股份及其变

动情况， 在任职期间每年转让的股

份不得超过其所持有本公司股份总

数的

25%

”， 目的就是防止上市公司

高管出现疯狂套现的行为， 影响市

场稳定。

按照一般的理解， 这里所说的董

监高所持股份应该是其持有的该公司

的全部股份， 包含个人直接和间接持

有。 据此推理， 上述两个例子， 就存

在触及

25%

减持红线的嫌疑。

然而， 上述两个例子中， 高管转

让间接持股超过红线都没有被认定为

违规， 业内给出的解释均为 “上市公

司董监高间接持股减持不受

25%

红

线约束。”

既然上市公司董监高间接持股减持

不受

25%

红线约束， 那么 《公司法》

上述条款又该作何解读？

其中的关键是如何界定上市董监高

持有本公司股份中 “持有” 的定义。

事实上，

2007

年证监会就发布了

《上市公司董事、 监事和高级管理人员

所持本公司股份及其变动管理规则》，

专门就 《公司法》、 《证券法》 有关上

市公司董监高买卖本公司股票限制性规

定进行了细化。 根据该 《管理规则》 第

三条， 上市公司董监高所持本公司股

份， 是指登记在其名下的所有本公司股

份。 上市公司董监高从事融资融券交易

的， 还包括记载在其信用账户内的本公

司股份。

此外， 有报道显示， 当时证监会有

关负责人还专门对此进一步作了解释，

指出 《规则》 中的 “持有” 以是否登记

在其名下为准， 不包括间接持有或其他

控制方式。

由此， 董监高 “持有” 公司股份的

定义清晰， 那就是直接登记在其名下的

所有本公司股份。

有投行人士也证实，

25%

红线适用

于董监高个人直接持股， 经申报后， 交

易所和结算系统会自动锁定流通股份

75%

的比例， 至于间接持股则不在约束

范围之内。

如此一来， 市场人士担心会有人利

用上述制度的漏洞来规避

25%

红线， 使

得对董监高持股约束政策大打折扣。

“可能越来越多的董监高将会采取间接

方式来持有上市公司股票， 比如在

IPO

之前的股份改造阶段就对持股做特别安

排， 以便未来解禁后减持不受限制。”

有业内人士表示。

不过， 上述投行人士认为， 董监高

为了规避

25%

减持红线专门设立持股公

司的可能性不大， 毕竟公司持股运行成

本要比个人持股高得多， 目前上市公司

董监高通过公司间接持有上市公司股份

的情况多基于历史原因形成。

针对该项制度漏洞的补救之法， 证

券业内人士认为， 修法动作太大， 但可

以通过修改完善 《管理规则》， 对董监

高减持作补充性规定， 如高管间接持股

是通过全资公司的， 建议合并到个人直

接持股账户锁定

75%

； 若是合资参股公

司持股的， 则按照比例换算后锁定一定

比例股份。

尽管这样做可能在技术上存在一定

难度， 不过， 随着行业转暖， 加上前几

年上市的中小板、 创业板公司董监高迎

来解禁兑现高峰， 对规则加以完善修

改， 堵住可能的政策漏洞， 对于确保董

监高持股的相对稳定和广大中小投资者

的利益意义巨大。

苏宁电商去年营收

152

亿同比增

1.58

倍

与年初定下的

200

亿目标有一定差距，仅完成下调后目标的八成

证券时报记者 余胜良 邓亮

苏宁电器 （

002024

） 今日公布，

公司去年电子商务实现主营业务收入

152.16

亿元 （含税）。 虽然这是一个

没有完成年初目标的数据， 但同比已

经增长

1.58

倍。

苏宁电器电子商务在

2011

年实

现营业收入

59

亿元， 去年上半年则

实现

52.8

亿元， 如此推测该公司下

半年电子商务营业收入则实现

100

亿

元， 增长依然迅猛。

但是， 这与该公司

2012

年年初

定下的

200

亿元目标还有差距， 也没

有完成下调之后的目标。 去年

10

月

份， 苏宁易购将年度营收考核目标由

200

亿元调到了

170

亿元

~180

亿元。

152

亿的营收只是完成了下调后目标

的

84%~89%

。

不少投资者将苏宁电器的网上业

务当作重要参考指标，

2012

年刚过

去， 不少投资者就开始打探苏宁电器

2012

年电子商务业务的发展情况。

苏宁电器正是在此背景下， 先于年报

公布了电子商务的业务收入。

另据统计，

2012

年苏宁电器的

商旅、 充值、 彩票、 团购等虚拟产品

代售业务规模约

15

亿元， 此外 “红

孩子” 母婴、 化妆品等销售业务及开

放平台业务实现销售规模

16.2

亿元

（含税）。

苏宁电器网上业务发展迅猛， 但

对手也毫不逊色。 数据显示， 京东商

城

2007

年至

2011

年增长率分别为

350%

、

266.67%

、

203.03%

、

155%

、

105%

。

2011

年京东商城净销售额为

210

亿元，

2012

年京东将营收目标定

为

500

亿元。

近来， 有消息称淘宝也将加入电

商队伍， 淘宝将建立消费者和厂家的

团购服务， 大批量定制某种产品。

苏宁电器并未公布网上业务的利

润情况， 但公司一直以盈亏平衡自

豪， 曾指责主要竞争对手在烧钱， 并

认为其模式不可持续。

苏宁电器副董事长孙为民认为，

未来实体商业和网络商业各有所长，

互联网以定制型、 长尾需求为主。

公告显示， 去年为发展电子商

务， 苏宁电器进行了大规模投资， 率

先推进 “超电器化” 战略， 非电器品

类涵盖了图书、 百货日用、 酒水等，

充分发挥互联网特点， 将事件营销、

社会化媒体营销、 精准营销等多种营

销方式有机结合。 该公司在去年

8

月与

京东商城共同演绎一场电商大战， 一时

成为舆论焦点。

各个电商都在发展金融服务。 苏宁

电器表示，

2013

年公司将在商品品类

拓展、 用户体验提升、 服务内容丰富等

方面不断开拓进取， 同时还将加快开放

平台的建设， 打造集全产品交易平台、

供应链服务平台、 物流平台、 金融平台

为一体的具有苏宁特色的企业发展生态

圈， 实现流量、 会员数量、 转换率、 销

售规模等全指标的持续快速健康增长。

股市上涨引发套现冲动

两市

11

家公司发减持公告

见习记者 张奇

近日

A

股市场的持续上涨， 引

发了上市公司股东的减持套现冲动。

今日两市共有

11

家公司发布减持公

告， 包括

2

家主板公司，

9

家中小板

创业板公司。

其中， 沪市有华丽家族 （

600503

）

和国中水务 （

600187

） 两家遭大股东

减持。

华丽家族控股股东南江集团

2013

年

1

月

16

日通过大宗交易系统

减持

5693.2

万股， 占公司总股本的

5%

， 成交价格

4.65

元

/

股。

国中水务 （

600187

） 大股东国中

天津

2013

年

1

月

16

日减持

240

万

股， 占公司总股本的

0.56%

， 交易价

格为

8.03

元

/

股。 至此， 国中天津已

累计减持公司股份

2134

万股， 占公

司总股本的

4.99%

。

中小板和创业板公司中， 新华都

（

002264

） 的减持较为显眼。

新华都股东陈志勇和陈云岚因自

身发展需要， 计划自

2013

年

1

月

21

日起的未来

6

个月内减持所持公司全

部股票 ， 预计所减持股票合计为

3727.8

万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

6.88%

。

陈志勇为公司实际控制人陈发树

的弟弟 ， 通过个人持有公司股份

3547.8

万 股 ， 占 公 司 总 股 本 的

6.55%

； 陈云岚为公司实际控制人陈

发树的哥哥， 通过个人持有公司股份

180

万股， 占公司总股本的

0.33%

，

而这部分原始股昨日才公布在

1

月

18

日解禁。

此 外 ， 中 小 板 三 维 通 信

（

002115

）、 水晶光电 （

002273

） 和皖

通科技 （

002331

）

3

家公司也都遭到

了控股股东减持。

三维通信控股股东一致行动人浙

江三维

1

月

15

日通过大宗交易减持

393

万股， 浙江三维、 公司实际控制

人李越伦承诺连续

6

个月内减持比例

低于公司股份总数的

5%

。

水晶光电控股股东星星集团于

通过大宗交易方式减持上市公司

400

万

股， 占公司总股本的

1.6%

。 实际控制

人承诺连续

6

个月内通过证券交易系

统出售的股份低于公司股份总数的

5%

。

皖通科技实际控制人减持公司

660

万股， 占公司总股本的

4.92%

， 并承诺

未来

6

个月内不再减持公司股票。

上海绿新 （

002565

）、 申科股份

（

002633

）、 台基股份 （

300046

）、 碧水

源 （

300070

） 和阳光电源 （

300274

） 则

主要受到

PE

资本的减持。

上海绿新的股东弘新投资通过大宗

交易累计减持

1460

万股， 占公司总股

本的

4.27%

， 减持后的持股比例为

3.22%

。

申科股份的一致行动人股东睿银创

投和宗佩民合计减持

534.4

万股， 占公

司总股本的

3.56%

。

台基股份二股东富华远东

1

月

15

日通过大宗交易以

8.97

元

/

股的价格减

持

210

万股 ， 减持 后 仍 持 有 公 司

2153.79

万股， 占比

15.16%

。

碧水源股东陈亦力于

1

月

15

日减

持

200

万股， 加上此前减持， 合计减持

数量达

400

万股 ， 持 股 比 例 降 至

4.97%

。

阳光电源股东天辉国际和展能有限

公司分别合计减持公司

504

万股、

396

万股， 分别占公司股本总额的

1.56%

、

1.23%

。

在减持公司增加的同时， 还有

3

家公司被增持， 但增持数量都较为

有限。

中顺洁柔 （

002511

） 实际控制人邓

氏家族成员之一邓冠彪首次增持公司股

份

5

万股， 并计划在未来

12

个月内累

计增持不超过

2%

的股份。

榕基软件 （

002474

） 公司控股股东

鲁峰昨日通过二级市场以

15.55

元

/

股的

均价增持了

5.5

万股， 占公司总股本的

0.03%

， 并计划以自筹资金在未来

3

个

月内增持不低于

20

万股、 不高于

200

万股的公司股份。

冠豪高新 （

600433

） 公司部分高管

则合计增持

166.25

万股。
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