
五粮液

继茅台后针对限价令整改

贵州茅台 （

600519

） 针对限价令发布整改

方案仅过了两天， 五粮液 （

000858

） 也发布了

整改公告。 五粮液称， 因违反 《反垄断法》 有

关规定受到了发改委和反垄断局的调查， 将彻

底整改并撤销对经销商的处罚。

昨日下午， 五粮液在其官方网站发布了

公告， 强调将遵守 《反垄断法》， 并立即撤

销 《五粮液营销督查处理通报》， 并将严格

依据 《反垄断法》 进行彻底整改， 具体措施

随后发布。 （张奇）

光线传媒受益《泰囧》票房

去年净利预增

60%~80%

光线传媒 （

300251)

今日公告， 预计

2012

年度净利润盈利

2.81

亿元

~3.16

亿元， 同

比增长

60%~80%

。 主要原因是公司电视节目

制作及广告收入相对稳定， 公司

2012

年

12

月

上映的 《人再囧途之泰囧》 取得较好票房成

绩， 影视剧收入大幅增加所致。

收入大增， 光线传媒也推出了高送转方

案。 公司拟以资本公积金向全体股东每

10

股

转增

11

股， 合计转增股本

2.65

亿股。 拟按每

10

股派发现金股利

3

元

~4

元。 （余胜良）

山西汾酒

去年第四季净利下滑

山西汾酒 （

600809

） 今日公布业绩快报，

2012

年实现净利润

13.23

亿元， 相比较上年同

期

7.81

亿元， 同比上涨

69.45%

。

值得注意的是， 山西汾酒三季报中， 公司

前三季度已经实现净利润

12.43

亿元， 同比增

长

833.39%

， 以此计算， 山西汾酒第四季度仅

实现了

8000

万元的净利润。 而山西汾酒第三

季度实现了

4.57

亿元的净利润。 （张莹莹）

航天机电甘肃地区

150MW

光伏项目获准并网

航天机电 （

600151

） 今日公告称， 公司在

甘肃省嘉峪关市、 张掖市高台县投资建设总装

机容量为

150MW

的并网光伏发电项目， 已获

得了甘肃省发展和改革委员会核准批复。 这意

味着航天机电在西部地区的电站开发取得实质

性进展。 （徐婧婧）

文山电力

获准执行居民阶梯电价

文山电力 （

600995

） 今日披露电网内居民

生活用电试行阶梯电价获批的相关情况， 公司

电网内居民生活用电将分三档执行阶梯电价，

自

2013

年

1

月

1

日起执行。

资料显示，

2011

年度， 文山电力售电量

40.3

亿千瓦时， 其中城乡居民生活用电占

10.1％

。 阶梯电价政策实施后， 公司电网内第

一档电量覆盖约

90％

的居民用户， 电价不作

调整， 用电量较多的约

10％

的居民用户电价

适当上调。

文山电力称， 居民用户电价适当上调， 对

公司的经营业绩有一定的积极作用。

（李俊华）

巨人网络

网银欺诈账号将封停

巨人网络集团有限公司

(

纽交所交易代

码

:GA)

昨日发表声明， 就近期出现的不法分

子把网银欺诈的资金转入巨人网络旗下游戏的

玩家账号， 套取消费者现金， 减少公司正常收

入的情况作出回应。

目前， 巨人网络已经提高对网银欺诈投诉

处理的响应速度， 已成立特别应急小组， 接到

受害人举报后第一时间进行核查并冻结账号。

同时， 公司通过内部技术手段展开全方位堵

截， 增加犯罪分子操作成本。 （孙玉）

海南楼市

西部地区具后发优势

相比东部地区， 海南西部地区楼市状况则

较为 “健康”。 海南省 “十二五规划纲要” 明

确提出加快西部地区开发建设， 西部地区的自

然旅游资源和物产资源正逐步开发。 同时随着

儋州机场的建成， 交通情况大为改善， 将分流

三亚等地的旅游人流。

地处儋州的某楼盘营销副总监张照表示，

海南西部地区由于后发优势， 具备价格 “洼

地” 效应。 （董宇明）

华润三九并购骨科药龙头

“

1+N

”战略再下一城

证券时报记者 颜金成

华润三九 （

000999

） 近日的一

项收购被业界认为意义重大。

华润三九公告， 拟收购桂林天

和药业股份有限公司

97.18%

的股份，

交易价格

5.83

亿元。 此前一月， 公

司宣布拟摘牌受让山东枣庄中药厂

持有的山东三九

45%

股权， 交易价

格预计

1.33

亿元。 这被业内认为对

公司具有战略意义， 尤其是对桂林

天和药业的收购， 将有利于补充华

润三九相对薄弱的骨科产品线。

据了解， 桂林天和药业是我国

最大的外用贴膏专业生产企业， 在

骨科领域极具影响力， 其知名品种

包括天和牌骨通贴膏、 天和牌

PIB

骨通贴膏、 天和追风膏等。

2011

年

该公司实现销售收入

3.44

亿元， 净

利润

4495

万元。 其中， 核心品种骨

通贴膏

2011

年销售收入

1.92

亿元。

国泰君安医药行业资深分析师

李秋实表示， 华润三九战略定位于

非处方药市场的引领者， 确立了以

三九主品牌为核心、 若干专科品牌

为补充的 “

1+N

” 品牌发展规划，

收购桂林天和药业符合公司长期发

展战略。

李秋实介绍， “

1

” 为现有

“

999

” 主品牌， 主要覆盖自我诊疗

（家庭用药） 市场， 包括感冒、 胃

肠、 止咳等多个领域， “

1

” 品牌的

优势在于可降低广告成本， 迅速导入

新产品； “

N

” 为其他专业品牌， 通

过医疗专业人士的推荐建立起品牌的

权威性， 主要覆盖包括基层医疗机构

在内的各种终端渠道， 目前主要包括

皮肤科、 骨科两大领域。 收购桂林天

和药业有利于补充华润三九相对薄弱

的骨科产品线。

“桂林天和的骨通贴膏为骨质增生

细分领域的第一品牌， 天和追风膏在骨

关节炎领域也有较好的基础。 但由于近

年来营销投入薄弱， 限制了其品牌的进

一步发展。” 广发证券分析师贺菊颖说。

但收购完成后， 华润三九可充分发挥其

在品牌运作、 渠道管理、 终端维护、 营

销网络等方面的核心竞争优势， 提升

“天和” 产品的市场份额。

实际上， 这已是华润三九在拓展

专业药领域的第二次尝试。 去年上半

年， 华润三九

6

亿元受让顺峰药业

100%

股权。 顺峰药业是国内最大的

皮肤外用药品牌企业之一， 主要产品

顺峰康王、 顺峰康霜是抗真菌类细分

市场的品牌产品。

华润三九对顺峰药业的整合也与

天和药业类似， 均将针对收购标的议

价能力不高， 缺乏独立的营销渠道等

劣势， 发挥华润三九在这方面的优

势， 以促进收购标的销售增长和盈利

能力提升。
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亿债务

4

月到期 中达股份亟待重整救赎

证券时报记者 李雪峰

“如果法院未能受理重整申

请， 我们将与银团协商， 争取找到

双方都可以接受的解决方案。” 中

达股份 （

600074

） 董秘林硕奇昨日

对证券时报记者表示。

昨日， 中达股份披露两子公司

江阴金中达、 常州钟恒已经提请无

锡中院对公司实施破产重整， 其原

因是两公司认为中达股份未能清偿

截至去年

10

月底合计

7000

万元的

到期债务。 不过到目前为止， 无锡

中院并未最终确定是否受理上述重

整申请。 如果申请遭拒， 则中达股

份将在今年

4

月下旬面临

18

亿元

的偿债压力。

不过， 中达股份目前并未资不

抵债， 去年

9

月份末账面净资产约

为

3.5

亿 元 ， 资 产 负 债 率 为

86.86%

， 但

18

亿债务即将到期，

中达股份面临的压力不容小觑。

林硕奇向记者坦言， 中达股份

正在积极地进行债务处理工作， 无

锡中院的态度将决定公司下一步的工

作重点。

从记者了解到的情况来看， 目前

市场倾向于无锡中院受理中达股份的

破产重整申请， 这种处理方式对债权

人及投资者都不失为最优的解决之道。

广东华商律师事务所一位证券律

师对记者表示， 破产重整为引入第三

方战略投资者创造了条件， 也为债权

人尽可能回收债权提供了可能性， 事

实上，

2007

年经修订后的 《破产法》

也是支持这种做法的。

“破产重整绝不是逃避债务， 而

是为了更好地剥离债务， 经过这样的

处理后， 企业的资产结构会更加健

康。” 该律师指出， 中达股份等公司

如果不能通过银行借款等方式达到借

新还旧的目的， 破产重整就是目前最

好的方式。

但现在的问题是， 无锡中院是否

支持中达股份的破产重整具有一定的

不确定性。 如果申请未获受理， 中达

股份将与江苏银团等债权人进行协

商， 以敲定尽可能合适的解决方案。

资料显示， 江阴金中达、 常州钟

恒只不过是中达股份两个相对较小的

债权人，

2008

年因参与大股东申达集

团债务重整而介入中达股份的江苏银

团才是主要的债权人， 债务规模达到

18

亿元， 今年

4

月份将全面到期。

林硕奇向记者透露， 目前向法院

申请对中达股份进行破产重整的公司

只有江阴金中达和常州钟恒， 暂未有

其他债权人参与申请， 至于后期是否

会有其他债权人向法院提出申请， 则

不得而知。

*ST

北生闪电重组 春节前迎大考

重组方德勤集团拟作价

36.68

亿注入上市公司

证券时报记者 马宇飞

重组方一轮走马灯似地更换

后，

*ST

北生 （

600556

） 的重生之

路终于敲定。

继去年底闪电披露新重组方德

勤集团后， 公司日前又公告重组报

告书， 拟以持有的杭州物业

100%

股权与德勤集团

100%

股权等值部

分进行资产置换， 两者之间的差额

将由公司以

2.6

元

/

股的价格向德

勤集团全部股东增发股份购买。 公

司将于

2

月

4

日春节前夕召开股东

大会审议重组事宜。

根据重组方案， 德勤集团

100%

股权的最终评估值为

36.68

亿元， 拟置出的杭州物业评估值

为

2273

万元。 除此之外，

*ST

北

生还拟向前重组方郡原地产发行

股份， 收购其在公司破产重组过

程中向公司提供资金而形成的债

权余额

7037.25

万元。 按照

2.6

元

/

股的发行价格计算， 共将向

德勤集团全部股东增发

14.02

亿

股， 向郡原地产增发约

2706.63

万股。

资料显示， 德勤集团主业为国

内沿海及内河干散货运输业， 主要

运输煤炭、 钢材及矿砂等干散货，

总运力规模全国排名第四。 截至

2012

年底， 该公司的总运力为

148.14

万吨， 总运输量为

5036.44

万吨， 营业收入为

22.97

亿元， 净利

润为

1.85

亿元。

德勤集团的股东承诺， 若上述交

易能在

2013

年内完成， 将保证置入

上市公司的资产于

2013

年、

2014

年

及

2015

年三个年度合并报表归属于

母公司所有者的净利润分别不低于

2.47

亿元、

2.77

亿元及

3.06

亿元。

值得注意的是， 尽管

*ST

北生在

去年底获得上交所有条件同意恢复上

市， 但由于公司目前的净资产仍为

负， 一旦德勤集团本次借壳失败，

*ST

北生将仍然面临巨大的退市风

险。 在此背景下， 春节前夕召开的股

东大会将是决定

*ST

北生生死的关键

一步。

佛塑科技定增收购大股东物流资产

标的资产合捷公司与博禄公司签有

10

年

8.5

亿元服务协议

证券时报记者 刘莎莎

停牌半个多月的佛塑科技

（

000973

） 今日发布复牌公告称，

公司拟向大股东广新集团非公开发

行股份购买广东合捷国际供应链公

司

55%

股权。

经初步预估， 合捷公司

55%

股权的预估值约为

1.88

亿元。 此

次定向增发的价格将不低于

3.94

元

/

股。 据此计算， 佛塑股份需向

广新集团合计发行约

4770

万股。

目前， 广新集团直接持有佛塑科技

21.99%

的股权， 为公司控股股东。

据了解， 佛塑科技从事的塑

料产品加工业务， 与合捷公司从

事的塑料原料保税仓储、 分包与

物流配送及相关信息服务业务是

上下游关系。 合捷公司从事基于

离岸服务外包的国际供应链管理，

保税港区货物的保税仓储、 分包

与物流配送以及与之配套的信息

服务。 目前， 主要承接博禄公司

（

Borouge

） 业务流程外包和长期契

约型物流服务业务。 据双方协议

显示，

2010

年

5

月

1

日到

2020

年

4

月

30

日的项目营运期内， 博禄

公司将定期向合捷公司支付服务

费共计

8.5

亿元。

资料显示， 合捷公司成立于

2007

年

7

月， 由广新投资控股有

限公司 （广新集团子公司） 和永捷

（香港） 有限公司共同出资建立，

投资总额为

1.5

亿元， 注册资本

6500

万元。 其中， 广新投资公司

占

55%

的股份， 永捷公司占

45%

。

经测算， 合捷公司全部股东权益预

估价值为

3.41

亿元， 相比账面价

值 增 值

2.35

亿 元 ， 增 值 率 达

220%

。 数据显示，

2012

年

1

月

~9

月， 合捷公司实现营业收入

1.16

亿元， 净利润

1694

万元。

对于此次收购， 佛塑科技表示，

通过整合， 公司的产业链条可以向

上游拓展， 覆盖供应链管理、 生产

加工、 销售配送等环节， 从而降低

公司的运营成本。 同时， 合捷公司

与公司目前业务可以产生协同效应，

增强公司产业的持续发展能力和抵

御风险能力， 公司还将对合捷公司

进行相关整合， 拓展新的业务范围

和利润增长点。

东南网架布局钢结构住宅产业

证券时报记者 李欣

日前， 东南网架 （

002135

）

公告中标杭州市萧山区钱江世纪

城人才专项用房一期二标段， 中

标总金额超过

4.5

亿元， 其中与钢

结构工程相关部分约为

2.28

亿元。

据证券时报记者了解， 钢结构住

宅业务正是东南网架近年来着力

培养的新业务， 有望成为公司未

来重要的利润增长点。

作为国内钢结构的龙头企业之

一， 东南网架在在大跨度空间钢结

构和高层钢结构领域具有突出优

势， 承建了一大批高技术含量的、

代表国际一流水准的现代大跨度及

高层钢结构示范工程。 例如国家游

泳中心 “水立方”、 国家羽毛球艺

术体操比赛馆、 北京首都国际机场

T3A

航站楼、 广州新电视塔、 上海

虹桥交通枢纽中心和福厦线厦门西

站房工程等。

东南网架总工程师周观根表

示， 随着城镇化建设的不断推进，

建设低碳宜居城市已成为当今我国

建筑市场的主基调。 钢结构住宅在

国内发展已有

10

余年， 但整体发

展速度还不算快。 相比而言， 发达

国家钢结构住宅占总建筑面积约

40%

， 而我国钢结构住宅占总建筑

面积不到

1%

， 未来还有极大的发

展空间。

据了解， 未来， 保障房有望成

为钢结构住宅的主力军。 一方面，

这与钢结构住宅的国家政策导向和

鼓励扶持政策推动密切相关； 另一

方面， 良好的具有示范作用的保障

房也将为钢结构住宅的产业化推广

建立标杆。

周观根告诉记者， 此次东南网

架承接钱江世纪城人才专项用房项

目意义重大， 公司将力争把此项目

建设作为国内钢结构住宅产业化技

术的里程碑项目。 据记者了解， 目

前钱江世纪城人才专项用房项目已

经开始动工钢结构地下室， 预计到

2014

年完成落地宅体，

2015

中期

完工。

新农合大病保障扩容

资金来源依然是个问题

证券时报记者 尹振茂

2013

年农村医疗保障重点正

在向大病转移， 农村居民将从中享

受到医改带来的好处。 不过， 分析

人士对相关资金来源心存担忧。

根据卫生部发布的信息，

2013

年肺癌、 胃癌等

20

种疾病全部纳

入大病保障范畴， 报销比例不低于

90%

， 新农合人均筹资水平也将达

到

340

元左右， 新农合资金总额增

加到

2700

亿。 按照之前的政策，

合作医疗

8000

元以上可以报销

65%

， 而今年开始， 报销比例有了

很大提升，

8000

元到

5

万可以报

销

65%

，

5

到

8

万报销

80%

， 到了

8

万以上可以报销

90%

。

对此， 多位接受证券时报记者

采访的券商医药行业分析师表示，

这对相关医药企业会产生一定的正

面影响， 但幅度有限。

招商证券认为， 报销比例提升

利好相关病种用药， 其中有

8

种癌

症纳入， 利好恒瑞医药、 海正医

药、 益佰制药等肿瘤用药生产企业，

肿瘤辅助用药也将受益；

I

型糖尿病

纳入利好胰岛素相关生产企业； 心脑

血管用药也将受益。

一家北京券商的医药行业分析师

则对新农合资金是否足够支付表示担

忧。 他介绍， 新农合的资金支出率约

为

80%

， 目前的结余约为

1300

多亿

元。 以南方医药经济研究所统计的全

国

450

万肿瘤患者的权威数据进行综

合保守估算， 新农合仅肿瘤病需要支

付的资金就将达

1620

亿元， 比目前的

新农合结余资金还多出

300

亿元。 而

在上述纳入新农合大病医保的病种中，

不仅有肿瘤病， 还有末期肾病等其他

大病种， 更遑论非大病医保的费用。

对于如何解决资金来源， 上述分

析人士认为， 要么进一步补钱， 要么

对相关药品医疗费用降价。 对于前者，

尽管

2013

年新农合的人均筹资水平将

从此前的

290

元提高到

340

元， 但其

增量却很有限， 总计不过

416

亿元，

效用不大； 对于后者， 该分析人士认

为， 大幅降价的可能性也不大。

安凯客车今年以来回购加速

� � � � 安凯客车 （

000868

） 自

2012

年

10

月股东大会通过回购方案以

来， 截至

2012

年末仅回购了

60

万

股， 今日公司发布的最新回购数据

来看， 今年以来有明显的加速。

公告显示， 截至

2013

年

1

月

17

日， 安凯客车回购股份数量为

782.61

万股， 占公司总股本的比例

为

1.11％

， 购买最高价为

5.008

元

/

股， 最低价为

4

元

/

股， 支付总金

额为

3712.18

万元。

安凯客车在去年

9

月抛出了拟不

超过

5.2

元

/

股回购不超过

2000

万股

的回购计划， 自方案通过股东大会以

来， 公司股价一直低于

5

元

/

股， 但

2012

年， 公司的回购积极性并不很

高。 而在今年短短的

18

天里， 公司

便掏出

3457.44

万元的真金白银进行

回购， 加速迹象明显。

（张奇）
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