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新能源概念的梦想与现实：这么近，那么远

证券时报记者 付建利

在 A 股市场上， 从来不缺炒

作的概念。 以新能源概念股为例，

无锡尚德等新能源概念股在海外

市场曾经的非凡， 让多少投资人

血脉沸腾， A 股市场上凡与新能

源沾点边的股票， 都曾暴涨一轮，

财富传奇来得如此之快。 然而，

来得快去得也快， 金融危机一爆

发， 光伏、 风电、 多晶硅、 电池

组件等新能源概念股在欧美国家

“双反” 调查、 国内产能过剩的双

重打击下， 立马被打回原形， 新

能源概念股成为跌幅最深的板块

之一。 在本轮反弹行情中， 新能

源概念股涨幅也显得有些滞后，

背后的原因值得深究。

曾几何时， 新能源概念股在

A 股市场风靡一时、 风光无限，

比如曾经的牛股风帆股份、 包钢

稀土、 杉杉股份、 南玻 A、 天威

保变、 特变电工、 华仪电气、 比

亚迪， 成为 A 股市场耀眼的明星，

让不少狙击的投资人赚得盆满钵

满。 投资人看好新能源概念股的

最主要逻辑无非是： 煤炭等传统

能源不可再生， 多晶硅、 风电、

太阳能光伏等新能源代表了未来

能源产业发展的方向， 而且清洁

环保， 符合低碳社会的要求， 一

旦规模化生产， 成本将更低， 可

利用的资源无限， 产业空间绝非

以简单的数字能够衡量。 从国家

竞争层面来说， 中国与发达国家

在新能源技术上处于同一个起跑

线， 甚至在某些方面还占有技术

优势， 新能源产业的出口前景诱

人。 一旦掌握新能源产业的话语

权， 中国在国际竞争的舞台将具

有更大的筹码。 可以说， 新能源

领域国与国之间的竞争， 很大程

度上决定了未来中国的综合国力。

从老百姓的生活消费来看， 新能

源的广泛应用， 将突破传统能源

的瓶颈， 改变人们的生活方式，

绿色、 健康、 环保、 可持续性更

强的新能源， 如何不叫人产生无

限的遐想？ 讲故事成瘾的 A 股市

场， 如何不对新能源概念股趋之

若鹜？

于是乎， 新能源成为前几年 A

股市场的牛股集中营之一， 彼时，

基金等机构投资者仿佛不谈新能源

概念股， 就赶不上形势、 就不配做

合格的投资人。 券商研究所投入重

兵研究新能源， 新能源方面的研究

员到处演讲， 新能源概念的上市公

司频频受到机构投资者的调研， 一

夜之间， 这概念股的财富传奇， 离

投资人这么近、 这么近……

在政策方面， 上至国家部委，

下至各地方政府， 从财政补贴、 人

才储备、 产业园区规划等方面可谓

不遗余力， 地方政府扶持新能源产

业， 除了无锡尚德的巨大财富效应

外， 更主要的是认为新能源产业将

极大地解决就业问题， 形成产业集

聚， 由此带来巨大的财政税收回报，

官员也由此获得政绩。 在无限优惠

的财政补贴诱惑下， 众多原本对新

能源知之甚少的上市公司， 或者主

业与新能源毫不搭界的上市公司，

如飞蛾扑火一般， 冲进新能源这个

“钱” 途无限的新兴行业。 做水产养

殖的、 做水电开发的、 做建筑材料

的 、 做服装业的 、 做家用电器的

…… 纷纷染指新能源产业， 摇身一

变为炙手可热的新能源概念股。

然而， 理想与现实有时候看起来

如此近， 却又那么远， 就像茫茫大海

上永远达不到彼岸的一叶扁舟， 国际

金融危机这一根导火索， 点燃了新能

源股票的跌跌不休之路。 国际上， 欧

美等国家不断制造贸易事端， 展开

“双反” 调查， 新能源类上市公司的

产品面临严重的出口形势； 在国内，

产能过剩严重透支了企业的现金流，

加上内需驱动迟迟不能有效启动， 国

内市场需求有限， 光伏等产业陷入全

行业亏损的境地。 在 A 股市场， 新

能源概念股展开了漫漫熊途。

从众星捧月、 炙手可热到乏人问

津、 加速衰落， 新能源概念股给投资

人的教训不可谓不深刻。 在 A 股市

场， 很多时候， 一些产业的故事讲得

再完美， 如果没有科学的产业政策作

为配套， 相关上市公司非理性地一哄

而上， 迎接这个产业的， 就是泡沫破

灭后的阵阵疼痛。

中国石化（

600028

）

评级：谨慎推荐

评级机构：民生证券

作为中国最大的综合炼油企业， 成品油销

售一直是中石化的优势业务。 中石化目前经营

加油站超过

3

万座， 高速公路服务区加油站突

破

2000

座， 单站收入明显高于国内其他石油

巨头， 终端优势明显。

2012

年油气销售总量

首次突破

2

亿吨。 相对国内其他石油巨头， 中

石化的加油站多数布局在经济较发达的长江以

南地区。 依托终端优势， 中石化近几年大力发

展非油品业务， 截止

2012

年， 在下属的

3

万

多座加油站中， 开设易捷便利店的已超过

2

万

家， 非油品收入快速增加，

2008

年为

11

亿

元，

2009

年翻番达到

30

亿元，

2010

年为

57

亿元， 据最新数据统计，

2012

年已经超过

110

亿元。

在继续巩固原有传统业务的同时， 中石化

也在积极开拓一些新业务， 目前主要包括便利

店以及电子商务。 作为一个大型企业， 中石化

每年采购和销售的物资非常巨大， 为了统一和

简化招标、 报价， 中石化搭建了最初的电子平

台， 随着近几年易捷便利店规模逐渐扩大、 知

名度逐步提高， 作为电商平台的易捷网上线也

就是水到渠成的事情。

苏宁电器（

002024

）

评级：买入

评级机构：华泰证券

公司线上销售低于年初订立的

200

亿元目

标， 但基本符合我们的预期。 易购

2012

四季

度单季实现商品主营销售收入

56.6

亿元， 同

比增长

210.82%

， 环比增长

32.37%

， 增幅较

三季度进一步扩大； 虚拟产品是公司最新披露

销售数据的品类， 其全年约

15

亿元的销售收

入已基本等同于一个中型电商的体量； “红孩

子” 按照其管理层之前预期的

2012

年

10

亿

元

~10.5

亿元销售额来算， 实际超预期的销售

额约为

5.7

亿元

~6.2

亿元， 我们判断该部分销

售额在一定程度上由苏宁易购流量所带动。

苏宁易购的进步有目共睹， 电商格局已现

雏形。 易购

2012

年在组织架构、 品类拓展、

品牌推广以及客户体验等方面都做了大量努

力， 其中最主要的改善体现在品类的完善以及

系统稳定性的提升。 我们仍维持之前的观点，

随着

2013

年网络零售行业的格局进一步趋于

稳定， 公司将凭借 “虚实结合

+

超电器化” 的

运营模式维持竞争优势。

重庆百货（

600729

）

评级：强烈推荐-A

评级机构：招商证券

公司公布

2012

年业绩快报， 全年营收

281.20

亿元， 同比增

12.43%

； 归母净利润

6.99

亿元， 同比增

15.59%

。 每股收益

1.87

元， 略高于预期。 重庆作为带动西南地区及长

江上游地区经济增长的重点区域， 享受政府政

策的大力推动， 承接投资及东部产业升级转移

双管齐下， 助推区域消费走上快速的增长轨

道。 公司作为重庆商业龙头， 市场份额高， 能

极大程度分享行业增长红利。

今年看点还在于老重百与新世纪整合带来

的盈利能力改善空间。 创始于

1950

年

5

月的

重百， 定位于大众百货， 新世纪百货定位于精

品时尚。 自注入上市公司后， 两者整合形成较

好的差异化经营， 扩大市场占有率， 整合优势

明显。 同时由于两者消除了过去在商圈的正面

竞争， 资源经逐步整合， 效果陆续显现， 过去

激烈竞争打折手段的减除及供应商资源的整

合， 带动毛利率逐渐提升。

老板电器（

002508

）

评级：推荐

评级机构：国信证券

老板电器

2012

年归属母公司股东的净利

润同比增长

40%~50%

， 高于之前

10%~40%

的

预告范围， 利润在

2.62

亿元

~2.80

亿元， 即每

股收益

1.02

元

~1.09

元。

公司制造工艺能力在上市后得到不断提

升， 产品定价能力好于同类公司。

2012

年电商

渠道获得了快速成长， 预计

2013

年通过网络

以及电视购物的收入增长达到

70%

， 收入占比

将达到

21%

， 比

2012

年提升

5

个百分点。 另

外房屋精装修渠道预期同比增长

60%

， 收入占

比达到

13%

， 都将成为

2013

年快速成长的新

型渠道。 公司的超高端帝泽品牌也将在

2013

年产生收入， 成为公司新的收入来源补充。

（钟恬 整理）

业绩唱主角 个股结构行情开演

证券时报记者 朱雪莲

随着近期业绩快报、 预告披

露日趋密集， 业绩主线逐渐清晰，

对个股的影响也越来越明显。 昨

天两市合计有

17

只股票跌停或触

及跌停， 其原因除强势股获利回

吐、 价值回归以外， 业绩向下修

正也是股价的一大杀手锏。

以前日涨停昨日跌停的星星

科技为例， 公司预计

2012

年净利

润为

574.78

万元

~2299.12

万元，

比上年同期下降

60%~90%

。 此前

星星科技曾在三季报中预计全年

累计净利润与上年同期相比下降

50%

至

70%

。 对于业绩下滑超预

期， 公司解释称， 主要原因包括：

一是由于历年四季度的销售旺季

没有发生，

2012

年四季度市场销

售未达预期； 二是期末经过对存

货逐项进行清查测试， 发现部分

存货存在减值情形。 受此利空打

击， 前日尾盘涨停的星星科技直

接大幅低开震荡， 并在最后半小

时封死跌停板。

獐子岛也是因业绩预降超预期

而跌停的悲情股之一。 在三季报

中， 公司预计

2012

年净利润同比

变动区间为

0~30%

， 但昨日发布

业绩预告的修正公告显示，

2012

年归属于上市公司的净利润

9959.53

万元

~24898.82

万元， 比上年同期下

降

50%~80%

。 公司表示业绩下降的

原因包括： 计提与威海长青海洋科技

诉讼的预计负债 ， 影响净利润约

3300

万元； 鲍鱼产业在

2011

年、

2012

年连续四场台风影响下损害严

重， 造成鲍鱼产量下降超出预期； 公

司

2012

年收获的深水区、 新区海域

中部分歉收严重， 导致

2012

年亩产

下滑较大。 尽管业绩下降与台风等不

可预见的天灾因素相关， 不过面对逊

于预期的业绩， 投资者依然纷纷用脚

投票， 该股也一改三连阳强势格局，

跳空放量跌停。

此外， 昨日中航黑豹发布

2012

年年度业绩预亏暨退市风险提示公

告， 预计

2012

年业绩将出现亏损，

实现归属于母公司所有者的净利润

为

-4800

万元

~5800

万元， 虽然相比

上年的

-1.97

亿元大幅减亏， 但是因

未能扭亏为盈 ， 年报后将会被

“

*ST

”。 该股当天也是低开后

5

分钟

即触及跌停， 最终仍以跌停报收，

该股的重挫固然与军工股整体下跌

有关， 不过业绩预亏暨退市风险提

示公告也使其股价雪上加霜。

相比诸多个股受预减预降拖累

而纷纷走低， 也有些股票得益于良

好的预增公告而逆势走高， 个股结

构性行情开始上演。 据不完全统计，

昨天约有

10

只股票发布

2012

年业绩

预增公告， 逆势上涨的有

6

只， 其中

老板电器跳空涨停，

ST

华光一字涨

停。 下跌的

4

只股票整体跌幅也不

大， 仅友好集团放量下跌

3.82%

。 值

得一提的是， 对于依靠地产业务实现

105%

至

135%

增长的友好集团， 市场

似乎对其预增不大买账。 昨日

6

家券

商发布了相关点评报告， 有两家券商

已将公司评级直接下调至 “中性”，

另有一家券商表示下调盈利预测。 看

来， 对于这类依靠非主业增长掩饰主

业下降的个股， 投资者仍宜保持一定

的警惕。

ST

板块卷土重来

*ST

海龙再放异彩

� � � �异动表现： 周四两市股指再次

步入调整格局， 前期热涨的板块个

股纷纷出现回调， 当天翻红板块更

是屈指可数， 其中 ST、 *ST 板块

却位列涨幅榜前列。 在年报披露渐

行渐近之际， 业绩风险加之政策对

退市公司的强化， 该板块的上涨个

股无疑吸引市场眼球， 其中， 在此

前 连 续 一 字 涨 停 的 *ST 海 龙

（000677） 昨天在早盘低开的情况

下， 在 9 时 50 分突然快速拉升并

在 10 时 3 分封上涨停板， 量能方

面较前日略有萎缩。

点评： 公司主营化纤用棉浆

粕、 粘胶纤维的生产与销售， 由

于受各种因素影响， 公司持续亏

损加之面临的经济环境、 不断恶

化， 生产经营举步维艰， 公司已

于

2012

年

5

月

18

日正式进入破

产重整程序。

6

月

18

日， 公司股

票报收

2.94

元后开始停牌。

12

月

28

日， 停牌半年之久的

*ST

海龙

发布了重整计划执行完毕的公告，

据该公告， 公司已经完成重整计

划执行规定的股份划转及债权清

偿等各项工作。 对于未来的新东

家恒天集团将如何整合， 或将向

公司注入何种资产和业务， 市场

上有各种猜测。 由于存在诸多想

象空间， 该股在复牌后连续报收

6

个涨停板， 股价快速升至每股

3.94

元。 不过， 在

2013

年

1

月

11

日公司又刊登了股东以股权抵

偿债务的公告， 当天该股以跌停

报收。

进入本周之后， 受粘胶短纤价

格上涨因素影响， 粘胶短纤大多数

厂家均出现了满负荷开工的现象，

由此也给粘胶短纤业务占比较高的

*ST

海龙带来了提振， 该股在本周呈

缓慢上行的格局， 并在昨天

ST

、

*ST

板块的整体上涨之际， 低开后快速拉

涨停， 表现强势， 投资者对该股可继

续谨慎关注。

资产重组事项获审核通过

首钢股份一字涨停

� � � �异动表现： 因刊登了重大资产

置换及发行股份购买资产暨关联交

易相关事项获无条件通过的公告，

于 1 月 10 日停牌的首钢股份

（000959） 周四复牌， 受该消息影

响， 该股开盘即一字涨停。

点评： 受市场形势恶化、 钢

铁产品价格下挫影响， 公司经营

局面陷入亏损境地， 已公布的三

季报显示， 公司在去年前三季度

实现的净利润较上年同期大幅缩

减

289.30%

。

公司早在两年前即筹划重组事

宜， 相关重组方案也在

2012

年

8

月

23

日得到了股东大会的审议通

过， 直到

2013

年

1

月

10

日， 经过

了证监会并购重组委的审核，

1

月

16

日， 该事项终被审核通过。 根

据该方案， 首钢股份将以下属炼铁

厂、 焦化厂等资产作为置出资产，

与首钢总公司下属迁安钢铁的全部

相关资产进行置换， 估价中差额将

由首钢股份向首钢总公司定向增发

股票补足。 此外， 首钢总公司还承

诺， 于本次重组完成后立即启动首

钢矿业公司铁矿石资产注入程序，

未来将公司打造成为首钢集团在中

国境内经营钢铁与上游铁矿资源业

务的上市平台， 公司后续发展潜力

值得期待。

二级市场上， 已调整至近历史

低价的公司股票终于一改颓势， 股

价一字涨停报收

3.07

元， 当天成

交极少， 市场惜售情绪明显。 钢铁

行业近期已现复苏迹象。 对首钢股

份来说， 重组将为后续发展提供了

一定的想象空间， 该股应还有表现

机会。

异动股扫描

Ups and Downs

雾霾天气影响渐散

三维丝天量成交震荡剧烈

� � � �异动表现： 受雾霾天气影响， 股

价连续三 个一字涨停的三维丝

（300056） 周四刊登了股票异常波动

公告。 当天该股跳空涨停后即展开了

激烈的多空争夺， 10 时 18 分， 该股

再封涨停板。 不过， 午后该股打开涨

停并在涨停板处继续展开多空争夺，

至收盘报涨 7.39%， 当天换手 55.08%，

成交创下自其上市来的天量。

点评： 近期， 全国大部分地区持

续出现雾霾天气，

PM2.5

问题再次成

为社会热议的焦点， 给相关上市公司

带来炒作的契机， 因此以袋式除尘器

核心部件高性能高温滤料为主营的三

维丝得到了市场主力的青睐。 该股自

本周开始连续录得一字涨停， 且在连

续三个交易日内

(2013

年

1

月

14

日、

1

月

15

日、

1

月

16

日

)

收盘价格涨幅

偏离值累计达到

20%

， 因此在周四即

1

月

17

日刊登了股价异常波动的公

告。 公告中， 公司除就相关问题进行

核实外， 还进行了必要的风险提示，

称因雾霾天气引起国家对大气粉尘治

理的重视， 对公司业务及所处行业的

发展会产生有利影响， 但对未来业绩

的贡献程度尚具有不确定性。

作为较早登陆创业板市场的三维

丝来说， 上市之初表现尚可， 但在

2010

年末开始步入下降通道中， 即便

是在本轮创业板指的强烈反弹中， 该

股仍处在一个横盘整理的弱势格局

中。 上周末， 全国各地不同程度出现

的雾霾天气给该股带来了爆炒的契

机， 该股在本周连续三个一字涨停，

昨日该股剧烈震荡， 且创下自其上市

来的天量成交， 换手达

55.08%

， 短期

该股风险加大， 投资者需谨慎。

（恒泰证券 于兆君）

施政报告利空散尽

长实领涨香港地产股

证券时报记者 吕锦明

香港特区行政长官梁振英的首

份施政报告于日前公布， 由于其内

容没有谈及抑制楼市的新措施， 令

投资者松了一口气， 普遍相信这份

堪称香港未来几年发展蓝图的施政

报告不会对楼市造成负面影响。 受

此影响， 昨日长江实业 （

00001.

HK

） 等香港地产蓝筹股得以承接

前一个交易日的反弹势头， 盘中逆

市上涨， 且多只个股股价创出

52

周新高。 其中， 长实股价盘中最高

见

132.7

港元， 新鸿基地产盘中高

见

127.4

港元 ， 新世界发展见

14.36

港元； 另外， 香港物业代理

美联集团 （

01200.HK

） 在盘中也

一度反弹近

7%

。

对于梁振英的施政报告， 大和

证券认为， 其内容重点提及香港的

长远楼市供应目标， 这符合市场

的预期。 报告中没有推出为住宅

市场降温的新措施， 仅强调了一

些长期政策， 港府的建公屋及供

应土地目标也只是由过去不正常的

低水平恢复到正常水平， 所以住宅

市场的政策风险不高。 大和证券指

出， 施政报告给人的主要感觉是，

住宅市场面临的政策风险不是太

高； 此外， 如果物业预售量充足，

预期楼市很难出现价量齐升的情

况， 因此估计港府短期内不会再出

新招遏制楼市。

瑞银表示， 梁振英的首份施政

报告一如预期， 重点是放在增加中

长期土地及房屋供应上。 值得一提

的是， 公布的措施并未改变未来四

年每年限于

1.68

万私人住宅的供

应目标。 瑞银认为， 最近香港房地

产市场的情绪好转， 这有助于推高

香港发展商的股价， 缩小资产净值

折让。 该行较看好长实、 新世界发

展及嘉里建设。

高盛发表的研究报告也认为，

施政报告仅重申和更新了港府在

增加房屋供应上的措施， 其重点

是增加土地供应而非遏制需求，

并无新的针对楼市的强硬措施。

该行指出， 去年

10

月底港府推

出买家印花税后， 香港的楼价再

无明显的上涨， 加上港府仍在观

察房屋市场的发展， 因此港府近

期再出招抑制楼市的机会较小。

鉴于目前香港的楼市政策环境稳

定， 高盛认为这有利于促进发展

商近期的销售。 高盛表示 ， 新

地、 长实及新世界有更多项目会

在今年推出， 这些个股将会直接

受惠于这份属于中性基调的施政

报告， 其股价表现会较其他同类

个股好； 如果其新楼盘销售表现

较佳， 更将会成为其股价上升的

催化剂。

花旗认为， 梁振英施政报告

公布后， 香港楼市的投资情绪将

会由此开始转向复苏， 另外， 从

历年的经验来看， 农历新年过后

香港楼市往往会出现成交回升的

情况。 花旗指出， 由于部分香港

本地发展商已延迟推售新盘， 由

去年第四季度起延迟至今年一季

度， 因此相信

2

月份的楼市交投

情绪将会转强， 刺激新楼销售出

现一个强劲的反弹。 花旗强调，

新盘销售加速及提供稳定的房屋

价格， 将成为香港地产商获得重

新评级的关键。

张常春
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