
美国国会众议院共和党领袖日前提交了一项债务上限延期方案
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梁振英：不会对地产商

囤积托市坐视不理

证券时报记者 吕锦明

香港特区行政长官梁振英日

前在出席一个公开场合时明确表

示， 港府十分关注私人楼宇的供

应问题。 有香港市民提议设置楼

宇 “空置税”， 以减少 “有房无人

住” 的现象， 梁振英对此回应表

示， 如有此需要， 只要时机合适，

不排除出台新的政策。 他强调，

如果发现有人囤积和托市， 港府

不会坐视不理。

他强调自己上任后已加快审批

地产商预售楼花的申请， 目前已完

成审批

8000

个申请， 正在审批的

有

12000

个。 梁振英重申， 会着力

增加房屋供应， 未来五年建成

7.5

万个公屋是基本目标， 港府将会再寻

找土地以求进一步增加供应。

香港财政司司长曾俊华昨日在其

博客以 《稳定住宅土地供应 （二）》

为题撰文指出， 香港楼市问题的核心

是稳定的住宅土地供应， 由他领导在

2010

年成立的 “房屋用地供应督导

小组”， 主要负责统筹和协调相关决

策局和部门涉及房屋土地的工作， 并

以新思维审视现有土地用途及开拓土

地资源， 以加快房屋土地供应。 从目

前情况看， 香港一手楼的供应量正在

回升， 港府已采取有力措施减少非香

港永久居民和短期投资者的需求。 此

外， 港府会继续维持稳定的住宅土地

供应， 在有需要时会加强需求管理，

务求令香港楼市健康平稳发展。

IMF

称希腊

2015～2016

年

融资缺口或达

95

亿欧元

证券时报记者 吕锦明

国际货币基金组织 （

IMF

） 日前发表报

告称， 从目前情况看， 希腊在

2015～2016

年

的融资缺口预计将在

55

亿

～95

亿欧元之间。

据悉， 这是

IMF

首次对希腊

2014

年以

后的融资需求作出评估。

IMF

处理希腊事务

的负责人

Poul Thomsen

表示， 救助希腊计

划能够保证希腊到

2014

年下半年仍有充足

的资金。 他强调， 希腊的欧洲伙伴国及时兑

现进行债务减免和融资的承诺， 将是救助希

腊计划成功的关键。

此前，

IMF

理事会已同意向希腊发放

32.4

亿欧元的救助贷款， 为国际社会对希腊

2400

亿欧元救助计划中的最新一笔资金。

IMF

总裁拉加德曾强调， 援助希腊计划正朝

正确方向发展。

意大利银行业本周

迎来压力测试

证券时报记者 吕锦明

意大利银行业将在春季迎来国际货币基

金组织 （

IMF

） 对其展开压力测试。

IMF

表

示， 压力测试是稳定意大利金融体系举措的

一部分， 强调对意大利银行进行压力测试的

主要目的是帮助其做风险管理， 而不是评估

是否有必要进行资本重组。

据悉， 测试定于本周开始进行， 由

IMF

驻米兰和罗马的官员负责。

中海油收购尼克森

获国家发改委批复

国家发改委

18

日在其网站宣布， 已经

于去年

12

月份批准中国海洋石油收购加拿

大尼克森 （

Nexen

） 的交易， 这也是中国企

业迄今为止最大一桩海外收购案， 收购总额

高达

151

亿美元。

中海油收购尼克森项目已于北京时间去

年

12

月

8

日获得加拿大政府的批准， 扫除

了收购的最大障碍。 由于尼克森在美、 英两

国还拥有重要资产， 该项交易还有待美国和

英国政府的审批。 中海油发言人曾于上月公

开表示， 预期交易可在今年首季度完成。

（李明珠）

郑州四维陷财务丑闻

美国卡特彼勒“触雷”

去年

6

月， 美国机械巨头卡特彼勒公司

“迎娶” 郑州四维机电设备制造有限公司。

不过， “蜜月期” 还未过， 卡特彼勒就发布

公告， 发现郑州四维多年来存在虚增利润等

财务问题。

据海外媒体报道， 卡特彼勒表示， 通过

一项内部调查， 公司发现郑州四维会计记录

中录入的库存和实际库存存在差异， 此后开

始对郑州四维的财务数据进行详细审核， 发

现其涉及虚增利润， 包括不当成本分摊、 过

早以及不实的收入确认等问题。 这些不当行

为导致卡特彼勒在去年第四季度出现

5.8

亿

美元的非现金损失。 而在去年， 卡特彼勒花

费

7.34

亿美元收购郑州四维。 据悉， 郑州

四维曾在

2010

年借壳年代国际在香港上市。

卡特彼勒发布报告后， 其股价在美股盘

后交易中下跌

1.4%

。 受到大量库存堆积以

及经济不景气等因素影响， 市场人士预计，

卡特彼勒的业绩增长趋势将因此放缓。 不

过， 此次事件也引起一些投资者的质疑： 在

成功收购后， 卡特彼勒的员工是否也对此次

郑州四维财务欺诈知情？ 有分析人士则表

示， 卡特彼勒此次 “触雷” 或对港股工程机

械板块以及拟在港交所上市的其他工程机械

企业造成影响。 （吴家明）
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债务上限时限延期 美政府有望“续命”

证券时报记者 吴家明

“我们不是一个赖账不还的国

家。” 美国总统奥巴马如是说。

面对日益升级的美国债务上限之

战， 美国国会众议院共和党领袖日前

提交了一项债务上限延期方案， 这也

意味着， 美国共和党以政府违约相威

胁来逼迫民主党削减政府开支的一贯

立场出现松动。

众议院本周或“放行”

美国众议院多数党领袖、 共和党

人坎托日前发表声明说， 众议院将在

本周批准将债务上限时限临时延期

３

个月的方案， 允许政府酌情新借一些

债务， 以此为两党在财政问题上的磋

商留出更多时间。

美国联邦政府的举债额度实际上

已在去年底触及

１６．４

万亿美元上限，

美财政部目前采取临时措施为政府腾

出举债空间， 但预计这些临时措施将

于

２

月中旬到

３

月初用尽。

在奥巴马第一任期内， 美国国会

众议院每年都会批准各种预算案， 但

参议院却不曾通过任何预算案。 此

外， 奥巴马本身也主张把债务上限和

削减赤字两大问题分开来解决。 对

此， 有分析人士表示， 从表面上看，

共和党在债务上限问题上的态度转变

把美国违约的风险暂时推迟， 却意在

迫使参议院民主党提出削减政府开支

的预算案。

美国国会众议院议长博纳强调，

在批准长期提高债务上限之前， 必须

先通过削减政府开支的预算案。 “美

国民众不会给未完成自己工作的国会

议员们发薪水。” 坎托也说道。

美国应该宣布破产？

然而， 在许多美国官员看来， 美

国共和党的确在做出让步， 同时也预

示着共和党人将迈向更加务实的债务

谈判解决之道。 白宫发言人卡尼表

示， 奥巴马政府为共和党立场软化信

号感到欣慰， 国会应尽快通过提高债

务上限的方案。

受美国共和党考虑暂时延长债

务上限时限的消息提振， 在上周五

美股交易时段， 标准普尔

500

指数

和道琼斯工业平均指数再创近

5

年

以来的新高。

如果美国政府无法偿还到期

债务， 可能会在金融市场上引发

灾难性的连锁反应， 并同时使美

国政府和国会成员沦为千夫所指

的对象。 “债务上限只是象征性

的标志， 问题在于美国债务规模

太大， 美国可能会通过摧毁美元，

即通过让美元贬值来减轻债务负

担。” 凯西研究所董事长、 职业投

资者凯西表示， “美国应该违约，

如果不违约的话， 那么美国未来

几代人都需要不断偿还父辈或祖

辈欠下的债务。”

从昨日起， 赢得

2012

年美国

总统大选的奥巴马将举行就职仪

式， 他的第二个总统任期也将正式

开始。 分析人士普遍认为， 奥巴马

最大的挑战是致力于解决美国经济

面临的长期问题， 也就是财政赤字

等问题。

2007

年美联储完整会议纪要公布

伯南克曾严重低估金融危机

证券时报记者 吴家明

按照惯例， 美联储会议的完整纪

要都要在

5

年之后发布。 从这些纪要

中， 投资者可以看到美联储官员在制

定货币政策时的一些内幕。 上周五，

美联储公布了

2007

年会议纪要的完

整版， 回过头来看， 包括美联储主席

伯南克等人在内的重要人物都出现过

误判。

在

2007

年

3

月的美联储会议中，

伯南克依然相信， 美国房地产市场

将保持强劲势头。 到了

8

月份， 多

数美联储官员还是对房地产止赎问

题可能导致金融危机表示高度怀

疑。 不过， 就在

8

月中旬召开的一

次紧急视频会议中， 美联储决定下

调 “贴现利率”。 在

9

月、

10

月和

12

月， 美联储三度下调基准利率。

在

2007

年召开的美联储会议

中， 伯南克都显得有些犹豫。 即

便在市场已陷入恐慌的

12

月， 伯

南克还说， “我预计任何主要金融

机构都不会破产或接近破产。” 但在

随后的一年时间里， 美国多家金融

机构相继破产， 美国政府不得不伸

出援手， 未得到救助的雷曼兄弟走向

了破产之路。

除此之外， 现任美国财长盖特纳

也低估了金融危机。 在

8

月举行的美

联储会议上， 盖特纳表示， 没有任何

迹象显示大型金融机构会遇到任何融

资压力。 此外， 盖特纳还被质疑泄露

美联储政策。 里奇蒙德联储主席莱克

曾质疑当时的纽约联储主席盖特纳，

认为他把美联储货币政策的动向泄露

给了美国银行的首席执行官， 而这是

不允许的。

而在目前， 美联储 “零利率” 政

策和开放式购债计划正导致包括垃圾

债券和农田耕地在内的资产价格过热，

越来越多的美联储官员表达对市场过

热的忧虑。 伯南克日前表示， 必须仔

细观察货币政策带来的潜在风险。

下一轮信贷危机祸起美国市政债？

证券时报记者 吴家明

对于美国来说， 经济复苏步伐加

快， 房地产市场开始显露生机。 然

而， 这些亮丽数据的背后是逐渐显现

的债务阴霾。 除了联邦财政面临的债

务上限， 美国一些地方政府的财政状

况也堪忧。

这只是个开始

位于美国加州的斯托克顿市气候

宜人， 土地肥沃， 一度是美国重要的

农业中心。 随着旧金山和硅谷的飞速

发展， 斯托克顿市政府陷入焦急之

中， 怎样才能让斯托克顿市的经济也

能快速发展起来呢？ 出于地缘优势，

斯托克顿市把目光投向房地产。

这个想法看起来很好， 因为一方

面斯托克顿市与旧金山、 硅谷相邻，

加上自身拥有的农业风光， 很适合城

市的白领来此度假。 于是， 斯托克顿

市开始大笔投资在城市发展的项目

中， 很多硅谷买家也在这里买了很

多房产。 数据显示， 在

1999

年至

2005

年期间， 斯托克顿市的平均

房价涨了两倍。

可是， 在次贷危机之后， 斯托

克顿市很快便失去了增长动力， 房

价泡沫破裂致使斯托克顿市的税收

收入减少， 而其在经济平稳期推出

的昂贵的养老金和薪资政策， 则进

一步加速了该市的入不敷出。 另

外， 斯托克顿市此前的一些大手笔

投资， 例如市民休闲散步场所、 体

育场和宾馆等未能产生预期的经济

效益， 让政府压力重重。

在美国， 地方政府的运作就像

企业一样， 企业会破产， 地方政府

也不例外。 斯托克顿市政府还一度

寄希望于发行债券融资来渡过难

关， 但相对于每年

1

亿多美元的财

政收入，

7

亿美元的公债压力让政

府入不敷出。 最终， 这座前加州淘金

城市终究没能逃过破产的命运。

在美国， 城市宣布破产已不是什

么新鲜事。 根据美国联邦破产法院记

录，

1981

年以来美国共有

42

起地方

政府宣布破产。 去年夏天， 仅仅在加

州就有

3

个城市申请破产。 “这并不

是结尾， 这只是个开始， 更多的城市

会从中效仿， 更多的破产将会出现。”

加州大学商业教授比特如是说。

美国要向希腊“学习”？

这时， 投资者的耳边充斥着美国

市政债券将大面积违约的警告。

去年

8

月， 巴菲特旗下的伯克希

尔哈撒韦公司结束为

82.5

亿美元市

政债券承保的信用违约互换 （

CDS

）

头寸， 这对疯狂购买市政债券的投资

者是一个警示。 不过， 从目前情况来

看， 巴菲特的预言没有成真。 有统计

显示， 截至去年

12

月， 美国市政债

券近一年来的回报率达

10.1%

， 高于

同期美国国债、 公司债等其他债券回

报率， 特别是美国市政债券的免税政

策使该债券的税后收益比其他同等级

的公司债券要高， 加之违约情况很少

出现， 因此吸引了许多投资者。

美国威尔斯资本管理公司的常务

董事莱尔表示： “你喊狼来了太多

次， 别人就不听了。”

尽管美国地方财政依然承压，

但随着美国经济复苏， 投资者资金

持续不断涌入市政债券市场。 自美

国总统大选结束以来， 投资者对美

国市政债券的买入规模更进一步扩

大。 不过， 在美国地方政府为那些

陷入困境的建设项目履行偿债义务

方面遭遇困难之际， 发生违约的可

能性也大大增加。 与此同时， 一些

美国地方政府才刚开始着手处理大

型养老金资金不足的问题， 这将对

长期地方财政预算构成威胁。

纽约联储的研究员指出， 大多数

人认为市政债券违约率极低， 那是因

为他们只看到这个市场很小的一部

分， 即拥有评级的品种。 当研究员追

踪更大范围的市政债券样本时会发

现， 过去

40

年市政债券的违约率远

远高于市场预期。 特别值得注意的

是， 公司债的违约通常发生在经济衰

退时期， 而市政债券的违约跟经济状

况关联较小。 评级机构惠誉也提出警

告， 涌入美国市政债券市场的投资者

今年或将面临所持债券的信用评级频

繁遭到下调的风险。

在此背景下， 市场上一直存在

这样一个问题： 下一轮信贷危机会

不会祸起市政债券？ 为了减轻财政

压力， 美国地方政府会不会像希腊

那样进行债务重组， 迫使债券持有

人承担损失？ 而在 “举债不嫌多”

的风气下， 人们不禁要问： 有多少

债可以信任？

市场不堪负重

房企赴港发债急刹车

证券时报记者 李明珠

内地房企赴港发行债券数量在

近半月急剧上升， 令香港债券市场

终不胜负荷， 影响新一轮债券认购

情况及价格表现。

近期内地房企在市场 “抽水”

频密程度相当惊人， 仅

1

月

17

日

就有富力地产、 越秀地产、 上海实

业控股

3

家公司发布融资计划， 预

计筹资规模超过

300

亿港元。 合景

泰富上周也宣布发行永久资本债

券， 本已获超额认购

3

倍， 可就在

临发行前突然取消其发债计划， 主

要是不想债券价格被拖低。

与此同时， 地产商对债券发

行方式进行了创新， 雅居乐和合景

泰富选择发行的永久资本债券， 属

于股债混合融资工具， 没有明确的

到期期限， 且有的还具备换成股票

的可能性， 届时投资者可以选择企

业还债， 亦可选择将债券换成股票。

业内人士指出， 这种债券在财务上

一半计入股本， 一半计入负债， 那

么这块资产在资产负债表中就夹在

负债和所有者权益之间， 于是也有

别名 “夹层基金”。

有市场人士表示， 现在购买内房

债的基本都是机构， 虽然海外投资者

认为内地产业存在风险， 但依然还是

会选择购买， 因为香港市场目前资金

充裕， 且他们长期看好中国地产， 特

别是经济发达地区的地产， 不过集资

潮过于凶猛， 观望情绪浓厚， 内房股

短期也难以重拾此前的升势。

香港自去年

10

月份以来热钱频

频涌入， 除了流向股市以外， 债券市

场也吸纳了一部分流入资金， 金管局

总裁陈德霖去年底指出

2011

年香港

公司发行外币债约

70

亿美元， 而

2012

年前

11

月增至

230

亿美元， 这

些资金有换成港元的需求。

亦有基金经理指出， 目前债券

市场处于供多于求的状态， 故投资

者皆倾向选取利率较高或价格较便

宜的债券； 此外， 股市回升， 不少

基金降低购买债券的比例也是其中

一项因素。

关于长江证券股份有限公司乌鲁木

齐光明路证券营业部及南宁民族大

道证券营业部

《

证券经营机构营业

许可证

》

遗失补办声明

长江证券股份有限公司 （以下简称

“公司”） 在办理乌鲁木齐光明路证券营

业部和南宁民族大道证券营业部 《证券

经营机构营业许可证》 信息变更过程中，

因快递公司投递不善， 将两家证券营业

部的 《证券经营机构营业许可证》 正副

本原件遗失， 其中， 乌鲁木齐光明路证

券营业部的许可证编号为：

Z24965001

，

南宁民族大道证券营业部的许可证编号

为：

Z24945001

。

特此声明， 公司将尽快补办。

长江证券股份有限公司

二〇一三年一月二十一日


