
证券简称

２０１２

年业绩

�

２０１１

年净利润

（万元）

＊ＳＴ

丹化 净利润

２．３１

亿元， 同比增长

４９３６３．０１％ ４６．７２

领先科技 净利润约

２．７０

亿元

～２．８

亿元

－１０４．０６

甘肃电投 净利润约

３

亿元

～３．３

亿元

－７５２．８２

华星化工 净利润约

１．１

亿元

～１．１２

亿元， 增长

２７５０％～２８００％ ３８５．９２

普洛股份 净利润约

１．２

亿元

～１．４

亿元， 增长

１３５５％～１５９７％ ８２４．９４

欧菲光 净利润约

３．３５

亿元

～３．４５

亿元， 增长

１５１８％～１５６６％ ２０７０．８７

ＳＴ

泰复 净利润约

７５００

万元

～８２００

万元， 增长

１２３６．９０％～１３６１．６８％ ５６０．５８

＊ＳＴ

金顶 增长

１３００％

以上

３４８３．７０

宝石

Ａ

净利润约

１．２

亿元

～１．４０

亿元， 增长

９１２．６３％～１０８１．４０％ １１８５．０４

九洲电气 净利润约

４．４

亿元

～４．５２

亿元， 增长

１００３％～１０３３％ ３９８７．８０

证券简称 分红方案进度 每股分红送转

赛为智能 董事会预案 拟

１０

转

１２

派

１

元

华平股份 董事会预案 拟

１０

转

１２

派

１

元

光线传媒 董事会预案 拟

１０

转

１１

派

３－４

元

保税科技 董事会预案 拟

１０

转

１１

派

２．２２

元

泰格医药 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

８

元

尤洛卡 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

５

元

风范股份 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

５

元

齐峰股份 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

３

元

烟台万润 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

３

元

朗玛信息 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

３

元

海伦钢琴 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

３

元

戴维医疗 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

３．５

元

三全食品 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

２

元

天源迪科 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

２

元

恒顺电气 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

２

元

海达股份 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

２

元

润和软件 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

２

元

乐通股份 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

１

元

德威新材 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

１

元

南都电源 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

１－２

元

湘鄂情 董事会预案 拟

１０

转

１０

派

０．８－２

元

得利斯 董事会预案 拟

１０

转

１０

旋极信息 董事会预案 拟

１０

转

１０

记者观察

Observation

金正大获国家科技进步奖

证券时报记者 贾小兵

日前， 金正大 （

002470

） “缓

控释肥技术创新平台建设” 项目荣

获国家科学技术进步二等奖， 这是

中国肥料企业首次获此奖项， 也是

去年山东省唯一获此奖项的企业。

近年来， 金正大开发作物专用

控释肥产品

59

种、

44

项新技术新

工艺、

10

余种新材料。 同时参与

起草和制定了

6

项行业及国家标

准， 获

2

项国家科技进步二等奖和

124

项国家发明专利。 金正大牵头组

建 “全国缓控释肥产业技术创新战略

联盟”， 带动了

30

多家科研院校、

70

家企业进行缓控释肥研发和建设。

目前， 缓控释肥已在全国

30

多种

作物上大面积应用。 金正大缓控释肥

产销量也连续六年稳居全国首位， 产

能居世界首位。 社会效益方面， 使用缓

控释肥可提高化肥利用率

10

至

15

个百

分点， 每亩节约成本

50

至

100

元。 缓控

释肥还有效解决了因肥料利用率低引发

的资源浪费和农业面源污染问题。

丹邦科技增发募资

6

亿投

PI

膜项目

证券时报记者 仁际宇

1

月

17

日停牌的丹邦科技

（

002618

） 今日公布增发预案， 公

司拟通过定向增发募资

6

亿元， 投

入 “微电子级高性能聚酰亚胺

（

PI

） 研发与产业化” 项目。

丹邦科技此次增发针对不超

过

10

名的特定对象， 增发不超

过

5300

万股股票， 增发价格不

低于

11.38

元

/

股。 募集资金总额

预计为

6

亿元， 扣除发行费用后

全部用于电子级

PI

膜研发与产业

化项目。

资料显示， 国际上， 电子级

PI

膜市场主要厂商有杜邦 （美

国）、 宇部兴产 （日本）、 钟渊化学

（日本）、 东丽

-

杜邦 （日本） 和

SKC

（韩国） 等五家公司， 这五家

公司占据了大部分市场份额。

丹邦科技预计， 上述募投项目

建设期

24

个月， 建设完成后第一

年、 第二年的产能利用率分别为

60%

、

80%

， 第三年完全达产。

完全达产后， 预计年产

PI

膜

300

吨， 每年新增营业收入约

3.02

亿元，

新增净利润约

1.5

亿元。

丹邦科技表示， 公司以往的

PI

膜均是通过外购取得， 采购金额大

约占原材料成本的

35%

。 此次非公

开发行的投资项目达产后 ， 一方

面， 公司将自用部分

PI

膜， 从而减

少相应的原材料外部采购， 显著提

高利润率； 另一方面， 公司将剩余

PI

膜用于对外销售， 形成新的利润

增长点。
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中海集运

预计

2012

年扭亏为盈

中海集运 （

601866

） 今日发布业绩预盈公

告， 预计

2012

年度经营业绩与上年同期相比，

将实现扭亏为盈， 实现归属于上市公司股东的

净利润约

5.2

亿元。

2011

年， 中海集运净亏损

27.4

亿元。

公司方面表示， 面对去年复杂的经营环

境， 中海集运力争航线效益最大化， 使经营业

绩取得了显著改善。 同时， 加强资产运营， 出

售了部分

3

年

~8

年箱龄自有集装箱共约

29.5

万标箱 （

TEU

）。 该等集装箱是中海集运在资

产价格低位时购置， 不仅满足了公司过去几年

的用箱需求， 而且抓住二手箱市场价格较高时

机进行出售， 实现了较大增值。 （蒋晔）

锦旅

B

股

2012

年净利同比增

60%

锦旅

B

股 （

900929

） 日前发布

2012

年年

度业绩预增公告， 由于可供出售金融资产持

有、 处置收益增加， 以及出境旅游业务同比上

升， 经财务部门初步测算， 公司预计

2012

年

度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比将增长

60%

左右。

2011

年， 公司实现

净利润

2620.35

万元。 （董宇明）

中国南车成功研发

时速

500

公里试验列车

中国南车 （

601766

） 副总裁王军日前透

露， 中国南车以

CRH380A

动车组形成的创新

成果为基础， 目前已成功研制出时速

500

公里

高速试验列车和中国首列城际动车组。

王军是

19

日在经济参考报社、 新华网、

中国新华新闻电视网等共同举办的 “发现中国

创造力高层战略研讨会” 上说这番话的。 他

说， 先进和关键技术引不来、 换不来， 引进技

术必须坚持 “以我为主”。 中国南车通过自主

创新， 全面掌握了高速动车组系统集成技术。

未来， 中国南车仍将 “战略引领、 创新驱动”

作为企业发展核心， 实现从技术跟随向技术引

领的转变， 实现项目总包能力的突破， 打造具

有国际竞争力的世界一流企业。 （郑晓波）

中国联通

3G

用户累计

7645.6

万户

中国联通 （

600050

） 日前发布

2012

年

12

月份运营数据， 该数据显示， 中国联通当月新

增

3G

用户

313.2

万， 累计用户达

7645.6

万

户；

2G

用户减少

3.6

万户， 下跌约

48.8%

， 全

年累计

1.63

亿户， 是自联通在

2009

年

10

月

提供

3G

以来的首次流失。

固网业务方面，

2012

年

12

月， 公司本

地固话用户减少

46.5

万， 累计为

9195.7

万

户； 宽带用户则新增

9.3

万户， 累计

6386.9

万户。 （张梦桃）

壹桥苗业

2.5

亿收购海域资产

日前， 壹桥苗业 （

002447

） 公告拟收购自

然人杨守军拥有的位于瓦房店市谢屯镇的

4985.05

亩围堰海参养殖圈及相应的海域使用

权。 上述资产评估值约

2.6

亿元， 经双方协商

确定收购价格为

2.5

亿元。

壹桥苗业表示， 拟收购的资产已完成围堰

造礁工程， 尚未进行海参苗的投放， 对公司

2013

年业绩无影响。 海参养殖周期约为

2

年，

预计投苗两年后产生效益。 根据周边围堰海参

养殖情况以及

2013

年海参市场价格预测， 此

次收购的

4985.05

亩围堰海参养殖海域预计平

均每年实现销售收入

1.12

亿元， 实现利润约

7290

万元。 （仁际宇）

康缘药业

定增募资

3.6

亿扩充产能

康缘药业 （

600557

） 今日公告， 将向控股

股东等募资

3.6

亿元， 用于扩大植物提取物产

能及补充流动资金， 以增强自身原料需求和扩

大市场规模。

此次康缘药业将共计发行股份

2019.07

万

股。 其中， 控股股东康缘集团认购

673.03

万

股， 康缘集团一致行动人汇康资产管理计划认

购

1346.04

万股。 募集资金总额

3.6

亿元， 净

额不超

3.54

亿元， 用作植物提取项目扩产及

补充流动资金。

此次募投项目实施后， 康缘药业将年新

增植物提取物产能

1500

吨， 可以作为中药

注射剂等的原材料， 也可直接对外出售， 并

可借助公司取得的技术成果， 形成良性产业

链条。

(

张梦桃

)

上市公司

2012

年报三大前瞻：

逾五成业绩报忧 退市和派现共秀

证券时报记者 周少杰

“年年岁岁花相似， 岁岁年年

人不同”。 随着威远生化年报的出

炉， 上市公司

2012

年年报披露大

幕拉起。

整体来看， 在国内经济增速

放缓的背景下， 上市公司过去一

年的整体业绩不容乐观。 已披露

业绩预告或业绩修正的上市公司

中， 超过四成业绩报忧， 一些新

兴行业遭遇成长烦恼 。 与此同

时， 退市新政自今年起实施， 部

分绩差公司面临考验。 不过， 在

监管部门的鼓励倡导下， 高额派

现或许将成为

2012

年年报的一

道风景线。

业绩成色不足地雷多

正如去年两会政府工作报告所

言，

2012

年可能是最困难的一年，

也可能是最有希望的一年。

截至

1

月

21

日， 沪深两市

已有

1189

家公司披露了

2012

年

年度业绩预告或业绩快报 。 其

中，

559

家预计业绩增长，

495

家业绩预减或略微下滑，

125

家

预计亏损， 还有

10

家无法做出

准确估计。

在业绩预增公司中， 业绩增

幅超

50%

的有

291

家。 其中， 又

有

121

家公司预计业绩增长超

100%

。 不过， 不少业绩暴增公司

的利润来源于资产重组或变卖家

当所得。

*ST

丹化以净利同比增长

494

倍暂时夺得两市目前的业绩预增之

冠， 该公司预计

2012

年实现净利

润

2.31

亿元。 不过， 这家暂停上

市多年的公司业绩爆发增长源于资

产重组完成。 去年， 山东省路桥集

团成功借壳

*ST

丹化上市。

领先科技预计净利润较上年增

长

270

倍， 亦是高增长军团翘楚。

该公司在过去一年完成了重大资产

重组， 转型天然气运营商。

除此外，

ST

泰复、

*ST

金顶、

华东电脑、 中航精机、 市北高新及

ST

佳电等一批业绩高增长公司的

情况也十分类似。

而九州电气、 江山化工等公司

虽未进行重大资产重组， 但通过出

售资产等手段同样获得了较大的投

资收益。

剔除因重组等非经营性因素，

依靠主营业务实现业绩高增长的公

司并不多。

相比之下， 欧菲光预计高达

15

倍的业绩增幅显得难能可贵。

该公司募投项目苏州、 南昌两家子

公司去年进入量产化阶段， 产能释

放带来了业绩的高速增长。

与欧菲光类似， 一些新近上市

公司也在去年完成了募投项目建

设， 产能释放给公司带来了丰厚利

润， 康德新便是其中一例。

在

495

家预期盈利下降的公司

中， 多数公司认为， 业绩下滑的主

因在于宏观经济环境低迷、 劳动力

成本上升以及原材料价格波动。

另外预期全年业绩亏损的

125

家公司中， 有

29

家预计

2012

年度

亏损额过亿。

钢铁行业无疑是亏损重灾区。

韶钢松山预计全年亏损

18

亿元，

该公司分析， 正是去年钢材市场的

低迷， 价格下跌、 供大于求， 而原

燃材料价格上涨导致成本负担加

重。 这也是钢铁行业普遍存在的困

境。 此外， 还有重庆钢铁、 马钢股

份、 安阳钢铁等

7

家上市钢企业绩

预告亏损。

光伏行业也是业绩地雷的高发

地带。 超日太阳预计

2012

年亏损

9

亿元至

11

亿元。

2012

年欧债危

机加剧、 光伏行业寒冬持续， 令整

个行业经营形势严峻， 加上银行抽

贷， 对超日太阳而言可谓雪上加

霜。 由于

2011

年度该公司已亏损

约

5500

万元， 若

2012

年度继续亏

损， 该公司在披露年报后将可能披

星戴帽。 此外， 同行业中天威保变

也预期亏损， 向日葵预计

2012

年

亏损

2

亿元至

3

亿元。

退市新政倒逼保壳战

上市公司经营业绩与宏观经济

形势息息相关。 在政策层面上， 沪

深两市去年出台退市新政， 也将给

上市公司带来深远影响。 随着退市

新政实施， 未来退市将普遍化、 常

态化。

退市新政出台后，

20

家长期停

而不退的公司面临生死大考。 鉴于

新老划断原则，

*ST

关铝、

*ST

朝

华、

*ST

铜城等

18

家公司或重组，

或出售资产， 或主营改善， 最终均

得以恢复上市。 仅有

*ST

创智、

*ST

炎黄两家公司恢复上市申请未能获

得深交所上市委员会审议通过， 面

临终止上市。

值得注意的是， 上述成功保壳的

公司恢复上市条件是以

2008

年上市

规则为准。 退市新规中净资产、 营业

收入、 审计意见类型

3

项新增指标的

计算不溯及以前年度数据， 以

2012

年的年报数据为最近一年。 这即意味

着， 退市新政对上市公司的考验还要

看

2012

年年报。

从财务指标看， 沪深主板、 中小

板的退市新制度保留了原来连续三年

亏损即暂停上市的规定， 新增净资产

连续两年为负和营业收入连续两年低

于

1000

万元即暂停上市的硬性条件。

依照规定， 只要上市公司年报触及其

中任何一项都将被暂停上市。

由于上市公司年报披露才刚开

始， 目前尚不能完整统计上市公司去

年的营收等数据。 不过仅从去年的三

季报来看， 已有

97

家上市公司面临

暂停上市风险， 他们或是连续两年亏

损， 或是截至

2012

年三季度末净资

产为负或者营业收入低于

1000

万元。

相反，

2010

年、

2011

年连续两

年亏损的

43

家公司中， 目前已有

16

家公司预计

2012

年扭亏， 而

*ST

金

泰、

*ST

黄海

2

家公司预计仍将亏损。

截至

2012

年三季度末， 有

48

家

公司净资产为负， 不少属于常年经营

不善的绩差公司， 在

2012

年以前就

已资不抵债， 而去年前三季度营业收

入低于

1000

万元的公司也有

26

家。

退市新政下， 这些长期主业经营

不善甚至资不抵债的上市公司

2013

年保壳压力骤增， 未来一年， 不排除

保壳大战继续上演。

现金分红将全面赶超往年

2012

年， 证监会等监管部门倡

导上市公司积极回报股东， 并出台多

项鼓励上市公司现金分红的政策， 不

少上市公司纷纷响应， 明确红利政策

并写进公司章程。 此外， 去年末市

场预期已久的差异化红利税政策最

终落地； 今年初， 上交所 《上市公

司现金分红指引》 正式出台。 相关

举措令上市公司的现金分红更加值

得期待。

随着上市公司在未来落实有关现

金分红政策的要求， 高分红比率的上

市公司将受到青睐。 截至

1

月

20

日，

已有

30

家上市公司提出分红方案。

根据上市公司分红政策， 公司需

提取法定盈余公积金及弥补上年亏损

之后方可实施年度分配。 因而， 每股

未分配利润可以当作评价上市公司分

红潜力的指标。

若以

2012

年三季度末每股未分

配净利润计算， 两市共有

357

家上市

公司每股未分配净利润超过

2

元。 其

中， 有

36

家每股未分配净利润超过

5

元， 具备高现金分红潜力。

目前， 大多数上市公司修改公司

章程， 将股利政策中现金分红调整为

不少于年度未分配净利润的

10%

且

连续三年累计分红比例不低于最近年

均净利润的比例的

20%～30%

， 部分

公司甚至提出更高的分红比例。 未

来， 不排除部分公司还将加大现金分

红的力度， 尤其是前三年少有现金分

红的 “铁公鸡”。

另外， 管理层还强调， 拟上市公

司在首发上市过程中应明确分红政

策， 今年上市的大部分公司也在招股

意向书中提出了未来三年的股东回报

规划。

据统计， 截至去年三季度末， 南

大光电、 科恒股份、 东江环保等次新

股每股未分配利润均高于

5

元。 除此

之外， 还有

28

只次新股每股未分配

净利润高于

2

元。

� � � � 在监管层出台多项分

红 鼓 励 政 策 的 背 景 下

，

2012

年上市公司分红面扩

大值得期待

。

高送转炒作何时休？

证券时报记者 周少杰

每年年报披露前后， 二级市场

都会有一波 “高送转” 题材的炒

作， 今年也不例外。

目前已有

30

家公司在年报公

布前先行披露年度分配方案， 每

10

股转增股份数达到或超过

10

股

的公司股价则应声上涨。

伴随着市场的预期， 尚未有送

转方案公布但每股公积金较高的次

新股股价也出现了连续的上涨。 虽

然 “高送转等同数字游戏” 的论断

已是老生常谈， 但投资者却年复一

年地热衷于这种炒作。

支撑这一炒作背后的逻辑是：

高送转的股票涨不是因为高送转本

身， 而是公司本身成长性好， 业绩

快速增长； 公司业绩快速增长了，

股价自然上涨， 但相对较高股价不

仅不利于二级市场炒作， 也不利于

公司增发募资， 于是造成公司不得

不进行高送转， 以摊低股价。 总

之， 高增长在前， 高送转印证了高

增长， 股价自然要涨。

这一分析似有道理， 但仔细思

量， 却是难以站住脚的。 打个比

方， 一家公司总股本

1

亿股， 当前

股价

100

元

/

股， 每股收益

10

元，

市盈率为

10

倍。 在公司公布

10

送

10

的分配方案并实施后， 总股本

扩大至

2

亿股， 除权的股价为

50

元

/

股， 每股收益变为

5

元， 市盈

率仍为

10

倍。 从财务指标上看，

这家公司仍是原有的公司， 主营业

务仍是原有的业务， 净利润总额依

然未变。

高增长的上市公司倾向于股本

的扩张， 从而产生高送配。 遗憾的

是， 市场中很多公司实施高送转并

不一定是因为业绩高速增长， 部分

公司仅仅是因为溢价发行新股， 导

致资本公积金过高， 因而采取转增股

本的方式以替代其他分配方式。 如此

一来， 上市公司本身既不用拿出真金

白银分配给股东， 又能实现股本扩张

之利， 还因此受到投资者热捧， 皆大

欢喜， 何乐而不为呢？

不仅如此， 还有相当一部分公司

实施高送转是另有目的， 比如为后续

再融资铺路， 为帮助解禁的大小非避

税、 掩护股东高位出逃等等。 游戏过

后， 或将留下一地鸡毛。

相比类似于数字游戏的高送转，

现金分红更显得货真价实。 一方面股

东能实实在在地享受公司过去一年利

润增长的福利； 另一方面， 能够拿出

真金白银进行分配的公司， 说明公司

本身现金状况比较充裕， 财务相对健

康， 出现债务风险的可能较低。

除此之外， 上交所近期发布了

《上市公司现金分红指引》， 规定实施

高分红的公司可享受上交所再融资、

资产重组的绿色通道。

道理讲了千百遍， 但高送转题材仍

旧年年炒。 股民的一个道理是： 炒作高

送转能赚钱， 而高分红公司多是成熟型

公司， 股价不活跃。 这一辩解不过是

“只见贼吃肉不见贼挨打”。 例如， 在去

年市场较差时， 多数高送转公司不涨反

跌。 即使在市场向好的情况下， 高送

转公司股价最终也将回归正常估值，

最后接棒者往往输得惨不忍睹。

这么多年来市场之所以热衷 “高

送转” 题材， 无非是因为上市公司不

重视投资者回报， 鲜有现金分红， 而

高送转大行其道， 成为以现金分红回

馈股东的替代分配方式， 投资者也乐

此不疲。

不过， 在监管部门出台一系列鼓

励现金分红的政策的背景下， 不少上

市公司已明确将分红政策写进公司章

程， 未来， 随着投资市场不断走向成

熟， 炒作高送转之风或逐渐趋弱。

业绩增幅前十公司一览（截至

１

月

２０

日）

２０１２

年度部分高送转

上市公司一览
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