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D7

版
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企业类型：一人有限责任公司（法人独资）

经营范围：可再生能源领域的咨询、投资、技术开发、生产、销售、安装、营运（涉及行政许可的，凭许可证

经营）。

经营期限：

２００６

年

１

月

２０

日至

２０２６

年

１

月

１９

日

（二）历史沿革及最近三年控股权变化情况

１

、上海神舟新能源的设立

上海神舟新能源系由航天机电出资组建的法人独资有限责任公司， 于

２００６

年

１

月

２０

日取得上海市工商

行政管理局核发的

３１０１１２１０３３１２４

《企业法人营业执照》，设立时的注册资本为

２

，

０００

万元，实收资本为

２

，

０００

万元。上海宏华会计师事务所有限公司针对公司设立出具了宏华验资［

２００６

］第

００１９

号验资报告。设立时，上

海神舟新能源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

２

，

０００ １００

合计

２

，

０００ １００

２

、上海神舟新能源

２００７

年第一次增资

２００７

年

３

月，上海神舟新能源二届一次董事会审议通过了同意股东航天机电对公司增资

５００

万元的董事

会决议，此次增资后，上海神舟新能源注册资本为

２

，

５００

万元，实收资本为

２

，

５００

万元。 上海宏华会计师事务

所有限公司针对本次增资出具了宏华验资［

２００７

］第

１０４３

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的股本

结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

２

，

５００ １００

合计

２

，

５００ １００

３

、上海神舟新能源

２００７

年第二次增资

２００７

年

５

月，上海神舟新能源做出股东决议，股东航天机电同意向公司增资

１０

，

０００

万元，此次增资后，上

海神舟新能源注册资本为

１２

，

５００

万元，实收资本为

１２

，

５００

万元。 上海宏华会计师事务所有限公司针对本次

增资出具了宏华验资［

２００７

］第

１０７０

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

１２

，

５００ １００

合计

１２

，

５００ １００

４

、上海神舟新能源

２００８

年增资

２００８

年

８

月，上海神舟新能源做出股东决议，股东航天机电同意向公司增资

１

，

５００

万元，此次增资后，上

海神舟新能源注册资本为

１４

，

０００

万元，实收资本为

１４

，

０００

万元。 上海宏华会计师事务所有限公司针对本次

增资出具了宏华验资［

２００８

］第

１６４４

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

１４

，

０００ １００

合计

１４

，

０００ １００

５

、上海神舟新能源

２００９

年增资

２００９

年

３

月，上海神舟新能源二届十次董事会审议通过了同意股东航天机电对公司增资

１

，

５００

万元的董

事会决议，此次增资后，上海神舟新能源注册资本为

１５

，

５００

万元，实收资本为

１５

，

５００

万元。 上海宏华会计师

事务所有限公司针对本次增资出具了宏华验资［

２００９

］第

１０１８

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的

股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

１５

，

５００ １００

合计

１５

，

５００ １００

６

、上海神舟新能源

２０１０

年第一次增资

２０１０

年

３

月，上海神舟新能源二届十五次董事会审议通过了同意股东航天机电对公司增资

５

，

０００

万元的

董事会决议，此次增资后，上海神舟新能源注册资本为

２０

，

５００

万元，实收资本为

２０

，

５００

万元。 上海宏华会计

师事务所有限公司针对本次增资出具了宏华验资［

２０１０

］第

１０１７

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源

的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

２０

，

５００ １００

合计

２０

，

５００ １００

７

、上海神舟新能源

２０１０

年第二次增资

２０１０

年

６

月， 上海神舟新能源二届十七次董事会审议通过了同意股东航天机电对公司增资

１０

，

０００

万元

的董事会决议，此次增资后，上海神舟新能源注册资本为

３０

，

５００

万元，实收资本为

３０

，

５００

万元。 上海宏华会

计师事务所有限公司针对本次增资出具了宏华验资［

２０１０

］第

１０４４

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能

源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

３０

，

５００ １００

合计

３０

，

５００ １００

８

、上海神舟新能源

２０１０

年第三次增资

２０１０

年

８

月， 上海神舟新能源二届十八次董事会审议通过了同意股东航天机电对公司增资

２８

，

１３２

万元

的董事会决议，此次增资后，上海神舟新能源注册资本为

５８

，

６３２

万元，实收资本为

５８

，

６３２

万元。 上海宏华会

计师事务所有限公司针对本次增资出具了宏华验资［

２０１０

］第

１０７１

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能

源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

５８

，

６３２ １００

合计

５８

，

６３２ １００

９

、上海神舟新能源

２０１１

年增资

２０１１

年

１０

月，上海神舟新能源做出股东决议，股东航天机电同意向公司增资

２０

，

０００

万元，此次增资后，

上海神舟新能源注册资本为

７８

，

６３２

万元，实收资本为

７８

，

６３２

万元。 上海宏华会计师事务所有限公司针对本

次增资出具了宏华验资［

２０１１

］第

１０８４

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

７８

，

６３２ １００

合计

７８

，

６３２ １００

１０

、上海神舟新能源

２０１２

年增资

２０１２

年

２

月，上海神舟新能源做出股东决议，股东航天机电同意向公司增资

１０

，

０００

万元，此次增资后，上

海神舟新能源注册资本为

８８

，

６３２

万元，实收资本为

８８

，

６３２

万元。 上海宏华会计师事务所有限公司针对本次

增资出具了宏华验资［

２０１２

］第

１０２１

号验资报告。 此次增资后，上海神舟新能源的股本结构如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

８８

，

６３２ １００

合计

８８

，

６３２ １００

（三）最近三年主营业务发展情况

上海神舟新能源专业从事太阳能电池片的研发、制造、销售和售后服务。 该公司设有技术研发中心，致

力于推进太阳能光伏产业的技术进步和快速发展。

２０１０

年以来，上海神舟新能源完成了“优化网版参数提升转换效率技术改进”、“多晶去磷硅玻璃技术改

进”等工艺改进课题，通过采取

ＰＥＣＶＤ

膜厚优化、更换正背银浆料等工艺技术改进和优化，产品的转化效率、

良率等指标均有了较大幅度提升，较好满足了市场需求。

目前，上海神舟新能源已经初步具备

４００ＭＷ

晶体硅太阳电池的生产能力。

２０１０

年度、

２０１１

年度上海神舟

新能源分别实现营业收入

１７

，

１９８．０７

万元和

１４５

，

２１９．７０

万元。

（四）最近三年主要财务指标

根据上海神舟新能源

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年经审计的财务报告， 上海神舟新能源最近三年的主要财

务数据及财务指标如下：

１

、资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总额

２４４

，

４９４．８５ １２６

，

２７２．０９ ３０

，

５５９．６０

负债总额

１７１

，

８７１．９２ ６７

，

２１０．１６ １５

，

３２０．３４

所有者权益合计

７２

，

６２２．９３ ５９

，

０６１．９２ １５

，

２３９．２６

归属于母公司的所有者权益

７２

，

６２２．９３ ５９

，

０６１．９２ １５

，

２３９．２６

２

、利润表主要数据

单位：万元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

１４５

，

２１９．７０ １７

，

１９８．０７ －

营业利润

－６

，

６９２．７６ ８２３．２２ －１４１．０７

利润总额

－６

，

４２１．７７ ８４７．８１ －１４１．０７

净利润

－６

，

４３９．００ ６９０．６７ －１４１．０７

３

、现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１５

，

２３８．９８ －４２

，

６６３．１５ －７．５７

投资活动产生的现金流量净额

－６０

，

６３５．８６ －５３

，

１７６．９９ －４

，

１０７．４７

筹资活动产生的现金流量净额

７１

，

５７０．００ ９５

，

５１１．０８ １１

，

３２２．６１

现金及现金等价物净增加额

－４

，

３０４．８４ －３２９．０７ ７

，

１９９．５７

（五）控股股东、实际控制人情况

航天机电是上海神舟新能源的控股股东，航天机电的详细介绍见“第二章 上市公司基本情况”。航天科

技集团是上海神舟新能源的实际控制人，航天科技集团的详细介绍见“第二章 五、公司控股股东、实际控制

人概况”。

第三章 交易对方情况

一、上航工业基本信息

公司名称： 上海航天工业（集团）有限公司

注册地址： 上海市漕溪路

２２２

号

３

幢

７０１－７１２

室

注册资本：

７０

，

０００

万元

法定代表人： 朱芝松

营业执照注册号码：

３１０１１５００００２８０７５

税务登记证号码：国地税沪字

３１０１０４１３３７２９７９４

号

企业类型：一人有限责任公司（法人独资）

经营范围：航天产品（专项规定除外）、通用设备、汽车配件、硅材料、复合材料、太阳能电池销售，航天产

品（专项规定除外）、通用设备、汽车配件、硅材料、复合材料、太阳能电池领域内的技术开发、技术服务、技术

转让、技术咨询，实业投资，投资管理，资产管理，物业管理，从事货物进出口及技术进出口业务。 ［企业经营

涉及行政许可的，凭许可证件经营］

二、上航工业历史沿革

上航工业的前身是“上海航天经济发展总公司”，设立于

１９９３

年

５

月，是由原航空航天工业部上海航天局

以（

１９９３

）沪航天计字第

４７３

号文批准设立的全民所有制企业，注册资本

２

，

０００

万元。 于

１９９３

年

６

月

１

日经由上

海市工商行政管理局浦东新区分局核准取得《企业法人营业执照》，注册号

３１０１１５１００３０４８

。上海中惠会计师

事务所出具了《验资报告》（验字

９３－１２６

号）。

１９９４

年

６

月，为落实加快发展第三产业的战略思想，进一步推动上海航天局第三产业的发展，增强市场

竞争力，中国航天工业总公司上海航天局以（

１９９４

）沪航天计字第

０６３８

号文决定扩大上海航天经济发展总公

司注册资本，注册资本增至

３

，

５００

万元。 华申会计师事务所为此次增资出具了《验资报告》（编号：

９４１３２

）。

１９９５

年

９

月，为促进转换经营机制，加强上海航天局下属民品产业和第三产业的整体规划和发展，中国

航天工业总公司上海航天局以（

１９９５

）沪航天计字第

０９０３

号文决定，将“上海航天经济发展总公司”更名为

“上海航天工业总公司”，注册资本由原来的

３

，

５００

万元增至

５

，

０００

万元。 华申会计师事务所为此次增资出具

了《验资报告》（编号：

９５３１６

）。

１９９７

年

４

月，为推进上航工业实体化进程，促进其资产重组，壮大经济实力，发挥上航工业整体优势并带

动整个上海航天企业的发展，中国航天工业总公司以天计［

１９９７

］

０４４６

号文决定，将上海新新机器厂并入上

航工业，华申会计师事务所为此次合并出具了《鉴证报告》（华会发［

９７

］第

４３９

号）。同年

７

月，上航工业以上航

总企字［

１９９７

］

１６４

号文决定进行增资，此次增资后，公司注册资本为

２３

，

０００

万元，实收资本为

２０

，

８９４

万元，出

资人由上海航天局变更为航天科技集团，出资

２０

，

８９４

万元，占注册资本

９０．８４％

。华申会计师事务所为此次增

资出具了《验资报告》（华会发［

９７

］第

４４０

号）。

２００４

年

７

月 ，上航工业将能源交通基金和预算调节基金共计

１

，

０３８

万元增加实收资本，同时注册资本由

２３

，

０００

万元调整为

２１

，

９３２

万元。 上海东华会计师事务所有限公司出具了 《验资报告》（东华验［

２００４

］

１６９２

号）。

２０１２

年

１１

月

１６

日，上海航天工业总公司改制为由航天科技集团出资的一人有限公司上航工业（集团）有

限公司，注册资本增加至

７０

，

０００

万元，此次增资依据为东洲评估出具的《企业价值评估报告》（沪东洲资评报

字［

２０１２

］第

０６４７００４

号），以

２０１１

年

１２

月

１３

日为评估基准日，采用资产基础法，上海航天工业总公司经评估后

确认的净资产为

１４９

，

９０５．３０

万元，较账面净资产

１１５

，

８１６．４４

万元，增值

３４

，

０８８．８６

万元，该评估值已经航天科

技集团备案（备案号：

Ｚ６８９２０１２００６１６２６

）。根据航天科技团天科经［

２０１２

］

９４５

号“关于确认上海航天工业总公

司改制后注册资本的批复”，以经航天科技集团备案的上海航天工业总公司净资产评估值作为出资。改制后

上航工业注册资本为

７０

，

０００

万元。

三、上航工业最近三年主要业务发展情况与未来发展战略

上航工业作为航天技术应用产业和航天服务业平台，主要通过股权投资、产业重组、调整改革等手段，

优化资源配置，着力打造航天光伏产业、动力锂离子电池产业、汽车零部件产业、天然气输配产业及国际贸

易等五大产业，形成五大航天应用技术产业布局。

２００９

年度、

２０１０

年度及

２０１１

年度上航工业实现合并营业收

入为

３０６

，

６９２．１９

万元、

５８５

，

２２８．８３

万元和

５５２

，

２９４．３３

万元。

２０１２

年

１１

月，为了贯彻落实航天科技集团《关于加快推进院级实体公司建设有关问题的通知》（天科经

［

２０１０

］

６６９

号）精神，推动经营性资产的资源重组和结构调整，促进民用产业体制转变和机制创新，加强产业

资本的市场化运作，上航工业改制为由航天科技集团出资的一人有限公司上航工业（集团）有限公司。

通过此次改制，上航工业将建立现代企业制度，完善法人治理结构，形成市场化的管控模式和运行机

制，提升企业核心竞争力，成为航天科技集团投资设立的专业民品企业投资管理公司。 改制完成后，上航工

业将作为经营性资产进行市场化运作的投资、决策、经营、管理主体，统筹运营管理产业经营性资产，通过大

力推进市场化、专业化、规模化、精细化、国际化转型，为航天技术应用产业和航天服务业未来的持续稳定快

速发展奠定基础。

四、上航工业最近三年主要财务指标及最近一年简要财务报表

（一）最近三年主要财务指标

上航工业最近三年经审计的主要会计数据和财务指标（合并报表）如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

总资产

１

，

３７０

，

２０５ １

，

１６５

，

０７５ ７８３

，

８９８

总负债

１

，

０４２

，

３５２ ８９０

，

７９９ ５６６

，

２８８

所有者权益

３２７

，

８５３ ２７４

，

２７６ ２１７

，

６１０

归属于母公司所有者权益

１４６

，

１３０ ９０

，

４２６ ８０

，

９４８

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

５５２

，

２９４ ５８５

，

２２８ ３０６

，

６９２

营业利润

－１０

，

５２９ ２

，

７５８ ８

，

６９４

净利润

－２７

，

６９４ ８

，

９５８ １０

，

０１４

归属于母公司所有者净利润

－１８５

，

９２ ４

，

８１３ ５

，

９６６

（二）最近一年简要财务报表

根据中天运会计师事务所出具的标准无保留意见《审计报告》（中天运［

２０１２

］审字第

５７１３４４

号），上海航

天工业总公司（现更名为“上航工业”）最近一年简要财务报表如下：

１

、合并资产负债表

单位：元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总计

：

１３

，

７０２

，

０５１

，

８４５．７１ １１

，

６５０

，

７５４

，

０９５．４１

其中

：

流动资产

５

，

０４１

，

６４８

，

２５８．２２ ４

，

６４７

，

０１０

，

１２４．６２

非流动资产

：

８

，

６６０

，

４０３

，

５８７．４９ ７

，

００３

，

７４３

，

９７０．７９

负债合计

１０

，

４２３

，

５２１

，

８０６．４８ ８

，

９０７

，

９９０

，

９３８．５４

其中

：

流动负债

：

５

，

５６８

，

９３０

，

６８６．６５ ４

，

３３２

，

１３１

，

６６８．３１

非流动负债

：

４

，

８５４

，

５９１

，

１１９．８３ ４

，

５７５

，

８５９

，

２７０．２３

所有者权益合计

３

，

２７８

，

５３０

，

０３９．２３ ２

，

７４２

，

７６３

，

１５６．８７

归属于母公司所有者权益

１

，

４６１

，

３０３

，

１１３．４８ ９０４

，

２６０

，

３７５．０２

２

、合并利润表

单位：元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

营业总收入

５

，

５２２

，

９４３

，

３２４．３７ ５

，

８５２

，

２８８

，

２８８．１６

其中

：

营业收入

５

，

５２２

，

９４３

，

３２４．３７ ５

，

８５２

，

２８８

，

２８８．１６

营业总成本

６

，

２３３

，

２７６

，

４４２．７６ ６

，

１２１

，

７５０

，

５１９．１７

其中

：

营业成本

５

，

２２９

，

４２８

，

３６３．８８ ５

，

２６８

，

６６４

，

９９１

，

８４

营业利润

－１０５

，

２９１

，

７９１．３９ ２７

，

５８０

，

８０７．８５

利润总额

－４６

，

３８２

，

１２６．６２ １３２

，

８６９

，

１３０．５４

净利润

－２７６

，

９４２

，

３３７．２９ ８９

，

５８２

，

０９１．１９

归属于母公司所有者净利润

－１８５

，

９１８

，

４２５．０８ ４８

，

１２７

，

６０２．２２

３

、合并现金流量表

单位：元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

经营活动产生的现金流量净额

－７４２

，

８３４

，

０１９．９２ －３１１

，

５７３

，

７５２．６４

投资活动产生的现金流量净额

２８３

，

６２９

，

６８８．２６ －１

，

５０１

，

８４４．６６７．２５

筹资活动产生的现金流量净额

５０６

，

４５３

，

１６４．１４ ２

，

２５９

，

２４１

，

８３６．０６

现金和现金等价物增加净额

３４

，

８４９

，

２８１．１２ ４３７

，

６９０

，

０２１．３３

五、上航工业主要股东及产权关系结构图

上航工业行政隶属于航天科技集团所属的上海航天技术研究院，控股股东为航天科技集团，持股比例

为

１００％

，实际控制人为国务院国资委。 航天科技集团的基本情况详见“第二章 五、公司控股股东、实际控制

人概况”。

上航工业的产权及控制关系的结构图如下：

六、上航工业按产业划分的下属企业名目

截至本报告书摘要签署之日，除航天机电外，上航工业直接对外投资及管理的公司共计

１４

家，基本情况

如下：

序

号

公司名称 注册资金

（

万元

）

经营范围 持股比例

１

上海长城金点定位测控

有限公司

１２

，

０００

定位

、

导航

、

测控

、

信息处理系统

，

终端设备研究

、

销售

及售后服务

，

提供相关业务的

“

四技

”

服务

，

从事货物

与技术的进出口业务

，

第二类增值电信业务中的呼叫

中心业务

，

信息服务业务

（

不含固定网电话信息服

务

）。 ［

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经营

］

１００％

２

上海珂纳电气机械有限

公司

３５

，

７６８．６

制冷压缩机及其零部件的开发

、

制造

、

销售

；

与上述相

关产品的开发业务

；

从事货物技术的进出口业务

（

涉

及行政许可的凭许可证经营

）

５０％

３

内蒙古神舟光伏电力有

限公司

８

，

９００

可再生能源开发

，

可再生能源领域技术咨询

，

技术服

务

，

技术转让

，

技术培训

。 （

法律

、

行政法规

、

国务院决

定规定应经许可的

，

未获许可不得生产经营

）

９４．３８％

４

上海仪表厂有限责任公

司

１０

，

３１７．９

军工产品

，

机电

、

办公自动化自控设备及仪表

。

一类医

疗器械

、

通讯设备

、

液气动元件及系统产销

。

自产机电

产品

、

成套设备及相关技术的出口

，

生产

。

科研所需的

原辅材料

、

机电设备

、

仪器仪表

、

备品备件

、

零配件及

技术的进口

，

航空电子设备

、

汽车零部件的研发

、

制造

与销售

［

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经营

］

１００％

５

上海航天万源稀土电机

有限公司

５

，

０００

销售机电产品

、

机械设备

、

仪器仪表

，

汽车配件

，

电机

制造

，

上述产品的技术开发

、

技术转让

、

技术咨询

、

技

术服务

，

物业管理

［

涉及行政许可的

，

凭许可证经营

］

１００％

６

上海航天电源技术有限

责任公司

３４

，

０００

动力

、

便携

、

储能电源系统设计

、

集成和销售

；

电源测

试

，

电源配件和原材料销售

，

电源相关技术研究

、

咨

询

、

转让

、

投资

；

锂电池生产

、

销售

（

限分支机构经营

）

６１．４７％

７

上海新上广联合发展有

限公司

１４

，

０９２．２

广播电视设备

，

广播电视接收机

，

电子计算机

，

电子照

明器具

，

家用电器

，

模具及注塑件

，

建材

，

家电

，

百货的

经营

，

电子电器维修服务

，

经营本企业自产产品及技

术的出口业务

；

经营本企业生产

、

科研所需的原辅材

料

、

仪器仪表

、

机械设备

、

零配件及技术的进口业务

（

国家限定公司经营和国家禁止进出口的商品及技术

除外

）：

经营进料加工和

“

三来一补

”

业务

；

房地产开

发

，

物业管理

，

自有房屋出租

；

停车场

（

库

）

管理

［

企业

经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经营

］

１００％

８

上海新力机器厂

４

，

２００

航天产品

、

空调产品

、

锻压成型设备

、

液压控制设备及

元器件

、

汽车配件

、

非标设备的安装及维修

（

上述均除

特种设备

），

自有房屋的融物租赁

，

从事稀土电机领域

内的技术开发

１００％

９

上海航天万源稀土电机

研发中心

１

，

０００

稀土电机领域内的研发和开发

、

技术转让

、

技术咨询

、

技术服务

，

物业管理

，

机电设备

、

制冷设备

、

汽车配件

的销售

。 ［

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经

营

］

１００％

１０

上海神舟电力有限公司

９００

从事于光伏电力科技

、

新能源科技等可再生能源领域

内的技术开发

、

技术转让

、

技术咨询

、

技术服务

，

实业

投资

，

建筑工程

（

凭许可资质经营

）。 ［

企业经营涉及行

政许可的

，

凭许可证件经营

］

１００％

１１

上海航天有线电厂

１

，

８３３．５

雷达

，

导航

，

通讯

，

汽配件

，

广播电视设备

，

传输

，

电子

计算机及外部设备

，

电子元件

，

电子设备

，

加点

，

微电

机安全设备

，

电子产品

，

工夹模具

，

消毒液发生器

，

太

阳能热水器

，

保险箱

、

柜

，

燃气器具

，

电潜泵及采油设

备

；

物业管理

；

家电维修

；

电器设备维修安装

；

模具制

造

；

通信工程

；

电机

、

机械领域内的技术开发

、

技术转

让

、

技术咨询

、

技术服务

；

机械设备

、

五金交电

、

化工原

料

（

除危险品

），

仪器仪表销售

；

从事货物与技术的进

出口业务

。 ［

企业经营涉及行政许可的

，

凭许可证件经

营

］

１００％

１２

上海申航进出口有限责

任公司

９００

从事货物与技术的进出口业务

，

货运代理

，

仓储

（

除危

险品

），

自有房屋租赁

，

物业管理

，

国内商业

（

除专项规

定

）。

１００％

１３

上海航天能源股份有限

公司

１２

，

７５５

航天产品的研究

、

销售及相关业务

，

对工业企业投资

经营

，

汽车燃气装置

、

汽车加气站设备的设计

、

安装

、

销售

，

润滑油的销售

，

汽车燃气装置

，

加气站设备等

５２．１９％

１４

内蒙古神舟硅业有限公

司

２１９

，

０３９

多晶硅及下游产品

、

副产品的研发

，

制造及销售

（

法

律

、

行政法规

、

国务院决定规定应经许可的

，

未获许可

不得生产经营

）。

３２．４１％

注：上海神舟电力有限公司是上航工业为促进光伏产业终端市场的多元化发展需要，与本公司合作所

新设的公司，主要承担

ＢＩＰＶ

项目的前期投资及开发运营的风险，并由本公司进行具体建设、运营管理工作。

内蒙古神舟光伏电力有限公司是上航工业

２００８

年投资的项目， 主要从事光伏终端市场的开发和电站建设，

专业于电力销售。

上航工业已于

２０１１

年

７

月与本公司签署了相关托管协议，协议约定：托管期间内，本公司代表上航工业

行使对上述两家公司的股东权利，负责其经营和重大事项决策，并向上航工业收取托管费用，当项目盈利

后，本公司可择机进行项目收购，享受项目收益。

除本公司外，上航工业下属企业名目如下：

七、上航工业与本公司的关联关系、及董事在控股股东的任职情况

交易对方上航工业为本公司的控股股东，合计持有本公司

４８９

，

０２２

，

０６１

股，持股比例为

３９．１１％

。 本公司

董事在控股股东的任职情况如下：

姓名 股东单位名称 股东单位担任的职务

任期起始

日期

任期终止

日期

姜文正 上海航天工业

（

集团

）

有限公司 董事

２００９－０２ －

陆本清 上海航天工业

（

集团

）

有限公司 董事

２０１２－１１ －

八、上航工业及其主要管理人员最近五年内未受行政处罚等情况的说明

根据上航工业出具的说明，上航工业及主要管理人员近

５

年内未受过行政处罚、刑事处罚、或者涉及与

经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁。

第四章 交易标的情况

本次交易的交易标的为本公司及全资子公司上海神舟新能源各自持有的神舟硅业

２５．１３％

和

４．５７％

的股

权，合计

２９．７０％

。 交易标的神舟硅业的基本情况如下：

一、神舟硅业基本情况

公司名称： 内蒙古神舟硅业有限责任公司

注册地址： 呼和浩特市赛罕区阿木尔南街

８８

号

注册资本：

２１９

，

０３９

万元

法定代表人： 姜文正

营业执照注册号码：

１５０１１５０００００１１３８

成立日期：

２００７

年

５

月

１７

日

企业类型：有限责任公司

经营范围：多晶硅及下游产品、副产品的研发，制造及销售（法律、行政法规、国务院决定规定应经许可

的，未获许可不得生产经营）。

经营期限：

２００７

年

５

月

１７

日至

２０２７

年

５

月

１６

日

二、神舟硅业历史沿革

（一）神舟硅业的设立

神舟硅业系由航天机电全资子公司上海神舟新能源出资组建的有限责任公司， 于

２００７

年

５

月取得呼和

浩特市工商行政管理局核发的

１５０１００１４０００３２

号《企业法人营业执照》，设立时的注册资本为

１０

，

０００

万元，实

收资本为

１０

，

０００

万元。

（二）神舟硅业

２００７

年增资

２００７

年

７

月，公司控股股东上航工业对神舟硅业新增注册资本

１６

，

０００

万元，，增资完成后各股东持股比

例如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海神舟新能源发展有限公司

１０

，

０００ ３８．４６

上海航天工业总公司

（

现更名为

“

上海航天工业

（

集团

）

有限公司

”）

１６

，

０００ ６１．５４

合计

２６

，

０００ １００

（三）神舟硅业

２００８

年第一次增资及资产评估情况

２００８

年

３

月，鉴于公司实际控制人航天科技集团与中国进出口银行的战略合作约定，引入中国进出口银

行，同时引入了

ＥＰＣ

总包方中国成达工程有限公司和成都成达工程有限公司。 相关股东共计新增注册资本

５５

，

０００

万元，此次增资依据为东洲评估出具的《资产评估报告书》（沪东洲资评报字第

ＤＺ０８００５１０４５

号），神舟

硅业截至

２００７

年

１２

月

３１

日的股东全部权益账面价值

２６０

，

０００

，

０００．００

元，评估值

２５９

，

８７９

，

９２０．３６

元，减值

１２０

，

０７９．６４

元，减值率为

０．０５％

。 本次增资后，神舟硅业注册资本达到

８１

，

０００

万元，增资完成后各股东持股比例如

下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海神舟新能源发展有限公司

１０

，

０００ １２．３５

上海航天工业总公司

（

现更名为

“

上海航天工业

（

集团

）

有限公司

”）

３１

，

０００ ３８．２７

航天科技投资控股有限公司

５

，

０００ ６．１７

中国进出口银行

３０

，

０００ ３７．０４

中国成达工程有限公司

３

，

０００ ３．７

成都成达工程有限公司

２

，

０００ ２．４７

合计

８１

，

０００ １００

（四）神舟硅业

２００８

年第二次增资及资产评估情况

２００８

年

１２

月，神舟硅业二期项目开始启动，为了加快建设进度，航天机电以自筹资金向神舟硅业增资

２０

，

０００

万元 （其中

１９

，

６０８

万元作为注册资本，

３９２

万元作为资本公积）， 此次增资依据为东洲评估出具的

《资产评估报告书》（沪东洲资评报字第

ＤＺ０８０２５４０４５

号），神舟硅业截至

２００７

年

１２

月

３１

日的股东全部权益账

面价值

８１０

，

０００

，

０００．００

元，评估值

８０９

，

７２０

，

８４８．７３

元，减值

２７９

，

１５１．２７

元，减值率为

０．０３％

。 本次增资后，神舟

硅业注册资本达到

１００

，

６０８

万元，增资完成后各股东持股比例如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海神舟新能源发展有限公司

１０

，

０００ ９．９４

上海航天工业总公司

（

现更名为

“

上海航天工业

（

集团

）

有限公司

”）

３１

，

０００ ３０．８１

航天科技投资控股有限公司

５

，

０００ ４．９７

中国进出口银行

３０

，

０００ ２９．８２

中国成达工程有限公司

３

，

０００ ２．９８

成都成达工程有限公司

２

，

０００ １．９９

上海航天汽车机电股份有限公司

１９

，

６０８ １９．４９

合计

１００

，

６０８ １００

（五）神舟硅业

２００９

年增资

２００９

年

３

月，为加快神舟硅业建设，航天机电继续以自筹资金向神舟硅业增资

８０

，

０００

万元，（其中

７８

，

４３１

万元作为注册资本，

１

，

５６９

万元作为资本公积），神舟硅业注册资本达到

１７９

，

０３９

万元，增资完成后各股东持

股比例如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海神舟新能源发展有限公司

１０

，

０００ ５．５９

上海航天工业总公司

（

现更名为

“

上海航天工业

（

集团

）

有限公司

”）

３１

，

０００ １７．３１

航天科技投资控股有限公司

５

，

０００ ２．７９

中国进出口银行

３０

，

０００ １６．７６

中国成达工程有限公司

３

，

０００ １．６８

成都成达工程有限公司

２

，

０００ １．１２

上海航天汽车机电股份有限公司

９８

，

０３９ ５４．７６

合计

１７９

，

０３９ １００

２０１０

年

７

月，经中国证监会证监许可［

２０１０

］

８１３

号文核准，公司按每

１０

股配售

３

股的比例向全体股东配售

人民币普通股

２０８

，

９３０

，

７３０

股，共募集资金净额

１

，

２６１

，

３１１

，

０７２．９９

元，主要用于增资内蒙古神舟硅业有限责

任公司和

１５０ＭＷ

太阳能电池片生产线项目，其中

８０

，

０００

万元用于置换前期增资神舟硅业的自筹资金。

截至

２０１１

年

３

月

３１

日，公司配股募集资金已全部使用完毕，并编制了《上海航天汽车机电股份有限公司

关于前次募集资金使用情况的报告》，经上海东华会计师事务所有限公司审核并出具了《专项审核报告》（东

会财［

２０１１

］

１０６０

号）。 上述报告已按照相关规定进行了披露。

（六）神舟硅业

２０１１

年增资及资产评估情况

根据航天科技集团《关于内蒙古神舟硅业有限责任公司增资的批复》（天科经（

２０１０

）

１１５５

号）及神舟硅

业

２０１０

年第一次临时股东会会议决议的同意，

２０１１

年

５

月

１６

日，上航工业向神舟硅业增资

４０

，

８００

万元（其中

４０

，

０００

万元作为注册资本，

８００

万元作为资本公积）， 增资依据为经航天科技集团备案 （科评备字

２０１１

年

１２

号）的沪申威评报字（

２０１１

）第

０３６

号评估报告，神舟硅业

２０１０

年

１２

月

３１

日股东全部权益账面价值

１

，

６３７

，

６７６

，

１７２．２８

元，评估值

１

，

８２６

，

６１４

，

５９８．９１

元，增值

１８８

，

９３８

，

４２６．６３

元，增值率

１１．５４％

，折合每股净资产

１．０２

元。航天

投资受让中国进出口银行在神舟硅业的全部投资

３０

，

０００

万元，神舟硅业注册资本达到

２１９

，

０３９

万元，增资完

成后各股东持股比例如下：

股东名称 金额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

上海航天汽车机电股份有限公司

９８

，

０３９ ４４．７６

上海神舟新能源发展有限公司

１０

，

０００ ４．５７

上海航天工业总公司

（

现更名为

“

上海航天工业

（

集团

）

有限公司

”）

７１

，

０００ ３２．４１

航天投资控股有限公司

（

原名

“

航天科技投资控股有限公司

”）

３５

，

０００ １５．９８

中国成达工程有限公司

３

，

０００ １．３７

成都成达工程有限公司

２

，

０００ ０．９１

总计

２１９

，

０３９ １００

三、神舟硅业产权和控制关系

截至本报告书摘要签署之日，航天系对神舟硅业的控制关系如下：

四、神舟硅业最近三年主营业务发展情况

（一）神舟硅业的主营业务情况简介

神舟硅业主要从事多晶硅的生产和销售。自成立以来，神舟硅业不断加大技术研发投入，核心竞争力不

断增强，今年已完成

５

万吨级冷氢化改造并一次试车成功，近年来公司对精馏塔、还原炉和废气回收等多个

环节，进行了数十项重大国产化改造，摸索和积累了一定的实践经验，已具备成熟的研发、生产、销售体系。

２０１０

年度、

２０１１

年度、

２０１２

年

１－９

月神舟硅业分别实现营业收入

１４

，

８５１．４５

万元、

１７

，

６３５．３６

万元和

３

，

３９２．３０

万

元。

（二）神舟硅业的生产工艺与技术

１

、神舟硅业的生产工艺

神舟硅业主要产品多晶硅的生产工艺流程图如下：

２

、神舟硅业的技术改造项目

自成立以来，神舟硅业已完成和初步完成的技术改造项目如下：

２００７－２０１２

年已完成技术改造项目

号 技改项目 技改效果

１

一

、

二期装置工艺管线对接

解决了物料统筹使用

、

综合平衡

、

设备

、

设施统筹调配的问题

，

提高了物料及

设备使用效率以及应对突发事件的能力

。

２

一

、

二期精馏塔的改造

增加理论塔板数

，

提升除杂能力

。

规避二期精馏塔板数不足等设计缺陷带

来的风险

，

保证原料三氯氢硅的质量达标

、

稳定

。

增加联锁

，

实现装置自动

化

、

稳定操作

。

３

蒸汽

、

脱盐水

、

冷凝水合理分配回用技

术改造

使得一二期装置外排的水汽得到了合理回收利用

，

达到节能降耗

、

降低生产

成本的目的

。

４

新增流量计改造 在关键位置增加了部分流量计

，

为控制能耗

、

有效降低成本提供了支持

。

５

二氯二氢硅转化装置改造

将副产物二氯二氢硅转化为多晶硅生产原料三氯氢硅

，

节约了三氯氢硅资

源

，

提升了多晶硅产品的质量和产出率

。

６

两期项目还原氢化技术攻关

一期精馏的还原氢化系列塔经过前期外回流改造

，

处理能力已经达到并超

过了设计能力

，

促进了多晶硅生产电耗的达标

，

以及降低了原辅料消耗和公

用工程量

。

７ ５

万吨

／

年四氯化硅转化项目

公司经过多年的冷氢化技术自主研发

，

已经掌握了该项技术

，

２０１１

年初启动

了该项目技改

、

现已完成施工

，

并一次开车成功

。

该项目建成后

，

将彻底解

决目前装置氢化能力不足的瓶颈问题

，

大大降低能耗

，

并能富余部分氢化能

力

，

为扩能奠定基础

。

２０１２

年初步完成的技术改造项目

序号 技改项目 技改效果

１

一拉五硅芯炉改造

２０１１

年

，

神舟硅业对在用的一台硅芯炉进行了实验性改造

，

获得成功

，

此后

又改造了

１３

台硅芯炉

，

并进行了生产性试验

，

目前正在进行控制操作

，

实现

稳定运行

。

２ ３６

对棒多晶硅还原炉节能技改

２０１１

年

９

月神舟硅业启动改造

４

台

３６

对棒还原炉项目

。

目前

，

四台还原炉已

完成安装和改造

，

投入生产

。

３

准备对现有装置进行综合节能技改

通过耦合精馏塔改造项目

、

还原氢化塔改造项目

、

吸附柱改造项目等一系列

节能改造项目的实施

，

使神舟硅业生产装置达到高效

、

低能耗的运行状态

。

目前

，

该项目已完成可研论证

，

待启动施工

。

（三）神舟硅业最近三年的经营情况以及盈利变动原因

２００７

年神舟硅业设立以来，航天机电一直致力于将神舟硅业打造成为航天光伏产业上游具有核心竞争

力的多晶硅制造企业。 神舟硅业一期

１５００

吨多晶硅项目于

２００７

年

８

月开工，

２０１０

年初投产；二期

３０００

吨多晶

硅于

２００８

年

６

月开工，

２０１０

年底进入试生产。

２０１１

年围绕装置试生产及验收准备开展工作。

２０１２

年上半年，神

舟硅业完成冷氢化技术改造，目前处于试生产阶段。

受欧美国家经济危机、国际贸易壁垒、国际宏观经济环境以及并网补贴政策调整等因素影响，

２０１０

年底

以来光伏产业需求增速放缓，包括多晶硅在内的光伏产品价格持续下跌，市场竞争异常激烈。在此市场环境

下，神舟硅业产能未能如期释放，生产成本市场竞争力不强，导致经营亏损。

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度及

２０１２

年

１－９

月，神舟硅业的净利润分别为

－２

，

１３８．２８

万元、

－１５

，

０９４．１１

万

元、

－２４

，

３９５．０８

万元和

－４３

，

５７１．０２

万元。

五、神舟硅业最近三年及一期的财务情况

（一）最近三年及一期经审计的主要财务指标

根据中天运会计师事务所出具的神舟硅业

２０１２

年

１－９

月《审计报告》（中天运［

２０１２

］普字第

９０３５９

号），截

至

２０１２

年

９

月

３０

日， 神舟硅业总资产

４４４

，

１０５．００

万元， 净资产

１３６

，

７５９．１７

万元，

２０１２

年

１－９

月净利润

－４３

，

５７１．０２

万元。 神舟硅业最近三年及一期经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

９

月

３０

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

总资产

４４４

，

１０５．００ ４４９

，

３２８．０９ ３９６

，

６３７．３６ ３０７

，

７９１．６４

总负债

３０７

，

３４５．８３ ２６９

，

１１４．２７ ２３２

，

８６９．７４ １２８

，

９２９．９１

股东权益

１３６

，

７５９．１７ １８０

，

２１３．８２ １６３

，

７６７．６２ １７８

，

８６１．７３

２０１２

年

１－９

月

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

３

，

３９２．３０ １７

，

６３５．３６ １４

，

８５１．４５ －

营业利润

－４５

，

４２４．８４ －２５

，

４１３．０８ －１５

，

６５８．４５ －３

，

９５７．５５

净利润

－４３

，

５７１．０２ －２４

，

３９５．０８ －１５

，

０９４．１１ －２

，

１３８．２８

经营现金流量净额

－２６

，

０７７．５５ －１２

，

６１８．３０ －６

，

１７１．４９ －８２８．３０

投资现金流量净额

３３２．５９ －２８

，

８５７．３１ －７６

，

８５２．５２ －１６０

，

３９２．０５

筹资现金流量净额

２５

，

８６０．６３ ４０

，

４２１．５１ ８４

，

６４９．６６ １５６

，

１９３．７０

（二）最近三年及一期的利润分配情况

最近三年及一期，神舟硅业未进行过利润分配。

六、主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

（一）主要资产及权属情况

截至

２０１２

年

９

月

３０

日，神舟硅业的总资产为

４４４

，

１０５．００

万元，其中流动资产为

１７

，

３７６．６９

万元，非流动资

产为

４２６

，

７２８．３１

万元。 主要资产构成情况如下：

主要项目 金额

（

万元

）

占比

（

％

）

货币资金

５

，

２８１．１８ １．１９％

预付款项

３

，

００５．１５ ０．６８％

存货

８

，

４９９．６０ １．９１％

固定资产

３０３

，

４６２．２３ ６８．３３％

在建工程

９８

，

４９１．４４ ２２．１８％

无形资产

２３

，

９０５．５６ ５．３８％

资产总计

４４４

，

１０５．００ １００．００％

神舟硅业不涉及许可他人使用自己所有的资产，亦不涉及作为被许可方使用他人资产的情况。 神舟硅

业主要资产权属清晰，系神舟硅业合法拥有。

神舟硅业拥有的主要房地产位于呼和浩特市金桥开发区金桥八路东侧和金桥开发区世纪十七路南的

房屋建筑面积

３２５

，

２６２．１９

平方米及土地使用权面积

６２３

，

９３７．５８

平方米。 具体情况如下：

序号 土地证号 坐落位置 使用期限 用途 使用权类型

使用面积

（

平方米

）

１

呼国用

２００９

第

０００５１

号

呼和浩特 市金桥 开发

区世纪十七路南

２０５８

年

８

月

２６

日 工业用地 出让

３１３

，

５６０．４７

２

呼国用

２００８

第

００１４７

号

呼和浩特 市金桥 开发

区金桥八路东侧

２０５８

年

６

月

２９

日 工业用地 出让

３１０

，

３７７．１１

（二）对外担保情况

截至

２０１２

年

９

月

３０

日，神舟硅业无对外担保情况。

（三）主要负债情况

截至

２０１２

年

９

月

３０

日，神舟硅业的总负债为

３０７

，

３４５．８３

万元，主要负债构成情况如下：

项目 金额

（

万元

）

占比

（

％

）

短期借款

３０

，

８８６．５４ １０．０５％

应付票据

８

，

６０５．９４ ２．８０％

应付账款

３９

，

４５２．４４ １２．８４％

应交税费

－３６

，

１７４．２３ －１１．７７％

其他应付款

１

，

９４１．３９ ０．６３％

一年内到期的非流动负债

１２７

，

０００．００ ４１．３２％

长期借款

１２７

，

２００．００ ４１．３９％

负债总计

３０７

，

３４５．８３ １００．００％

七、交易标的最近三年曾进行资产评估、交易、增资或改制情况

（一）

２０１１

年上航工业对神舟硅业进行增资及资产评估情况

２０１１

年

５

月

１６

日，上航工业向神舟硅业增资

４０

，

８００

万元（其中

４０

，

０００

万元作为注册资本，

８００

万元作为资

本公积），此次增资后，神舟硅业的注册资本由

１７９

，

０３９

万元增加到

２１９

，

０３９

万元。 此次增资的详细情况参见

“第四章 二、神舟硅业历史沿革”部分。

上海申威资产评估有限公司接受上航工业委托，根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，

采用资产基础法，按照必要的评估程序，对神舟硅业此次增资扩股行为所涉及的公司股东全部权益在

２０１０

年

１２

月

３１

日的市场价值进行了评估，于

２０１１

年

３

月

２

日出具了《内蒙古神舟硅业有限责任公司拟增资扩股所

涉及的公司股东全部权益价值评估报告》（沪申威评报字（

２０１１

）第

０３６

号）。

根据资产基础法评估结论，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，神舟硅业资产总额账面价值

３

，

９６６

，

３７３

，

６０４．９１

元，评

估值

４

，

１５５

，

３１２

，

０３１．５４

元，增值

１８８

，

９３８

，

４２６．６３

元，增值率为

４．７６％

；负债总额账面价值

２

，

３２８

，

６９７

，

４３２．６３

元，评估值

２

，

３２８

，

６９７

，

４３２．６３

元；股东全部权益账面价值

１

，

６３７

，

６７６

，

１７２．２８

元，评估值

１

，

８２６

，

６１４

，

５９８．９１

元，

增值

１８８

，

９３８

，

４２６．６３

元，增值率

１１．５４％

。

资产评估汇总表如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增值额 增值率

％

流动资产

１６

，

３３９．９５ １６

，

１８９．５０ －１５０．４５ －０．９２

固定资产

１６６

，

１１５．０５ １７６

，

２８９．２１ １０

，

１７４．１６ ６．１２

其中

：

建筑物

３２

，

３３３．７７ ３３

，

６８２．４７ １

，

３４８．７０ ４．１７

设备

１３３

，

７８１．２８ １４２

，

６０６．７４ ８

，

８２５．４６ ６．６０

在建工程

１８７

，

７３８．０２ １８７

，

７３８．０２

开发支出

２４１．３４ ２４１．３４

无形资产净额

２５

，

８７５．００ ３４

，

７４５．１４ ８

，

８７０．１４ ３４．２８

长期待摊费用

３２８．００ ３２８．００

资产总计

３９６

，

６３７．３６ ４１５

，

５３１．２１ １８

，

８９３．８５ ４．７６

流动负债

７２

，

０００．３７ ７２

，

０００．３７

非流动负债

１６０

，

８６９．３７ １６０

，

８６９．３７

负债总计

２３２

，

８６９．７４ ２３２

，

８６９．７４

净资产

１６３

，

７６７．６２ １８２

，

６６１．４７ １８

，

８９３．８５ １１．５４

上述评估增值的主要原因： 固定资产———建筑物及构筑物评估结果与账面值比较， 评估增值

１３

，

４８６

，

９５０．０３

元，增值率

４．１７％

，主要是建筑物建筑材料及人工费涨价所致；固定资产———设备增值

８８

，

２５４

，

６２３．４５

元，增值率为

６．６０％

，主要原因为设备重置全价中考虑设备应负担的资金成本导致评估增值；无形资产增值

８８

，

７０１

，

３４４．６６

元，增值率为

３４．２８％

，其中土地使用权增值

８７

，

８３２

，

８８９．８８

元，主要是近几年各地土地大幅度

上涨所致，渣场土地入账价值仅为缴纳的土地征地款项，并未体现实际土地价值。

（二）

２０１２

年航天投资转让神舟硅业股权及资产评估情况

２０１２

年

９

月

２７

日，神舟硅业召开股东会同意上航工业受让航天投资在神舟硅业的全部出资额

３．５

亿元。

东洲评估接受航天投资委托，根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估原则，采用资产基础法和

市场法，按照必要的评估程序，对神舟硅业股东此次出资额转让行为所涉及的公司股东全部权益在

２０１２

年

４

月

３０

日的市场价值进行了评估，于

２０１２

年

１０

月

８

日出具了《企业价值评估报告》（沪东洲资评报字［

２０１２

］第

０７８８２５５

号）。 上述股权转让事项目前仍在进行中。

上述评估情况与本次航天机电转让神舟硅业股权的评估情况一致，具体请见“第四章 八、交易标的本

次资产评估情况”。

除上述事项外，神舟硅业在最近三年内无其他资产评估、交易、增资或改制情况。

八、交易标的本次资产评估情况

（一）评估范围

本报告书摘要涉及的资产评估对象系截至

２０１２

年

４

月

３０

日神舟硅业的股东全部权益价值， 评估范围系

截至

２０１２

年

４

月

３０

日神舟硅业的全部资产和负债。

评估前神舟硅业总资产

４

，

５３２

，

２７５

，

８７９．３３

元， 其中： 流动资产

３１８

，

４６０

，

８８３．３５

元、 非流动资产

４

，

２１３

，

８１４

，

９９５．９８

元，其中：固定资产

３

，

０１３

，

１６６

，

００４．５２

元、在建工程

９４３

，

９３３

，

９０７．６４

元、工程物资

２

，

６４９

，

９５１．１６

元、

无形资产

２４２

，

９０２

，

６２１．７４

元、开发支出

９

，

４４５

，

８４４．３１

元、长期待摊费用

１

，

７１６

，

６６６．６１

元；总负债

２

，

９４６

，

１３３

，

１５２．２５

元；净资产

１

，

５８６

，

１４２

，

７２７．０８

元。

上述列入评估范围的资产及负债已经中天运会计师事务所审计，并出具了标准无保留意见的《审计报

告》（中天运［

２０１２

］普字第

０１４８１

号）。

（二）评估方法

根据《资产评估准则———企业价值》，注册资产评估师执行企业价值评估业务，应当根据评估对象、价值

类型、资料收集情况相关条件，分析成本法、收益法和市场法三种资产评估基本方法的适应性，恰当选择一

种或多种资产评估基本方法。

神舟硅业一期

１５００

吨

／

年生产线已于

２０１０

年

４

月投入生产运行，二期

３０００

吨

／

年生产线已陆续进入调试阶

段，将于

２０１２

年

１０

月投入运行。由于国际贸易保护主义加剧，美国及欧盟分别对我国光伏产品做出“双反”裁

定，征收高额关税。同时受产能过剩与市场增速放缓的影响，光伏产品价格大幅下滑。

２０１１

年，光伏产业链各

环节产品价格普降了

５０％

以上，

２０１２

年

１－６

月，多晶硅价格持续下跌，已低于其生产成本。 神舟硅业目前处于

半停产状态，未来扭亏转盈具有很大的不确定性，在目前情况下很难对其未来的发展作出合理的预期，故本

次评估不宜采用收益法评估。

１

、资产基础法

企业价值评估中的资产基础法即成本法， 它是以评估基准日市场状况下重置各项生产要素为假设前

提，根据委托评估的分项资产的具体情况，选用适宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和，再

扣减相关负债评估值，得出股东全部权益的评估价值。

货币资金 对货币资金按核实后的账面值评估

。

应收款项 对应收款项按核实后预计可收回的金额确定评估值

。

存货

对原材料及在库周转材料采用市场法确定评估值

，

对产成品按销售价格扣减税费评估

，

对在产品按核

实后的可变现净值确定评估值

。

其他流动负债 对委托贷款根据其可收回的资产价值确定评估值

。

固定资产 对房屋建筑物类及设备类固定资产采用重置成本法确定评估值

。

在建工程

—

设备 安装

工程

对在建工程按核实后的账面已付设备实际费用考虑一定资金成本确定评估值

。

工程物资 对工程物资采用市场法确定评估值

。

无形资产

—

土地 使用

权

对无形资产

—

土地使用权采用市场比较法确定评估值

。

无形资产

—

其他 无形

资产

对外购的专有技术按尚存的受益额确定评估值

，

对软件采用市场法确定评估值

。

开发支出 对开发支出按核实后的账面值评估

。

长期待摊费用 对长期待摊费用按尚存的受益额确定评估值

。

负债 根据评估目的实现后的产权持有者实际需要承担的负债项目及金额确定评估值

。

经资产基础法评估， 神舟硅业评估基准日

２０１２

年

４

月

３０

日， 股东全部权益价值为人民币

１

，

６４２

，

７９２

，

４９９．３４

元。

资产的账面价值

４

，

５３２

，

２７５

，

８７９．３３

元，评估价值

４

，

５４７

，

６８４

，

４８１．８１

元。 同账面价值相比，评估增值

１５

，

４０８

，

６０２．４８

元，增值率

０．３４％

。 其中，流动资产账面值为

３１

，

８４６．０９

万元，评估值为

３１

，

８５３．１８

万元，增值

７．０９

万

元，主要由于其他应收款评估判断的估计坏账与企业计提的坏账准备不同导致增值。在建工程账面值为

９４

，

３９３．３９

万元，评估值为

９５

，

８７８．０２

万元，增值

１

，

４８４．６３

万元，主要由于在建工程评估加计全部资金成本导致增

值。 无形资产账面值为

２４

，

２９０．２６

万元，评估值为

２７

，

０８６．１０

万元，增值

２

，

７９５．８４

万元，主要由于土地市场价格

与购置时相比有所上涨导致土地使用权增值。

负债的账面价值

２

，

９４６

，

１３３

，

１５２．２５

元，评估价值

２

，

９０４

，

８９１

，

９８２．４７

元。 同账面价值相比，评估减值

４１

，

２４１

，

１６９．７８

元，减值率

１．４０％

。

净资产的账面价值

１

，

５８６

，

１４２

，

７２７．０８

元，评估价值

１

，

６４２

，

７９２

，

４９９．３４

元。同账面价值相比，评估增值

５６

，

６４９

，

７７２．２６

元，增值率

３．５７％

。

神舟硅业收入成本确认方法：产品已按销售合同中规定的相关条款通过物流中心发货，合理预计产生

退货可能性很小时确认销售收入。在确认收入同时，根据所销售产品数量及项目结转相应数量、项目的产品

成本（成本结转方法为加权平均法），做到收入、成本配比结转。

神舟硅业销售收入的确认方法符合《企业会计准则》的规定，收入与成本的配比情况正确，对本次评估

结果无影响。

２

、市场法

（

１

）市场法介绍

企业价值评估中的市场法，也称“相对估价法”，是根据与被评估企业相同或相似的对比公司近期交易

的成交价格，通过分析对比公司与被评估企业各自特点分析确定被评估企业的股权评估价值。 市场法的理

论基础是同类、同经营规模并具有相同获利能力的企业其市场价值是相同的（或相似的）。

可采用的比率指标包括

Ｐ／Ｂ

（市净率）、

Ｐ／Ｅ

（市盈率）、

Ｐ／Ｓ

（市销率）等。 本次评估主要采用市场法中的对比

公司方式，所谓市场法中的对比公司是通过比较与被评估企业处于同一行业的上市公司的公允市场价值来

确定委估企业的公允市场价。一般是首先选择与被评估企业处于同一行业的并且股票交易活跃的上市公司

作为对比公司，然后通过交易股价计算对比公司的市场价值。 另一方面，再选择对比公司的几个参数，作为

“调整因素”，最后计算对比公司与被评估单位的“调整因素”之间的比例关系称之为比较修正系数，将上述

比较修正系数应用到被评估企业的相应的比率乘数中从而对比率乘数进行调整。

由于企业近年严重亏损，不适用

Ｐ／Ｅ

（市盈率），另企业目前处于半停产状态，营业收入数据失真，不考虑

使用

Ｐ／Ｓ

（市销率），故本次选取

Ｐ／Ｂ

（市净率）作为比较的比率乘数确定评估值。

（

２

）评估思路和过程

市场法的评估思路和过程为：

１

）选取市场上市公司案例；

２

）计算上市公司案例的

Ｐ／Ｂ

（市净率）；

３

）根据上市公司案例和标的企业的财务状况，分析调整市净率，计算出被评估标的的市净率；

４

）根据被评估标的的市净率，计算企业价值。

（

３

）市场法计算公式

市净率法：

评估值

＝

被评估企业净资产

×

被评估企业市净率

被评估企业市净率

＝

案例公司市净率

×

调整系数

（

４

）评估案例的选取

通过市场调查，根据替代原则，价格类型相同的要求，估价人员选取与委估对象类似的上市公司案例，

对评估案例进行适当修正。

市场法的理论基础是同类、同经营规模并具有相同获利能力的企业其市场价值是相同的（或相似的）。

因无完全是生产多晶硅的上市公司，本次根据合并报表营业收入涉及的进行筛选，最终选取了

３

个案例：

１

）特变电工股份有限公司（

ＳＨ．６０００８９

），主要产品为：变压器及电抗器、电线电缆、国际成套工程承包、

太阳能硅片、光伏组件及太阳能系统工程等。合并报表范围内生产多晶硅的系特变电工新疆硅业有限公司，

注册资本为

２８．５９２

亿元，特变电工持股比例为

８４．５１％

，目前产能

３０００

吨

／

年。

２

）江苏阳光股份有限公司（

ＳＨ．６００２２０

），主要产品为：精纺呢绒面料、服装和毛纺等。 合并报表范围内生

产多晶硅的系宁夏阳光硅业有限公司，注册资本为

３．６

亿元，江苏阳光持股比例为

６５％

，目前产能

４５００

吨

／

年。

３

）保定天威保变电气股份有限公司（

ＳＨ．６００５５０

），主要产品：输变电设备、风电产品及光伏产品等。 合并

报表范围内生产多晶硅的系天威四川硅业有限责任公司，注册资本为

９．４５

亿元，天威保变持股比例为

５１％

，

目前产能

３０００

吨

／

年。 另持有注册资本为

３．０８５

亿元的四川新光硅业科技有限责任公司

３５．６６％

股权和持有注

册资本为

５

亿元的乐山乐电天威硅业科技有限公司

４９％

股权。

（

５

）市场法评估过程

本次选择注册资本、目前产能、占全部收入的比例、营业利润率及投资综合评级等因素从生产规模、风

险管理及盈利能力等各个方面进行修正。

由于选取的上市公司的价值是通过流通股的价格计算的，而委估对象非上市公司，因此对对比案例的

流通市场的市值进行修正。

（

６

）市场法评估结论

经市场法评估，神舟硅业评估基准日

２０１２

年

４

月

３０

日，股东全部权益价值为人民币

１６６

，

１００．００

万元。

３

、采用评估结论的理由

资产基础法是以资产负债表为基础，从资产成本的角度出发，以各单项资产及负债的市场价值替代其

历史成本，并在各单项资产评估值加和的基础上扣减负债评估值，从而得到企业净资产的价值，因此资产基

础法的适用性很强。 而市场法的理论基础是同类、同经营规模并具有相同获利能力的企业其市场价值是相

同的（或相似的），而在当前的中国市场环境下，上述理想的情况和交易数据无法取得。因此大部分的市场法

是采用上市公司的数据进行对比评估，并结合“非流通性折扣”得出企业的评估值，非流通性折扣的计算，目

前尚缺乏非常有信服力或公认的计算方法，尚处于研究阶段。 另外该方法选取的指标毕竟无法完全反映出

企业之间的差异。 本次评估考虑到资产基础法所使用数据的质量和数量优于市场法，故选择资产基础法的

评估结论。

（三）评估假设

１

、基本假设

（

１

）公开市场假设：公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是一个有自愿的买者和卖者的竞争性市

场，在这个市场上，买者和卖者的地位是平等的，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交

易行为都是在自愿的、理智的而非强制的或不受限制的条件下进行的。

（

２

）持续使用假设：该假设首先设定被评估资产正处于使用状态，包括正在使用中的资产和备用的资

产；其次根据有关数据和信息，推断这些处于使用状态的资产还将继续使用下去。持续使用假设既说明了被

评估资产所面临的市场条件或市场环境，同时又着重说明了资产的存续状态。

（

３

）持续经营假设：即假设被评估单位以现有资产、资源条件为基础，在可预见的将来不会因为各种原

因而停止营业，而是合法地持续不断地经营下去。

２

、一般假设

（

１

）除特别说明外，对即使存在或将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方式等影响评估价

值的非正常因素没有考虑。

（

２

）国家现行的有关法律及政策、产业政策、国家宏观经济形势无重大变化，评估对象所处地区的政治、

经济和社会环境无重大变化，无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

（

３

）评估对象所执行的税赋、税率等政策无重大变化，信贷政策、利率、汇率基本稳定。

（

４

）本次估算不考虑通货膨胀因素的影响。 依据本次评估目的，确定本次估算的价值类型为市场价值。

估算中的一切取价标准均为估值基准日有效的价格标准及价值体系。

（四）评估结论

根据东洲评估出具的《企业价值评估报告》（沪东洲资评报字［

２０１２

］第

０７８９２５５

号），以

２０１２

年

４

月

３０

日为

评估基准日，采用资产基础法和市场法对神舟硅业的股东全部权益价值进行估值，并对被评估单位神舟硅

业综合分析后最终选取资产基础法的评估结论。

根据资产基础法评估结论，截至评估基准日

２０１２

年

４

月

３０

日，神舟硅业的股东全部权益价值评估值为人

民币

１

，

６４２

，

７９２

，

４９９．３４

元，评估增值率为

３．５７％

。 评估结果汇总如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增值额 增值率

％

流动资产

３１

，

８４６．０９ ３１

，

８５３．１８ ７．０９ ０．０２

非流动资产

４２１

，

３８１．５０ ４２２

，

９１５．２７ １

，

５３３．７７ ０．３６

可供出售金融资产净额

持有至到期投资净额

长期应收款净额

长期股权投资净额

投资性房地产净额

固定资产净额

３０１

，

３１６．６０ ２９８

，

６７８．３８ －２

，

６３８．２２ －０．８８

在建工程净额

９４

，

３９３．３９ ９５

，

８７８．０２ １

，

４８４．６３ １．５７

工程物资净额

２６５．００ ２６５．００

固定资产清理

生产性生物资产净额

油气资产净额

无形资产净额

２４

，

２９０．２６ ２６

，

９７７．６２ ２

，

６８７．３６ １１．０６

开发支出

９４４．５８ ９４４．５８

商誉净额

长期待摊费用

１７１．６７ １７１．６７

递延所得税资产

其他非流动资产

资产合计

４５３

，

２２７．５９ ４５４

，

７６８．４５ １

，

５４０．８６ ０．３４

流动负债

１４２

，

６６２．９８ １４２

，

６６２．９８

非流动负债

１５１

，

９５０．３４ １４７

，

８２６．２２ －４

，

１２４．１２ －２．７１

负债合计

２９４

，

６１３．３２ ２９０

，

４８９．２０ －４

，

１２４．１２ －１．４０

净资产

（

资产减负债

）

１５８

，

６１４．２７ １６４

，

２７９．２５ ５

，

６６４．９８ ３．５７

流动资产账面值为

３１

，

８４６．０９

万元，评估值为

３１

，

８５３．１８

万元，增值

７．０９

万元，主要由于其他应收款评估判

断的估计坏账与企业计提的坏账准备不同导致增值。

固定资产账面值为

３０１

，

３１６．６０

万元，评估值为

２９８

，

６７８．３８

万元，减值

２

，

６３８．２２

万元，主要由于部分设备重

置价格下降导致减值。

在建工程账面值为

９４

，

３９３．３９

万元，评估值为

９５

，

８７８．０２

万元，增值

１

，

４８４．６３

万元，主要由于在建工程评估

加计全部资金成本导致增值。

无形资产账面值为

２４

，

２９０．２６

万元，评估值为

２６

，

９７７．６２

万元，增值

２

，

６８７．３６

万元，主要由于土地市场价格

与购置时相比有所上涨导致增值。

非流动负债账面值为

１５１

，

９５０．３４

万元，评估值为

１４７

，

８２６．２２

万元，减值

４

，

１２４．１２

万元，主要由于土地补偿

金无需支付评估为零导致减值。

九、关于交易标的的其他说明

根据神舟硅业提供的资料、验资报告及其他书面说明，并经核查，

（一）神舟硅业历次增资均由具有证券资格的审计机构出具了验资报告，不存在出资不实或影响其合法

存续的情况；

（二）本次交易已取得神舟硅业其他股东的同意，并符合神舟硅业公司章程规定的转让前置条件；

（三）神舟硅业在本报告书摘要披露前十二个月内未进行重大资产收购和出售事项；

（四）截至本报告书摘要签署之日，神舟硅业不存在未决诉讼、非经营性资金占用及为关联方提供担保

的情况。

上海航天汽车机电股份有限公司

年 月 日
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