
基金

2012

年四季报

基金

Fund

A7

2013

年

1

月

22

日 星期二

主编

：

金烨 编辑

：

江华 电话

：

0755-83509024

基金去年四季度

盈利

1046

亿元

见习记者 邱玥

去年四季度股市先抑后扬， 沪深

300

指数

涨逾

10%

。

70

家基金公司最新公布的

2012

年

四季报统计显示， 基金

2012

年四季度利润达

到了

1046.27

亿元， 扣减公允价值变动后为亏

损

470.05

亿元。

天相投顾统计显示，

2012

年四季度股票

型基金当期利润远远超过其它类型基金， 达到

了

705.49

亿元， 占全部基金四季度利润总额

的

67.43%

， 占比近七成； 混合型基金当期利

润达到

204.94

亿元， 占比达

19.59%

。

在其它类型基金中， 债券型基金去年四季

度利润达到

59.42

亿元； 货币基金、 合格境内

机构投资者 （

QDII

） 基金和保本基金当期利润

分别为

41.75

亿元、

29.39

亿元和

5.29

亿元。

如果算上公允价值变动， 股票型基金变为

亏损

421.94

亿元， 混合型基金变为亏损

134.43

亿元，

QDII

基金变为盈利

1.24

亿元，

其它类型基金的盈利规模变化不大。

从基金公司来看， 华夏基金公司和嘉实基

金公司去年四季度利润分别达到

108.47

亿元

和

96.83

亿元。 易方达和博时两家基金公司紧

随其后， 当期利润分别达到

75.98

亿元和

64.03

亿元； 南方和富国两家基金公司分别以

47.09

亿元和

41.32

亿元的当期利润名列第五

名和第六名。 上述六大基金公司当期利润合计

达到

433.73

亿元， 占全部基金公司当期利润

总额的

41.46%

， 占比超四成。

此外， 华安、 交银施罗德、 鹏华、 工银瑞

信、 华泰柏瑞、 银华、 大成、 广发、 上投摩

根、 建信、 融通、 长城、 光大保德信等

13

家

基金公司当期利润超过了

20

亿元。

从单只基金的当期利润来看， 排名前五的

基金全部为被动投资型基金， 依次为嘉实

300

交易型开放式指数基金 （

ETF

）、 华夏

50ETF

、

嘉实

300

联接基金、 易方达

50

指数基金和华

泰

300ETF

， 当期利润都超过

20

亿元大关， 分

别达到

36.15

亿元、

25.72

亿元、

25.61

亿元、

24.69

亿元和

20.14

亿元。

QDII

加仓

3

个百分点

12

只基金仓位超九成

证券时报记者 余子君

基金四季报显示， 在全球经济复苏的大背

景下， 股票类合格境内机构投资者 （

QDII

） 基

金四季度多数选择加仓，

31

只股票类

QDII

平

均仓位升至

85.87%

， 较三季度末

82.33%

的仓

位增加

3

个百分点左右。

平均仓位升至

85.87%

Wind

数据显示，

31

只股票类

QDII

基金

（商品类 、

FOF

除外） 算术平均仓位为

85.87%

， 较三季度末

82.33%

的算术平均仓位，

增加了

3

个百分点左右。 其中

19

只

QDII

在四

季度选择了增仓， 占比超六成。

具体看来，

12

只基金在四季度保持了

90%

以上的仓位， 对海外市场显示出了十足信

心。 交银环球精选、 工银瑞信全球精选和易方

达亚洲精选四季度股票仓位排名前三， 分别为

94.45%

、

94.06%

和

93.6%

。

不过也有部分

QDII

股票仓位较低或者大幅

减仓。 汇添富亚澳精选和长盛环球景气行业

2

只基金四季度股票仓位仅七成左右， 其中长盛

环球仓位为

68.99%

， 略高于

60%

的仓位底限。

此外， 华宝兴业中国成长在四季度则进行了较

大幅度减仓， 该基金四季度仓位为

76.25%

， 较

三季度末仓位大幅降低

9.7

个百分点。

金融地产强周期行业受宠

金融地产等强周期行业受到

QDII

基金经

理的喜爱。 交银环球基金适度增加了周期性行

业的配置， 金融以及非必须消费品投资占比分

别达到

20.61%

和

13.51%

。

工银全球基金四季度在保持相对高仓位的

同时， 大幅减持了必要消费、 电信服务等弱周

期行业， 加仓地产、 保险等强周期板块。 博时

亚太基金重点配置了地产、 天然气等热点行业。

海富通海外也大幅增持了金融行业， 该基

金四季度金融板块投资占比达到

43.61%

， 较

三季度提升了

5

个百分点左右。

在区域配置上， 重配香港地区是

QDII

基

金四季度普遍选择， 不少

QDII

在香港地区的

资产配置比例超过

40%

， 有的甚至高达

80%

。

以海富通海外为例， 该基金在香港地区的投资

占比高达

83.11%

， 而投资占比第二位的美国

仅

7.49%

。

增持金融保险 减持大消费

378

只基金配置金融股比例超

5％

证券时报记者 陈春雨

基金行业持仓上演大反转， 曾

一度被基金抛弃的金融保险业， 成

为

2012

年四季度基金增持力度最

大的一个行业； 而食品饮料、 零售

批发和医药生物制品等大消费行业

则遭到减持。

天相投顾数据显示， 在可比的

偏股基金中， 金融保险业成为去年

四季度基金最为关注的板块， 持仓

占基金净值比例达到

12.1%

， 相较

去年三季度增持了

2.98

个百分点。

截至今年

1

月

21

日， 今年来这一

行业涨幅达到

3.15%

。 而且， 在纳

入统计的

537

只主动偏股基金中，

有多达

378

只基金配置金融股比例

超过

5％

， 占比超过

7

成， 其中博

时行业轮动持有金融保险业市值占

净值比例超过

47.7%

。

而在四季度经济企稳回升的背

景下， 基金还增持了机械设备仪表

业、 房地产业、 建筑业、 金属非金

属等早周期行业， 主动偏股基金配

置这些板块的比例较去年三季度末

分别上升

1.64

个、

1.41

个、

0.74

个

和

0.61

个百分点。 其中房地产行业

去年四季度涨幅惊人， 行业整体涨

幅达到

23.88%

。

大消费行业是基金减持比较明显

的行业， 在可比的主动偏股基金中，

食品饮料行业被减持最多， 在去年

四季度末的基金资产净值中， 该行

业市值占比较三季度末减少

2.58

个

百分点； 信息技术、 批发和零售紧

随其后， 这两个行业四季度末的市

值占基金资产净值的比例分别较三

季末下降

0.75

个、

0.39

个百分点。

此外， 上半年市场追捧的医药生物制

品行业也被基金减持， 四季度末市值

占基金资产净值的比例较三季度末下

降

0.32

个百分点。

整体来看， 金融保险业目前稳坐

基金第一重仓行业宝座， 去年四季度

末市值占基金资产净值

12.14%

； 机

械设备仪表业紧随其后， 持仓比例为

10.52%

， 而遭受减持的医药生物制品

行业、 食品饮料行业仍然位居基金第

三至第四大重仓行业， 持仓比例分别

为

8.72%

和

8%

； 被基金增持的房地

产业依然保持第五大重仓行业位置，

该行业四季度末市值占基金资产净值

比例为

7.7%

。

基金前三大重仓行业持股集中

度有所提升。 在可比的基金当中，

去年四季度末前三大重仓行业持股

集中度为

39.07%

， 较三季度末上升

了

1.7

个百分点。 单只基金方面，

24

只基金前三大重仓行业的集中度超

过

50%

。 持股集中度最高的主要是

行业基金， 如医药行业基金， 汇添富

医药基金持医药生物制品市值占净值

比例超过

70%

。
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数据来源： 天相投顾 朱景锋、 陈春雨
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制表

行业名称

２０１２

年四季末

２０１２

年三季末

增减比例 四季度涨幅

１

月份以来的涨幅

（截止

１

月

２１

日）

市值 （亿

元）

占净值比例

（

％

）

市值 （亿

元）

占净值比例

（

％

）

金融、 保险业

１５３４．８２ １２．１０ １１２２．６８ ９．１２ ２．９８ １９．８４ ３．１５

机械、 设备、

仪表

１３３１．７２ １０．５０ １０８９．８６ ８．８５ １．６４ ７．８７ ７．６４

房地产业

９７４．０８ ７．６８ ７７１．８３ ６．２７ １．４１ ２３．８８ ３．８６

建筑业

４２１．３５ ３．３２ ３１７．３０ ２．５８ ０．７４ １５．７９ ２．０６

金属、 非金属

３８３．１６ ３．０２ ２９６．９９ ２．４１ ０．６１ ５．５３ ２．６４

基金增持前

5

大行业

52

家基金公司加仓

偏股基金仓位升至

80.32%

见习记者 邱玥

天相投顾数据显示， 全部可比

的主动型偏股基金去年底平均股票

仓位达

80.32%

， 环比上升

3.47

个

百分点。

从具体类别来看， 截至去年年

底 ， 可比的封闭式基金仓位为

73.93%

， 环比上升

5.2

个百分点；

股票型开放式基金仓位为

84.57%

，

环比上升

2.68

个百分点； 混合型

开放式基金仓位为

74.87%

， 环比

上升

4.37

个百分点。

在去年四季度股市触底反弹的

背景下，

52

家基金公司的股票仓

位出现上升。 安信基金加仓最多，

旗下次新基金安信策略四季度末股

票仓位达到

69.84%

， 环比上升

57.41

个百分点， 仓位大幅上升因建

仓所致。 中银、 富安达、 纽银梅隆

西部和浙商基金公司加仓幅度超过

15

个 百 分 点 ， 仓 位 分 别 升 至

79.62%

、

84.7%

、

85.69%

、

84.57%

，

环比分别上升

19.72

、

16.37

、

15.46

、

15.11

个百分点。 长盛、 金元惠理、

中海、 华泰柏瑞、 东方、 摩根士丹

利华鑫、 交银施罗德、 国联安和平安

大华等

9

家基金公司仓位上升也超过

10

个百分点。

不过， 虽然多数基金公司在四季

度增加了仓位， 但也有部分基金公司

仓位明显下降。 其中天弘基金和万家

基金减仓幅度超过

10

个百分点， 两

家公司旗下偏股基金整体仓位分别从

去年三季末的

84.31%

和

88.78%

大幅

下降到去年底的

59.50%

和

77.62%

，

分别减仓

24.81

个百分点和

11.17

个

百分点。 华商、 中欧、 财通和方正富

邦等

4

家基金公司也显著减仓， 仓位

降幅均超过

7

个百分点。

从单只基金情况来看， 安信策

略、 银华中小盘、 新华消费、 易方达

量化衍伸、 广发消费等

11

只基金仓

位上升较多， 加仓幅度均达到

30

个

百分点以上。

除了仓位变动方向， 绝对仓位高

低也能反映出基金公司对市场大势的

判断。 据天相投顾统计， 截至去年

底， 浦银安盛以

91.2%

的仓位排名第

一， 该公司也是唯一一家整体仓位超

过九成的公司。 长安、 华泰柏瑞、 新

华、 光大保德信

4

家基金公司整体仓

位超过

88%

， 这些公司整体仓位较

高， 显然对后市较为乐观。

羊群效应再现 基金集体买“金”卖酒

大举增持兴业银行、浦发银行、民生银行、招商银行，贵州茅台虽遭大幅减持但依然为基金头号重仓股

证券时报记者 朱景锋

今日公布完毕的基金

2012

年

四季报显示， 在去年四季度股市

V

型反弹过程中， 基金投资再现羊群

效应， 纷纷大手笔买入并重仓银行

地产等周期股， 而白酒医药等个股

被基金大幅减持。 不过， 虽遭大幅

减持， 贵州茅台依然以微弱优势位

居基金头号重仓股之位。 基金核心

重仓股依然以大白马股居多， 显示

基金选股更倾向于上市公司业绩。

狂买银行地产

去年

12

月银行股揭竿而起，

带动周期股走出一波大反弹行情。

四季报显示， 基金成为这轮行情的

一大推手。 据天相投顾统计显示，

去年四季度基金大举增持银行股，

重仓银行股的基金数较三季末大幅

度增加。 兴业银行、 浦发银行、 民

生银行和招商银行成为基金增持的

主要对象。

其中兴业银行最受基金青睐，

截至去年底， 重仓兴业银行的主动

偏股基金达

143

只， 比三季末的

54

只增长了

1.65

倍之多。 重仓浦

发银行的基金数在三季末只有

20

只， 但到去年底大幅增加到

72

只，

增长了

2.6

倍。 重仓民生银行的基

金数由三季末的

53

只增加到去年

底的

103

只， 重仓招商银行的偏股

基金数则由三季末的

45

只增加到

去年底的

77

只。

在这四大银行股之后， 三大地

产股招商地产、 华侨城

A

、 万科

A

紧随其后， 成为基金增持幅度最大

的地产股， 重仓这三只个股的基金

数分别由三季末的

44

只、

25

只和

107

只分别增加到去年底的

73

只、

56

只和

130

只。

此外， 上汽集团、 中国人寿、 保

利地产、 中国建筑、 金地集团、 格力

电器、 中国太保、 金螳螂、 北京银

行、 中信证券等也位列基金四季度增

持榜前列， 重仓这些个股的基金数均

有显著增加。

白酒股遭大举抛售

在大举买入银行地产等周期股的

同时， 基金对陷入塑化剂风波的白酒

股大举抛售， 重仓白酒股的基金数大

幅减少。

据天相投顾统计， 白酒龙头贵州

茅台遭到基金大举减持， 重仓该股的

偏股基金数在去年三季末高达

237

只， 但到去年底， 则锐减到

145

只。

重仓五粮液的基金数则由三季末的

116

只大幅减少到去年底的

28

只。

重仓洋河股份、 泸州老窖、 沱牌舍得

的基金数则分别由三季末的

57

只、

69

只和

22

只分别减少到去年底的

24

只、

49

只和

14

只。 受塑化剂影响最

大的酒鬼酒在三季末有

25

只基金重

仓， 到去年底时重仓该股的基金数则

仅有

4

只。 可见， 基金减持白酒股态

度坚决。

除了白酒股， 其他多只个股也遭到

基金减持， 其中包括康美药业、 中国平

安、 国电南瑞、 双汇发展、 山东黄金、

海康威视等被减持幅度位居前列， 重仓

这些个股的基金数均显著下降。

核心重仓股多为白马股

经过基金在去年四季度的结构大

调整， 基金核心重仓股全新出炉。 虽

然遭到众多基金减持， 但贵州茅台依

然以微弱优势排名基金头号重仓股，

按重仓市值算， 基金持有该股市值达

210

亿元， 比排名第二的中国平安多

了

4

个亿。 不过， 从重仓的基金数量

算， 中国平安又超过贵州茅台， 据统

计， 去年底重仓中国平安的基金数达

到

161

只， 中国平安也成为被最多基

金重仓的个股。

在这两大重仓股之后， 受基金大

举增持的万科

A

、 兴业银行、 格力电

器、 保利地产、 民生银行等重仓股地

位强势上升， 分别排在第三到第七

位， 伊利股份、 招商银行和中国太保

也跻身前十。

此外， 浦发银行、 泸州老窖、 上

海家化、 招商地产、 上汽集团、 中信

证券、 金地集团、 天士力、 中国人寿

和云南白药等也被基金重兵囤积， 位

列前二十重仓股之列。 碧水源则成为

基金前五十大重仓股中唯一一只创业

板个股， 去年底有

35

只偏股基金重

仓持有该股。

大型基金公司头号重仓股各有所

属， 其中华夏基金头号重仓股为伊利

股份， 嘉实基金和易方达基金头号重

仓股均为格力电器， 南方基金、 广发

基金和富国基金均头号重仓贵州茅

台， 博时基金和大成基金头号重仓股

均为中国平安， 华安基金头号重仓股

则为上汽集团。

不过， 在大型基金纷纷重仓白马

股之时， 也有基金另辟蹊径， 华宝兴业

和申万菱信基金头号重仓股均为碧水

源， 农银汇理头号重仓广田股份， 国泰

基金头号重仓股为新华医疗， 银华基金

头号重仓股为京东方

A

， 中邮创业和金

鹰基金头号重仓股则为中环股份。

名称

２０１２

年四季度

２０１２

年三季度

基金持股占流

通股比例 （

％

）

基金重仓持股数

（亿股）

重仓该股的

基金个数

基金持股占流通

股比例 （

％

）

基金重仓持股

数 （亿股）

重仓该股的基金个数

兴业银行

８．３１ ８．９７ １４３ ５．１５ ５．５５ ５４

浦发银行

５．１６ ７．７１ ７２ ２．２７ ３．３９ ２０

民生银行

５．７６ １３．００ １０３ ４．３６ ９．８４ ５３

招商银行

３．５２ ６．２２ ７７ ２．９３ ５．１７ ４５

招商地产

３５．５１ ２．４３ ７３ ２８．５６ １．９５ ４４

华侨城

Ａ ２１．９３ ６．８３ ５６ １２．５４ ３．８６ ２５

万 科

Ａ １６．１７ １５．６３ １３０ １６．５４ １５．９８ １０７

上汽集团

４．２９ ３．９３ ７３ ３．６３ ３．３３ ４６

中国人寿

１．２２ ２．５４ ５５ ０．８７ １．８１ ４１

保利地产

１３．８１ ９．８６ １１９ １４．８５ １０．６０ １０９

基金四季度增持前

10

大重仓股

去年底基金前

２０

大重仓股

名称

２０１２

年四季度

天相行业类型

２０１３

年

１

月份以

来涨幅 （

％

）

基金重仓总市

值 （亿元）

占流通股比

例 （

％

）

持股数

（亿股）

重仓该股的基

金个数

贵州茅台

２０９．６６ ９．６６ １．００ １４５

消费品及服务

－

食品

－５．６０

中国平安

２０５．６４ ９．４９ ４．５４ １６１

金融

－

保险

１．０６

万 科

Ａ １６２．２９ １６．１７ １５．６３ １３０

房地产

－

房地产开发

９．９８

兴业银行

１４９．６３ ８．３１ ８．９７ １４３

金融

－

银行

８．０９

格力电器

１４７．３４ １９．４９ ５．７８ ９７

消费品及服务

－

家电

１２．５９

保利地产

１３４．０５ １３．８１ ９．８６ １１９

房地产

－

房地产开发

２．７２

民生银行

１０２．１８ ５．７６ １３．００ １０３

金融

－

银行

１４．６３

伊利股份

９８．３２ ２８．１８ ４．４７ ６５

消费品及服务

－

食品

１６．４２

招商银行

８５．５３ ３．５２ ６．２２ ７７

金融

－

银行

－１．３１

中国太保

７９．９２ ５．７２ ３．５５ ８１

金融

－

保险

－４．３６

浦发银行

７６．４５ ５．１６ ７．７１ ７２

金融

－

银行

４．８４

泸州老窖

７４．０８ １４．９８ ２．０９ ４９

消费品及服务

－

食品

－５．５６

上海家化

７４．０５ ３４．３３ １．４５ ３７

消费品及服务

－

日用品

８．２２

招商地产

７２．６３ ３５．５１ ２．４３ ７３

房地产

－

房地产开发

０．４０

上汽集团

６９．３６ ４．２９ ３．９３ ７３

消费品及服务

－

汽车及配件

－３．６８

中信证券

６８．３１ ５．２１ ５．１１ ９３

金融

－

证券

３．２９

金地集团

５６．２６ １７．９２ ８．０１ ４９

房地产

－

房地产开发

－１．７１

天士力

５４．９９ １９．２６ ０．９９ ４４

医药

－

中药

４．１８

中国人寿

５４．３６ １．２２ ２．５４ ５５

金融

－

保险

－４．５３

云南白药

５３．２５ １１．２８ ０．７８ ４４

医药

－

中药

７．１６

主动投资前

２０

大基金公司去年底头号重仓股

基金公司 头号重仓股 股数 （万股） 占净值比例 （

％

） 占流通股比例 （

％

） 占基金持股市值比例 （

％

）

华夏基金 伊利股份

１０２０４．２９ ２．３６ ６．４３ ３．１３

嘉实基金 格力电器

１１６３９．６４ ４．２６ ３．９３ ５．３９

广发基金 贵州茅台

１０８６．２０ ３．３９ １．０５ ４．５４

博时基金 中国平安

７３４９．１４ ４．９８ １．５４ ６．１２

易方达基金 格力电器

１１７５２．６３ ５．３７ ３．９６ ６．３５

南方基金 贵州茅台

８１７．５１ ３．７２ ０．７９ ４．３３

大成基金 中国平安

３７３５．７５ ３．７３ ０．７８ ４．７５

华安基金 上汽集团

８１６４．５４ ３．７３ ０．８９ ４．７１

景顺长城基金 中国平安

２０３２．２３ ２．４２ ０．４２ ２．８３

富国基金 贵州茅台

７０５．１２ ４．０５ ０．６８ ４．７２

汇添富基金 贵州茅台

５０５．４８ ３．１４ ０．４９ ３．８

鹏华基金 中国建筑

２１６９９．９９ ２．６３ ０．７２ ３．４２

诺安基金 华能国际

１７９８１．８０ ４．０６ １．８ ５．１９

银华基金 京东方

Ａ ４１９８１．０２ ３．０７ ３．６２ ３．６

交银施罗德基金 海螺水泥

７８５２．６６ ４．６８ １．９６ ５．３５

兴业全球基金 招商银行

１０９１９．８８ ５．０８ ０．６２ ６．５１

华宝兴业基金 碧水源

２５３８．１２ ３．５３ １０．０９ ４．４３

长城基金 兴业银行

６５４２．０３ ４．２３ ０．６１ ５．５４

上投摩根基金 格力电器

２７４５．８４ ２．７７ ０．９３ ３．１５

建信基金 贵州茅台

４７０．９４ ３．９５ ０．４５ ５．４７


