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贵州茅台

去年业绩同比增

50%

贵州茅台 （

600519

） 今日发布业绩预告，

预计

2012

年度实现归属于上市公司股东的净

利润与上年同期相比增加

50%

左右。 业绩预增

的主要原因是

2012

年度公司产品销量与价格

较上年度增长。

不过， 相比于

2012

年前三季度贵州茅台

净利润同比

58.6%

的增速， 公司全年业绩增速

有所下滑。

受 “塑化剂” 事件影响， 此前已有数家白

酒类上市公司公布

2012

年第四季度业绩增速

放缓。 如酒鬼酒 （

000799

）、 五粮液 （

000858

）

等。 （仁际宇）

S

上石化四季度止亏

2012

年预计亏损

16

亿

S

上石化 （

600688

） 今日发布的业绩预告

显示， 虽然四季度实现止亏， 但公司

2012

年

全年仍将亏损约

16

亿元。

2011

年， 该公司实

现净利润约

9.44

亿元。

S

上石化表示， 去年国际形势复杂多变，

国内经济增速放缓， 受其影响石化行业需求低

迷， 价格也由于国际原油价格大幅震荡而调

整。 公司除炼油业务受政策性因素影响亏损

外， 化工业务效益也大幅下滑。 截至

2012

年

9

月

30

日， 公司归属于母公司股东净亏损达

16.09

亿元。 四季度， 公司原油加工成本较前

三季下降， 化工业务亏损面收窄。 （董宇明）

云维股份

去年预亏超

11

亿

云维股份 （

600725

） 今日发布业绩预告

称，

2012

年度净利润亏损额将达

11

亿至

12

亿元。 自

1996

年上市以来， 云维股份遭遇的

第二轮较大的行业低谷。

钢铁等下游行业需求不足， 使得云维股份

产品市场持续低迷。 受煤矿安全整顿等影响，

原料煤供应紧张， 价格维持相对高位， 使得公

司产品成本上升。 同时， 因销售不佳及成本较

高， 公司焦炭、 乙炔化工装置无法满负荷经济

运行， 产品成本大幅推高， 也导致公司主要产

品毛利率大幅下降。 另外， 融资成本上升导致

公司财务费用明显增加， 进一步加剧了亏损。

相较于前三季度亏损

5.29

亿元， 云维股

份四季度亏损有所加剧。

云维股份称， 这主要是由于公司焦炭产能

较大， 三季度末库存较高， 随着四季度市场回

暖， 产销量增加， 前期高成本的库存焦炭实现

销售后， 导致四季度亏损增加。

同时， 受煤矿安全事故影响， 曲靖辖区煤

矿大部分停产整顿， 再度推高了原料煤采购成

本； 以及

1,4-

丁二醇、 聚乙烯醇等化工产品四

季度市场售价进一步走低， 加大了公司的亏损。

受制于经济疲弱，

2012

年化工等周期性

行业公司业绩普遍遭遇滑铁卢。 不过， 云维股

份预计，

2013

年城镇化发展主题或将刺激钢

铁需求回暖， 焦炭行业有望随之好转； 同时，

2012

年末国家取消焦炭

40%

关税及出口配额，

产品价格有望逐步得到支撑。 （李俊华）

凌云

B

股

2012

年扭亏为盈

凌云

B

股 （

900957

） 公告， 预计

2012

年

经营业绩扭亏为盈， 实现净利润不超过

800

万

元。

2011

年， 该公司亏损约

6043

万元。

据悉， 公司

2011

年度亏损的主因是参股

公司榆林华宝特种玻璃工业有限公司当年度巨

额亏损。

2012

年

4

月， 公司出让该公司股权

后， 解决了其对公司经营业绩的拖累。 同时，

出让该公司股权， 使公司获得

2108

万元的股

权转让收益。 （董宇明）

华丽家族

承诺未来

1

年不再减持

华丽家族 （

600503

） 今日公告， 公司控股

股东上海南江 （集团） 有限公司

1

月

24

日通

过上交所大宗交易系统， 减持所持公司股份

3378

万股， 成交价格为

4.6

元

/

股， 占公司总

股本的

2.97%

。 减持后， 南江集团仍持有公司

7402

万股股份， 占公司总股本的

6.5%

， 仍为

公司控股股东。 南江集团承诺， 在未来

12

个

月内不再减持华丽家族股份。

南江集团表示， 近年来， 由于主营房地产

开发业务深受国家宏观调控的影响， 公司一直

谋求业务的转型， 先后在生物医药、 新材料、

矿产资源等领域进行了大量投资。 根据

2013

年对外投资计划和资金需求， 自

2013

年

1

月

10

日起至今， 其通过上交所大宗交易系统减

持了部分华丽家族股份， 目前资金已筹措完

毕， 其承诺在未来

12

个月内不再减持华丽家

族股份。 （董宇明）

三因素致百家公司去年第四季业绩下滑

证券时报记者 张莹莹

2012

年度上市公司业绩预告

及业绩修订披露进入集中期。 据统

计， 有近百家公司第四季度的业绩

下滑幅度超过了预期。 对于前三季

经营低迷的公司， 第四季度更像是

一道坎， 需求端回暖未达预期， 坏

账风险增加， 以及突发事件是导致

业绩大幅下滑的主要原因。

销售不及预期

统计发现， 去年第四季度业绩

下降幅度较大的公司中， 专用设备

类公司较多。

对此， 从事专用设备业的一位

人士举例分析， 譬如煤机的销售，

一是由新煤矿投资建设带动， 二是

老煤矿煤机更新换代产生需求。 由

于煤炭价格低迷， 企业投资新煤矿

热情不高， 老矿区产量下降， 煤机

的更换频率也在下降， 这直接影响

了煤机行业的销售。 “尽管煤价近

期有所回升， 但幅度不大， 煤炭市

场不振直接影响了企业投资新煤矿

的积极性。” 他说。

专用设备类公司的景气度与国

家宏观经济形势密切相关。 在经济

增速下降时， 相关行业需求下降，

直接影响了专用设备类公司的销

售。 如某纸品包装机械类公司近日

下调了其盈利预测，

2012

年亏损

额度将超过

8000

万元。

四季度销售未达预期的不仅仅

只有专用设备类的部分公司。 由于

期待的四季度销售旺季并不兴旺，

电子行业中一手机配件生产的公司

也下调了业绩。

账款回收延期

对于去年全年行业低迷的公

司， 第四季度更是一个坎， 坏账风

险极易爆发。

比较典型的例子是光伏行业。

某光伏行业类上市公司近日预计，

其

2012

年将亏损逾

9

亿元。 其亏

损的原因在于， 除了经营上的亏

损， 由于公司资产减值损失合计超

过

6

亿元， 且主要是由于客户未能

如期向公司支付货款。

此外， 还有上市公司表示， 虽

然公司适当延长了客户的信用期

限， 但仍有客户违约， 部分应收账

款坏账准备增加。 同时， 公司计提

的存货跌价准备也大幅上升。

“在正常年份， 第四季度的

坏账计提就比其他季度多。 但今

年光伏行业出现了特别明显的大

幅计提坏账准备， 这主要还是由

于今年光伏行业比较差， 部分公

司的货款难以收回 ， 不得不进行

减值准备。” 一位不愿具名的分析

师说。

对此， 某上市公司证券部的相关

人士表示： “计提坏账准备， 不是说

这笔账要不回的可能性变大。 而是按

照会计准则， 已经确认收入的， 由于

程序等原因还未收到款项， 在会计中

应该计提坏账。”

遭遇黑天鹅

去年第四季度发生的几起黑天

鹅事件， 直接影响了部分消费类公

司业绩。 “塑化剂” 风波打击了消

费者信心， 对白酒销售短期造成了

较大影响。

受 “塑化剂” 风波冲击， 部分酒

类上市公司第四季度的盈利大减四

至八成。 瑞银证券在其研究报告中

预计， 酒企清除塑化剂的负面影响

可能需要

2~3

个季度， 即相关公司

的单月销售收入可能到

2013

年中才

会逐渐恢复到之前的水平。

此外， “速生鸡事件” 的爆发，

也不少养殖类上市公司第四季度的销

售大打折扣。 如某上市公司预计， 其

2012

年亏损超过了

6500

万元。 而在

此前， 由于考虑到第四季度为销售旺

季， 该公司仅预计全年净利亏损约

1500

万元

~2000

万元。

动力煤价下降

火电企业去年第四季净利大增

证券时报记者 张莹莹

相比近百家四季度净利下滑超

预期的企业， 火电公司去年四季度

可谓否极泰来。

受益于动力煤价格下降， 火电

公司四季度净利大幅增加。 长源电

力近日披露的公告显示， 由于煤价

与去年同期相比下降

76

元

/

吨， 长

源电力

2012

年将实现盈利

7000

万

元

~1

亿元。 值得注意的是， 长源

电力前三季净利亏损了

9486.37

万

元， 这意味着公司第四季度实现了

近

2

亿元的利润。

“从煤价走势来看， 动力煤

一、 二季度价位还比较高， 三季度

开始大跌， 有的地方四季度才开始

跌。” 一位电力行业分析师告诉证

券时报记者， 电力公司有库存煤，

并不是说煤价跌了， 电力公司就会

去买煤， 反应上有一个滞后期。 因

此， 煤炭价格下跌的效应在电力公

司四季度的利润中才能体现出来。

已披露的业绩预告也显示， 电

力类上市公司第四季度的业绩大多

出现了大幅上涨。

上海电力日前公告， 预计公

司

2012

年实现净利润

4.63

亿元，

同比增

80%

以上。 原因在于

2012

年公司合并标煤价同比下降

6.84%

。

另外， 公司所属燃煤发电机组上网

电价于

2011

年底上调， 售电单价同

比上升。

山西证券分析师梁玉梅认为， 上

海电力煤价同比下降可观， 但低于市

场煤价的下降幅度， 预计主要是由于

公司有部分合同煤年初锁定了价格。

“近期焦煤价格持续上涨， 但动

力煤价格跌落后基本没有很大变化，

因为动力煤此前产能过剩比较严重，

短期内很难回调， 但电价已经上调，

因此如果动力煤价格变化不大的话，

电力公司的这种盈利还是能够持续

的。” 前述电力行业分析师告诉记者。

据了解， 动力煤价格与国家经济

有很大的关联性， 如果经济增长速度

超过

10%

以上， 那么动力煤价格可能

再次反弹， 而

2013

年经济增速定位

8%

左右的温和增长， 因此预计动力

煤价格会比较平稳。

梁玉梅预计，

2013

年的煤炭供

给仍较充分， 按照目前港口的煤价计

算

2013

年全年的均价，

2013

年煤炭

均价应较

2012

年同比下降

13.81%

，

下降幅度超过

2012

年的降幅。

长江证券分析师葛军也表示， 目

前电煤市场仍弱势运行， 预计

2013

年公司平均标煤单价仍有下降空间。

湘企农业龙头接手金健米业

证券时报记者 仁际宇

经过一个多月的等待， 金健

米业 （

600127

） 的接盘方终于浮

出水面。

1

月

24

日， 金健米业控股股

东中国农业银行股份有限公司常

德分行与湖南金霞粮食产业有限

公司签署了股权转让协议。 金霞

公司将以

4.62

元

/

股的价格收购常

德分行持有的全部金健米业股权。

根据协议， 常德分行将其持有

的金健米业全部股份转让给金霞公

司， 该部分股权约

9265.66

万股，

占公司总股本的

17.02%

， 转让价

格为

4.62

元

/

股。 停牌前， 金健米

业收盘价为

4.69

元

/

股。

公告显示， 金霞公司经营范围

为生产加工大米、 粮食收购、 预包

装食品批发、 仓储服务， 以及饲

料、 农副产品等的销售。

长沙市国资委网站的资料显

示， 金霞公司前身是始建于

1950

年的长沙市第一粮食仓库， 注册资

本

5000

万元， 资产近

10

亿元， 是

集粮食种植、 收购、 储备、 加工、

饲料、 物流、 贸易、 期货等业务于一

体的新型粮食综合性企业， 系湖南省

农业产业化龙头企业。

同时， 金霞公司拥有全国大型

粮食饲料交易市场， 年货物吞吐量

160

万吨、 年交易额

15

亿元； 拥有

伍家岭粮食储备库、 金霞粮油储备

库、 丁家岭粮食储备库、 宁乡粮食

收储基地、 望城粮食收储基地、 湘

阴新泉储备加工基地， 总储备仓容

30

万吨， 常年储备政策性及商品粮

油

25

万吨； 拥有郑州商品交易所指

定的期货小麦交割库及早籼稻期货

交割库， 承储规模各

10

万吨； 拥有

大米生产线

4

条， 年加工能力

15

万

吨； 拥有 “金霞·沁园春” 生态米、

“帅” 牌植物油和 “金霞·沁园春” 营

养面三大品牌， 共

36

个品种， 产品

丰富。

此前， 金健米业公布的股权受让

方应具备的主要条件包括， 经审计的

2011

年年度合并财务报表披露的总

资产不低于

20

亿元， 净资产不低于

10

亿元， 资产负债率不高于

50%

；

同等条件下， 以从事粮食相关行业的

湖南省内企业为优先选择。

鹏博士再启股权激励

向

367

人授

1

亿份权益

证券时报记者 周悦

时隔数年， 鹏博士 （

600804

）

再度启动股权激励方案。

公司此次拟向激励对象授予

权益总计

1

亿份， 涉及激励对象

共计

367

人， 涉及标的股票数量

约占公司股本的

7.47%

。

其中， 首次授予权益

9000

万

份， 约占公司股本的

6.72%

； 预留

1000

万份， 占本激励计划拟授予

权益数量的

10%

， 约占公司股本

的

0.75%

。

此次激励计划的有效期为

5

年， 自股票期权首次授权之日起

计算。

业绩考核方面， 鹏博士引入

了现金收入的限制， 在

2013~2016

年的

4

个会计年度中， 应满足现

金收入分别不低于

65

亿元、

75

亿

元、

85

亿元和

95

亿元。

此外， 鹏博士在净利润指标

中设置了最大值与合格值，

2013

年

~2016

年的

4

个会计年度中， 净

利润最大值标准分别为

4

亿元、

4.8

亿元、

5.76

亿元、

6.91

亿元，

合格值为最大值的

80%

。

考核期内， 根据每个考核年

度的净利润指标的完成率， 确定

激励对象在各行权期可行权的股

票期权数量。

资料显示， 鹏博士

2012

年前

三季度实现净利润

1.68

亿元，

2009

年

~2011

年实现净利润分别

为

2.27

亿元、

1.87

亿元、

1.77

亿元。

鹏博士曾于

2006

年

8

月推出

过股权激励计划， 涉及的标的股

票总数为

1200

万股， 占当时股本

总额的

8.46%

。 分三期行权， 有净

利润、 加权平均净资产收益率及

市值三项条件。

不过， 由于公司股权结构、

业务运作、 资产状况等发生重大

改变， 公司董监高及员工群体也

因之发生重大变化， 该份股权激

励计划于

2008

年

8

月

28

日宣告

终止。

ST

金化

ST

万鸿年报扭亏申请摘帽

目前尚有

7

家公司具备摘帽业绩条件

证券时报记者 仁际宇

继

ST

博元 （

600656

） 之后，

ST

金 化 （

600722

） 和

ST

万 鸿

（

600681

） 也加入了申请摘帽的行

列， 从而逃离风险警示板。

ST

金化和

ST

万鸿今日同时发

布

2012

年年报， 且都向上交所申

请撤销对公司股票交易实施的其他

风险警示， 两只股票今起停牌。

年报显示，

2012

年

ST

金化实

现营收约

14.8

亿元， 同比下降

7.32%

； 净利约

7791.5

万元， 同比

扭亏。

ST

万鸿实现营收约

8611.4

万元， 同比增长

396.34%

； 净利约

284.9

万元， 同比下降

88.61%

。 另

外， 两家公司截至

2012

年末的净

资产也均为正数。

从业绩指标看，

ST

金化和

ST

万鸿均具备摘帽条件。 按规定， 除

了业绩指标， 上交所在做出 “撤销

公司股票交易的其他风险警示” 的

决定前， 还会考虑上市公司的生产

经营活动是否正常、 主要银行账号

是否被冻结、 董事会会议是否正常

召开并形成决议等因素。

ST

金化和

ST

万鸿均表示， 目

前生产经营活动正常， 董事会各项

会议正常召开， 不存在控股股东及

其关联方非经常性占用资金情况，

且不存在违规对外担保， 以及主要

银行账户被冻结的情况。

今年

1

月

4

日， 上交所风险警示

板正式开始运营。 其中， “风险警示

股票” 包括

23

家

ST

公司股票和

20

家

*ST

公司股票。

记者梳理发现， 除已披露年报

的上述

3

家公司， 仅从业绩等显性指

标看， 还有

7

家公司预计

2012

年净

利为正、 且

2012

年三季度末净资产

为正。 而对于未来会出现更多撤离风

险警示板的公司， 市场已有预期。
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