
中国基金

China Fund

主编

：

金烨 编辑

：

江华 电话

：

0755-83509024 2013

年

1

月

28

日 星期一

B1

投资偏配尝苦果

半数基金去年跑输业绩基准

医疗基金集体发威

有望包揽

1

月业绩前三

B2B5

两周分红

35

亿 偏股基金百亿分红大幕拉开

去年

1

月，全部主动偏股基金只分红约

10

亿元

证券时报记者 杨磊

最近两周， 主动偏股基金进入密

集分红期， 短短两周内，

35

只基金

分红出超过

35

亿元， 涉及

16

家基金

公司旗下的主动偏股基金。 业内预

计，

2012

年度主动投资偏股基金的

分红将有

100

亿元左右， 这些红利将

于

2013

年

4

月底之前分红完毕。

首轮密集分红

35

亿

和以往每年基金业分红历史相

同，

1

月份成为基金密集分红期。 截

至

1

月

25

日， 已分红基金数达到了

105

只， 其中

1

月

14

日到

1

月

25

日

短短两周就有

35

只主动偏股基金密

集分红， 分红金额达到

35.1

亿元。

其中， 博时产业基金的分红金额最

多， 达到

9.92

亿元。 而在

2012

年

1

月全部主动偏股基金只进行了约

10

亿元的分红。

这些主动偏股基金的年度分红涉

及

16

家基金公司， 以嘉实、 易方达、

博时、 南方和汇添富等大中型基金公

司为主， 这些基金公司旗下

3

只或以

上的主动偏股基金进行分红， 其中嘉

实和易方达分别有

6

只和

5

只主动偏

股基金进行分红。

目前国内有

70

多家基金公司，

大部分基金公司都还没有进行主动偏

股基金的分红， 包括华夏、 广发、 大

成、 华安、 富国等大中型基金公司。

业内专家分析，

2012

年

12

月股

市大涨， 使得

2012

年全年主动偏股

基金的全年加权平均收益率达到了

5%

，

1.3

万亿元主动偏股基金的总盈

利约为

650

亿元， 这些收益成为了

2012

年年度分红的基础， 不过由于

大部分基金没有强制分红条款， 再加

上部分基金需要弥补以往的亏损后才

能分红， 因此实际可分配的红利将明

显少于盈利， 但保守估计分红规模将

有

100

亿元左右。

按照以往的基金分红历史， 通常

每年的

1

月份和

3

月底到

4

月底之间

是两个前一年度分红的集中期， 前者

是常规的新年兑现收益后立即分红，

后者则是在每年年报披露后， 部分基

金合同中有强制分红条款， 必须在第

二年

4

月底之前分红。

例如， 在老封闭式基金中， 基金

汉盛还将进行

2012

年度的分红， 从

2012

年基金半年报和三季报、 四季

报综合数据来看， 该基金将在今年

4

月底之前进行分红， 可分配利润约

0.6

亿元。

密集分红

或影响重仓股表现

主动偏股基金的密集分红将对股

市和基金有怎样的影响？

据

2012

年基金四季报统计显示，

主动偏股基金股票平均投资仓位超过

80%

， 银行存款及清算备付金占比为

9.06%

， 金额合计为

1149

亿元， 这些基

金密集向投资者分红将对基金有一定的

影响。 按照基金业内估计的

100

亿元左

右分红计算， 能占到基金银行存款及清

算备付金金额的

9%

左右， 而近两周的

分红已占到了基金银行存款及清算备付

金金额的

3.05%

。

事实上， 近期基金重仓股的小幅调

整， 也被认为是和偏股基金密集分红有

一定关系。 “基金要分红， 必须进行股

票调仓， 大多以卖出为主， 一般来说在

基金密集分红的时期， 基金重仓股票的

上涨会受到一定的压制， 甚至出现一定

幅度的下跌。” 深圳一位基金经理表示。

在

2007

年和

2009

年， 基金取得了

很高的正收益， 第二年年初都因主动偏

股基金需分红规模庞大， 影响了基金的

资金面情况和当时基金重仓股的表现。

市场突变基金换防

30

余只基金重仓股变脸

12

只基金前十大重仓股去年四季度全部更换

证券时报记者 朱景锋

刚公布完毕的基金

2012

年四季

报显示， 在去年四季度市场出现大幅

反弹的背景下， 部分基金前十大重仓

股在短期内被大比例更换。

据统计， 共有

12

只主动偏股基

金前十大重仓股全部更换， 包括长信

量化、 纽银策略、 诺德优选、 富安达

成长、 泰信中小盘、 申万量化、 平安

先锋、 国联安稳健、 国泰精选、 万家

引擎、 长盛同智和天弘精选。

多数基金大举换仓主要是追求短

期热点。 以天弘精选为例， 该基金去

年三季度大举重仓食品饮料板块， 持

有该板块市值占基金净值的

50.44%

，

前十大重仓股有

5

只酒类股票。 塑化

剂风波爆发后， 白酒股大幅下跌， 该

基金大举抛售食品饮料股， 同时大举

买入并重仓了中国建筑、 交通银行、

中国交建等个股。

此外， 国联安稳健基金去年三

季度前十大重仓股几乎都是医药和

白酒股， 但去年四季度这两类个股

均表现不佳， 而以银行股为代表的

周期股发动了

12

月大反攻。 国联安

稳健大幅减仓表现不佳的白酒医药

股， 同时买入金融地产汽车等强势

周期股。 截至去年底， 民生银行取

代贵州茅台成为该基金头号重仓股，

其它重仓股也被银行、 地产、 汽车等

个股替代。

但截至目前来看， 大部分进行突击

换仓的基金并未取得良好的效果。

诺德优选去年以

7.97%

的跌幅排名

股票基金倒数第一， 国泰精选和天弘精

选则分别下跌

12.18%

和

11.18%

， 富安

达成长、 纽银策略、 长信量化、 长盛同

智等同样负收益， 排名落后。

对此， 一些基金业内人士认为， 基

金短期频繁大幅换仓， 会令投资者承担

更多的交易成本， 另一方面也有悖于价

值投资和长期投资理念。

事实上， 还有相当一批基金虽然前

十大重仓股没有全部换光， 但更换比例

也较高。 据统计， 有

20

多只主动基金

前十大重仓股中在去年四季度更换了

9

只。 如益民红利基金， 和去年三季度相

比， 除了兴业证券之外， 其它位居前十

的重仓股全部被更换。 而益民红利去年

单位净值大跌

14.25%

， 是跌幅最大的

主动偏股基金。

基金业协会广泛吸纳

PE

会员

证券时报记者 杨丽花

近日中国证券投资基金业协会吸

收深创投、 同创伟业等知名私募股权

投资基金 （

PE

） 为特别会员。 这可

能是

PE

加入基金业协会的序幕， 未

来或陆续有

PE

加入。

深港产学研创业投资有限公司董

事长厉伟表示： “近日， 我们也收到

了证券投资基金协会的邀请函， 不过

还没有递交材料。”

创投加入基金业协会应该是两情

相悦。 虽然

PE

最终没有进入新 《基金

法》 的调整范围， 但随着监管政策的

放开， 公募基金、 私募证券投资基金

现在可以并且正在准备涉足股权投资，

创投也不甘心只做一级市场投资， 越

来多越多的创投机构涉足一级半市场、

二级市场。 厉伟分析说， “创投机构

发展已经出现了分化， 有的打算专业做

股权投资， 有的则打算以创业投资为主，

做综合性资产管理公司”。 如果做综合的

资产管理公司， 加入证券投资基金协会

则是顺理成章的事。

基金业协会此前发布的 《资产管理

类特别会员入会工作指引》 规定： “对

于本条规定的特别会员， 协会将向相关

部门推荐开立证券集合投资账户， 参照

基金管理公司特定客户资产管理业务进

行自律管理。” 有分析人士认为， 创投加

入基金业协会可能会在资产管理特别是

募集资金中得到便利。

除了基金业协会吸引创投机构加入

外， 地方性基金行业组织也开始兼收私

募股权投资基金和私募证券投资基金。

深圳市投资基金同业公会近日成立， 同

时覆盖公募基金、 私募证券基金、 创业

投资基金等。

货币

ETF

交易不畅

券商基金踢皮球

证券时报记者 杨磊

货币交易 型 开 放 式 指 数 基 金

（

ETF

） 产品已经推出一个多月， 但证

券时报记者近日发现， 货币

ETF

交易

通道并不畅通， 记者在三家券商十次尝

试购买货币

ETF

均未成功。 而针对不

能交易的问题， 券商和基金公司客服人

员相互推诿。

申购规模限制谁说了算

“此证券类别禁止以该组合条件操

作！” 这是记者连续三个交易日六次在

深圳一家中型券商购买某货币

ETF

时，

所显示的交易错误提示。

为此， 记者联系该券商， 客服人员

告知， 货币

ETF

申购有规模限制， 随

时都可能无法买入操作， 具体情况怎

样， 需要联系基金公司的客服人员才能

确定， 基金公司才有准确的信息。

然而当记者联系基金公司时， 客服

人员回答说， 该货币

ETF

尽管每日都

有规模限制， 但每周一到周四都没有达

到过申购规模的上限， 只是周五的时候

容易达到申购上限， 如

1

月

25

日上午

10

点左右就达到了申购上限。 至于为

什么投资者在周一到周四也买不到这只

货币

ETF

， 还要问开户的证券公司或营

业部， 他们才知道准确的信息。

记者近期在其它两家证券公司系统

上， 也进行过多次尝试， 均未能成功购

买该货币

ETF

， 所提示的错误同样都是

“此证券类别禁止以该组合条件操作”。

投资

1

万遭遇单笔交易限制

此外， 在买入货币

ETF

时还遇到

购买数量过大的问题。 由于该

ETF

是

按照

0.01

元计价， 投资

1

万元， 需要

购买

100

万份， 已经超出了该券商的单

笔交易认购限制， 券商系统提示是否需

要分单操作， 记者无论是分单操作， 还

是合并操作， 或者一次性购买不足万

元， 都无法进行交易。

“如果是买

100

万股贵州茅台， 需

要近

1.9

亿巨资， 买

100

万份货币

ETF

只需要

1

万元， 两者相差近两万倍。 从

交易系统设置来看， 一些券商针对普通

股票交易设置

100

万股交易量限制很正

常， 但应用到货币

ETF

上就让投资者非

常不方便。” 深圳某基金分析师表示。

业内专家分析， 由于券商客户购买

货币

ETF

之后， 可能影响他们买卖股

票的积极性， 并且日常购买货币

ETF

，

基金公司给券商的激励不如新发时高，

因此券商在推广这类产品时很消极， 将

投资者的问题推向基金公司很正常。

杠杆指基步入打折时代

证券时报记者 刘明

杠杆指基开始批量 “打折”。 以

银华鑫利为代表的无期限杠杆指基，

结束高溢价交易时代， 近期纷纷步入

折价交易。

近期， 无期限杠杆指基平均溢价

率创出

3.25%

的历史最低水平， 反映

在具体品种中， 就是杠杆指基近期批

量折价。 证券时报记者统计显示， 截

至上周五，

22

只无期限杠杆指基中，

8

只折价交易。 具体来看， 截至

1

月

25

日， 工银

100B

折价率最高， 为

6.35%

； 银华鑫利次之， 为

5.27%

；

华安

300B

、 工银

500B

、 华商

500B

的折价率分别为

5.02%

、

2.38%

、

1.88%

。 而以前这些杠杆指基通常处

于溢价甚至高溢价状态。

在上述基金溢价到折价的变化过

程中， 银华鑫利成立时间最长， 成交

最为活跃 ， 最具代表性 。 该基金

2011

年

4

月

8

日上市交易后， 一直溢

价交易，

2011

年

12

月溢价率最高时高

达

51%

。 然而到

2012

年

12

月

31

日，

银华鑫利出现

0.08%

的小幅折价， 此后

一直为折价。

1

月

23

日折价率最高，

为

5.96%

，

1

月

25

日， 该基金的市价为

1.186

元， 单位净值为

1.252

元， 折价

率为

5.27%

。

对于上述杠杆指基从溢价到折价，

华泰证券金融产品研究中心总经理王群

航表示， 在过去一个多月， 股市出现反

弹， 部分无期限杠杆指基净值大幅上

升， 杠杆倍数下降， 再加上市场震荡，

投资者对这些品种选择回避， 导致折价

的出现。 市场对杠杆指基的交易策略，

会随着杠杆倍数等要素的变化而变化。

数据也显示， 目前折价的杠杆指基

品种， 单位净值普遍较高。 如银华鑫利

单位净值

1.252

元， 为单位净值最高的

杠杆指基， 工银

100B

、 华安

300B

、 华

商

500B

单位净值也都在

1

元以上。

翟超

/

制图

2012

年

12

月股市大

涨， 使去年主动偏股基金

加权平均收益率达到

5%

，

1.3

万亿元主动偏股基金的

总盈利约为

650

亿元， 这

些收益成为基金

2012

年年

度分红的基础， 不过由于

大部分基金没有强制分红

条款， 加上部分基金需要

弥补以往亏损后才能分红，

因此实际可分配红利将明

显少于盈利， 保守估计分

红规模将有

100

亿元左右。


