
代码 简称

收盘价

（元）

动态市盈率

（倍）

６００４５６

宝钛股份

１８．９４ ４４４２．０７

全流通

００２１２９

中环股份

１３．３８ ３９５０．７５

６００５８８

用友软件

９．７０ ２１９５．６９

全流通

０００５０３

海虹控股

１０．８３ ２０６５．９９

６００４３５

北方导航

１１．５２ ２０５０．４５

全流通

００２５９４

比 亚 迪

２３．０４ １９４８．１３

６００１４９

廊坊发展

８．２２ １１０５．８４

６０１０９９

太 平 洋

５．７２ ８６８．４７

全流通

６００３１１

荣华实业

８．２３ ８４２．６７

全流通

０００７３５

罗 牛 山

５．６８ ６３７．６２

０００９７５

科 学 城

１０．３８ ５９７．２５

０００７６８

中航飞机

１１．６７ ５６５．８２

６００３１６

洪都航空

１５．７２ ５５４．６３

６００１４６

大元股份

１２．６４ ４１４．７４

全流通

６００２９３

三峡新材

７．２８ ３５８．２２

全流通

６０００１０

包钢股份

５．３７ ３２２．２５

全流通

００２２０２

金风科技

５．７９ ３０３．８０

６００２５９

广晟有色

５８．３９ ２９０．６７

全流通

６００６４５

中源协和

１８．５７ ２４５．５０

６００６０９

金杯汽车

４．２６ ２００．４１

全流通

６００６９２

亚通股份

６．３６ １８１．５０

６００６１４

鼎立股份

１１．４３ １７３．９５

０００９６０

锡业股份

２１．４０ １７０．３２

全流通

６００３１２

平高电气

８．５５ １６６．４５

全流通

００００３１

中粮地产

４．４４ １６６．１０

３０００７０

碧 水 源

４１．００ １５９．５９

６００７４０

山西焦化

９．１２ １５４．９４

６００１０７

美 尔 雅

７．８５ １５１．６５

全流通

０００５１１

银基发展

４．０６ １４４．８０

６００８０７

天业股份

７．０３ １４２．９７
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C1

内外部基本面持续改善

光大证券研究所

： 从基本面来看，

1

月份

汇丰制造业采购经理人数 （

PMI

） 预览值数据

显示经济处于扩张的过程中；

12

月份的工业

企业经济效益数据显示工业企业库存仍处下

行过程中， 放在当前经济复苏的背景下来看，

企业仍处于被动去库存过程中。 不过， 工业

企业利润增速连续

4

个月回升， 加上产品价

格 （

PPI

） 的持续回升， 将会促使企业逐渐转

向主动补库存， 这很可能会成为经济持续复

苏的一大动力。 工业企业利润增速跟上市公

司业绩增速具有很好的相关性。 工业企业利

润增速的持续回升， 意味着四季度上市公司

业绩拐头向上是大概率事件。

外围方面， 近期欧元区的

PMI

、 消费者信

心指数等方面数据有显著改善， 更重要的是，

美国美联储资产负债表近期连续的显著性扩张

不容忽视， 这一方面会给我国经济外围动力带

来正面支撑， 另一方面也会使得全球风险偏好

上升， 给风险资产价格带来正面影响。 我们认

为此轮市场反弹有两个基础： 一是经济企稳复

苏， 企业盈利改善； 二是以领导换届完成为契

机， 政策逐步确定， 风险进入持续下降过程。

中期来看， 经济复苏、 风险下降这两大基础仍

在， 维持乐观看法。

（

陈刚 整理

）

� � � �

徐怀谈股

（

网友

）

：

本周第一个

交易日

，

A

股又来了一根大阳线

，

使得指数又竖了起来

。

周一的成交

有两个特点

：

一是民生银行

、

平安

银行

、

兴业银行都放量了

，

但四大

行放量并不明显

；

二是各主要指数

涨幅都不小

，

但创业板指数和中小

板指数成交放大不明显

。

对于第一

点

，

看到民生银行

、

平安银行这样

的涨幅和涨法

，

我只能提醒自己千

万不能忘了那点常识

：

涨高了涨急

了

，

风险也就来了

。

对于第二点

，

应是大蓝筹的上涨抽走了小盘股的

资金

，

如果银行股继续涨

，

这样的

资金抽离会更加明显

。

三界紫龙

（

财经名博

）

：

从近期

沪指日

K

线图观察

，

大盘正在一个

小箱体内运行

，

预计在两个交易日内

将实现变盘

，

我的个人观点倾向于向

上突破

。

预计大盘在向上突破后

，

会

再度进入一个平台整理区间

。

从板块

看

，

券商概念股领涨大盘

，

航天军工

概念表现不俗

，

水泥建材

，

汽车行业

股票再度发力上攻

，

热点轮动特点较

为突出

。

昨日酿酒板块整体大跌

，

特

别是高端白酒类股票利空不断

，

投资

者应该高度注意该板块酝酿的长期风

险累积

。

朱人伟

（

财经名博

）：

观察最近

一个月的盘面可以发现

，

主力更多

是采用了盘中快速震荡的方式来完

成对浮筹的清洗

。

就短期看

，

经过

两周的横盘震荡

，

市场在目前点位

存在的抛压得到了有效减轻

。

如此

高效的洗盘一定程度上表明了中期

资金强烈的入市意愿

。

另外

，

春节

将近

，

数据显示历年春节前后市场

上涨的概率为

80%

，

这也将很大程

度稳固市场信心

，

由此催生的如旅

游

、

酒店

、

商贸等板块的主题性机

会也将逐渐显现

。

显锋

（

联讯证券投顾

）

：

回看这

波行情

，

有三个大机会

：

一是主流银

行

、

券商

、

城镇化基建

；

二是高送配

绩优小盘

；

三是军工航空

。

如果金融

股没有做

，

送配没有做多少

，

军工只

吃了个小头

，

实际上是错过了这波行

情

；

但既然已经错过了

，

我建议还是

耐心等下一波主流

，

不要再追高了

。

只要有钱在手上

，

做好准备就能逮到

大获利的机会

。

（

陈刚 整理

）

以上内容摘自财苑社区

（

cy.

stcn.com

）

两融标的股估值差距大

中小盘股拉响防空警报

证券时报记者 邓飞

1

月

25

日， 沪深交易所分别

发布通知， 将两市融资融券标的

股数量由

278

只增至

500

只。 其

中， 沪市主板个股

300

只， 深市

主板个股

128

只， 中小板个股

66

只， 创业板个股

6

只。 值得注意

的是， 蒙草抗旱、 燃控科技、 碧

水源、 华谊兄弟、 机器人、 吉峰

农机

6

只创业板个股首次被纳入

融资融券标的范围。 有市场人士

担忧， 融资融券标的扩容到中小

盘股， 此类个股市值较小， 估值

水分多， 波动将加大。

动态市盈率差距大

最高

4442

倍最低

5.54

倍

记者统计最新的沪深两市融资

融券标的股发现， 这

500

只标的股

动态市盈率差距巨大。 最高达

4442

倍， 最低仅

5.54

倍。

数据显示， 深市主板个股宝钛

股份最新股价为

18.94

元， 其动态

市盈率高达

4442

倍。 另一只中小

板个股中环股份动态市盈率也高达

3950

倍。 用友软件、 海虹控股、

北方导航、 比亚迪、 廊坊发展等

5

股动态市盈率均突破千倍大关。 太

平洋、 包钢股份、 中国宝安、 国栋

建设等

40

股动态市盈率在百倍至

千倍区间。 综合来看，

500

只融资

融券标的股中有

47

只标的股动态

市盈率逾百倍， 占比接近

1

成。 此

外， 还有重庆钢铁、 中兴通讯、 罗

顿发展等

37

只亏损股。

动态市盈率最低的是光大银

行。 光大银行最新股价为

3.48

元，

截至去年三季度末， 该股每股收益

达

0.471

元， 以此计算该股目前动

态市盈率仅为

5.54

倍。 记者注意

到， 动态市盈率偏低的标的股基本

都是银行股， 工农中建四大国有银

行股的动态市盈率从

5.68

倍至

6.06

倍不等， 招商银行、 北京银

行、 中信银行等商业银行股的动态

市盈率均不足

7

倍。 本轮反弹中涨

幅最大的平安银行目前动态市盈率

也只有

7.91

倍。

从动态市盈率分布结构来

看，

500

只融资融券标的股中，

动态市盈率低于

10

倍个股共有

35

只 ， 占比

7%

；

10

到

20

倍区

间个股

139

只， 占比

27.8%

；

20

到

50

倍区间个股

169

只， 占比

33.8%

；

50

到

100

倍区间个股

73

只， 占比

14.6%

； 高于百倍个股

47

只， 占比

9.4%

； 另有

37

只亏损

股， 占比

7.4%

。

股价结构重心下移

中小盘股拉响防空警报

记者统计发现， 这

500

只融资

融券标的股的算术平均股价为

14.55

元。 从股价分布来看， 股价

高于

20

元的个股共有

98

只， 占比

19.6%

；

10

到

20

元区间个股

163

只， 占比

32.6%

；

5

到

10

元区间

个股

175

只， 占比

35%

； 股价不

足

5

元的个股

64

只， 占比

12.8%

。

从高价股看， 贵州茅台、 片仔癀、

洋河股份、 长春高新、 云南白药、

双汇发展等

6

只个股股价从

68

元

至

178

元不等， 食品饮料股及生物

医药股各占

3

只。

不少近年来大幅上涨的强势股

被高企的股价困扰， 有投资者认

为， 在

A

股整体股价结构重心下

移的过程中， 融资融券的全面放

开， 将导致部分高价股被动回落。

需要提及的是， 这

500

只融资融券标

的股中， 仅有

160

只个股实现了全流

通， 占比仅

32%

。 面对即将到来的解

禁潮， 这些标的股或许也将迎接投资

者融券做空的考验。

此次融资融券标的扩容， 最引人

注意的是中小市值标的股的增加。 有

分析认为， 中小市值个股相对容易操

作， 很可能成为融资融券投资者的青

睐对象。 以新增的

6

只创业板个股为

例， 近期创业板指走势强劲， 刺激机

器人、 蒙草抗旱、 碧水源等股短期涨

幅巨大， 股价也基本在

30

元以上。

但上述创业板个股动态市盈率普遍高

企， 不排除会遭遇投资者融券卖出。

一位不愿具名的分析人士告诉记者，

前期涨幅较大但缺乏实质业绩支撑的

中小盘融资融券标的股可能拉响防空

警报。

此外， 老白干酒、 古越龙山、 水

井坊等

10

只酿酒股成为新增的融资

融券标的股。 近期白酒股大面积下

跌， 做空疑云挥之不去。

2

月迎来限售股解禁

上半年最高峰

张刚

统计数据显示，

2

月份首发原

股东限售股的解禁市值为

1041.56

亿元， 比

1

月份减少

119.67

亿元，

股改、 增发等部分的非首发原股东

解禁市值为

704.19

亿元， 比

1

月份

增加

421.43

亿元，

2

月份合计限售

股解禁市值为

1745.75

亿元， 比

1

月份增加了

301.76

亿元， 增加幅度

为

20.90%

。

2

月份解禁市值环比增

加两成， 目前计算为

2013

年上半年

最高水平， 若和

2012

年各月份相

比， 为仅次于

2012

年

12

月份的第

二高。

2

月份仅

15

个交易日， 比

1

月

份少

5

个。

2

月份日均限售股解禁市

值为

116.38

亿元， 比

1

月份增加

44.18

亿元， 增加幅度为

61.20%

。

2

月份限售股解禁的上市公司有

48

家，

比

1

月份减少

69

家， 平均每家公司

的解禁市值为

36.37

亿元， 比

1

月份

增加

24.03

亿元， 为其近

3

倍。 上述

数据显示，

2

月份单日解禁压力和单

个公司的解禁压力均大幅增加。

1745.75

亿元的解禁市值中， 沪

市公司有

718.39

亿元， 深市主板公

司有

558.41

亿元， 深市中小板公司

有

325.67

亿元， 深市创业板公司有

143.28

亿元。 沪市公司解禁市值合计

占到全部的

41.15%

。

2

月份首发原股东限售股解禁的

公司有

37

家， 比

1

月份减少

50

家。

股改限售股份、 定向增发机构配售等

非首发原股东部分涉及的公司有

11

家， 比

1

月份减少

19

家。 其中， 股

改限售股解禁的公司有

3

家， 定向增

发机构配售股解禁的有

5

家， 股权激

励限售股解禁的有

1

家， 追加承诺限

售股解禁的有

2

家。

2

月份一个颇受关注的解禁群体

是

15

家创业板公司的首发原股东限

售股解禁， 数量占月内解禁

48

家公

司的比例为

31.25%

。

15

家公司合计

解禁市值为

143.28

亿元， 为自创业

板成立以来解禁市值第三高的月份。

其中，

8

家公司的解禁股数为限售期

为

36

个月的首发原股东持股。

15

家

公司中，

2

家在

2

月

1

日解禁，

1

家

在

2

月

6

日解禁，

8

家在

2

月

18

日

解禁，

4

家在

2

月

26

日解禁。 解禁

股数占解禁前流通

A

股比例最高的

前三家公司分别为万邦达、 三五互

联 、 华 录 百 纳 ， 比 例 分 别 为

300.00%

、

122.91%

、

120.00%

。 解禁

市值最高前三家公司分别为蓝色光

标、 万邦达、 鼎龙股份， 解禁市值分

别为

44.39

亿元、

34.30

亿元、

20.06

亿元。 按三季报财务数据和

1

月

25

日的收盘价计算， 剔除亏损的三五互

联， 市盈率最高的前三家公司分别为

三维丝、 中青宝、 鼎龙股份， 市盈率

分别为

185.97

倍、

78.41

倍、

77.19

倍。

14

家盈利的创业板公司算术平

均市盈率为

54.10

倍。

2

月份包括首发原股东和非首发

限售股解禁的

48

家上市公司中， 解

禁股数占解禁前流通

A

股比例在

30%

以上的有

35

家， 占当月涉及解

禁公司数量的七成多， 比例在

100%

以上的公司有

24

家。 其中， 比例最

高的前三家公司分别是二重重装、 浩

宁 达 和 万 邦 达 ， 比 例 分 别 为

414.47%

、

300.00%

、

300.00%

。

48

家

公司中， 限售股解禁的市值在

10

亿

元以上的有

23

家公司。 解禁市值最

大的前

3

家分别为广发证券的

495.03

亿元、 华泰证券的

305.25

亿元、 杰

瑞股份的

158.82

亿元。

如果上市公司业绩不佳、 或价值

高估， 遭到套现的可能较大。

48

家

公司中， 二重重装、 三五互联、 盛屯

矿业共

3

家公司

2012

年三季报亏损。

杭萧钢构 、 三维丝共

2

家公司的

2012

年三季报业绩同比大幅下滑。

新嘉联、 二重重装共

2

家公司年报预

亏。 三维丝、 海翔药业共

2

家公司年

报预计大幅下滑。 按三季报财务数据

计算， 新嘉联、 杭萧钢构、 中国一

重、 浩宁达、 三维丝共

5

家公司的股

票市盈率在

100

倍以上，

*ST

锌电、

中青宝、 鼎龙股份、 齐星铁塔、 吉视

传媒、 万邦达、 中科金财、 杰瑞股份

共

8

家公司的市盈率在

50

倍至

100

倍之间。

（

作者单位

：

西南证券

）

昨日两市股指高开高走，收盘涨逾

2%

，日

K

线收出光头光脚中阳线

金融地产高举高打 沪指连续

8

周开门红

证券时报记者 陈刚

经过上周小幅调整之后， 周

一

A

股市场企稳回升大幅上涨，

连续第

8

周演绎红色星期一。 两

市股指早盘略微高开， 盘中单边

上行， 收盘涨幅均超过

2%

， 日

K

线收出光头光脚的中阳线， 并且

都创出了本轮反弹的收盘新高。

从

A

股历史看， 强势市场中周一

往往大涨， 而熊市中则多为黑色

星期一。 连续

8

周红色星期一，

显示市场仍处在强势格局之中。

盘面观察， 热点此起彼伏，

市场活跃度明显提升。 两市仅

120

只个股下跌， 共有

28

只非

ST

个

股报收涨停。 从热点表现看， 金

融地产股再现强势， 成为大盘走

强的主要推动力。 金融板块

44

只

金融股全部收红， 其中， 招商证

券、 平安银行收盘涨停， 民生银

行、 兴业银行、 招商银行等

12

只

金融股涨逾

5%

。 民生银行昨日收

盘价离历史最高价仅有不到

10%

的差距。 本轮行情中与银行股紧

密联动的地产板块也有出色表现，

香江控股、 北辰实业、 格力地产

涨停， 龙头股万科

A

、 招商地产、

保利地产均涨逾

3%

。

除金融地产外， 航天军工、 装

备制造、 医药、 信息、 采掘、 能源

等多个板块也有强势表现。 不过，

酒类股再次大幅下跌， 山西汾酒盘

中跌停， 贵州茅台、 沱牌舍得收盘

跌幅超过了

5%

。 贵州茅台收盘跌

破

180

元， 创出近

1

年新低， 也跌

出了沪市前

10

大权重股名单。

昨日两市合计成交

2110

亿

元， 比上周五明显放大。 但有分

析师认为， 虽然昨日成交放大，

但仍只是近期平均水平， 显示昨

日大涨依然是存量资金所为。 从资

金流向看， 根据证券时报的数据统

计， 昨日两市合计净流入资金

139

亿元。 从风格上看， 大盘股流入资

金较多， 达

85

亿元， 小盘股流入

相对较少； 分行业看， 金融流入最

多， 食品饮料流出最多。

从指数走势看， 本轮行情有个

明显特征是拉一根大阳后横盘， 再

寻找机会突破， 再横盘。 近期上证

指数在

2300

点附近已经盘整了

10

个交易日 ， 比较有效地消化了

1949

点以来的获利盘， 但按照上

述特征， 昨日大阳后继续横盘的可

能性仍不小。 同时， 从前期成交分

布看，

2400

点上下

50

点是主要的

密集区， 套牢盘比较多， 要突破这

个强阻力区， 还需要更多的增量资

金， 更大的成交量。

目前离春节休市还有

2

个交易

周， 不少分析师预计节前乐观。 申银

万国的盘后分析认为， 周一金融地产

领涨， 机构以 “推土机” 的方式展开

大兵团运作， 行业宽度和容纳量很

广， 机构资金介入明显， 显示对后市

的乐观预期。 同时， 目前没有大的利

空预期， 资金供求也较为宽松， 年报

预期则提供了丰富的个股机会， 都为

大盘继续震荡反弹提供了支持。

因此在操作上， 多数分析师建议

仍可采取较积极的策略： 保持

7

成左

右的仓位， 没有大涨、 没有年报地雷

风险的个股可以持股不动， 逢低可以

吸纳有较好年报预期的成长股。

申银万国：

着眼消费布局长远

证券时报记者 黄兆隆

1

月

28

日， 申银万国证券研究所发布分析报

告， 上调

2013

年经济增长率至

8.2％

。 申万研究

认为， 外需倒逼、 人口拐点、 新型城镇化加快实

施， 标志着中国经济进入一个新的时期。 申万研

究还认为， 新型城镇化是以人为本的城镇化， 对

于提升消费具有重要意义。 从总量上看， 农民

进城能够真正享受消费的增长效应， 成为促进

消费增长的新引擎。 而从结构上看， 看好五大

消费热点：

1

、 中西部以及三四线城市消费；

2

、 医药、 环保、 安防和食品安全等具有外部

性的消费；

3

、 住房和家居消费；

4

、 旅游等休

闲消费；

5

、 低空开放、 游艇等新消费热点。

2012

年四季度经济增长

7.9％

， 标志着从

2010

年一季度以来的国内生产总值 （

GDP

）

下降趋势结束， 上升趋势开始， 印证了申万此

前一直强调的经济周期将从四季度开始告别衰

退进入复苏的判断。 由于消费和服务业更加稳

定的表现， 所以申万本次上调

2013

年经济增

长至

8.2％

。

申万研究认为， 新时期下， 三大因素决定

居民消费将保持更加稳定的增长： 首先， 稳定

就业和收入分配政策将推动居民收入稳定增

加， 有望推动消费持续增长； 其次， 由于第三

产业发展能够提供更多的消费供给， 因此， 伴

随国内第三产业占比的持续提升， 消费将获得

持续的增长动力； 再者， 国家实施的譬如消费

信贷等一系列改善消费环境的政策， 将进一步

扩大消费增长的空间。

申万研究认为， 倚重内需消费是中国经济

发展的必然选择， 新型城镇化也是启动内需的

重要举措。 如果农村集体用地实现流转， 有望

盘活

20

万亿资产池， 拉动农村内需消费， 推

进新型城镇化， 深圳土改在这方面是 “积跬步

以行千里”。

申万研究预测， 内需消费助力本轮复苏。

2012

年四季度经济数据亮丽， 申万宏观认为

内需消费是主要推动力， 并将

2013

年

GDP

将

7.8%

上调至

8.2%

， 投资者心中的投资时钟正

在向更为确定的复苏转变。

申万策略认为， 资本市场仍将活跃。 春季

股市活跃的趋势实际上从

2012

年

12

月已经开

始，

3

月前经济金融数据仍有望延续复苏趋

势， 为市场活跃提供良好温床， 维持近期观

点， 市场仍将有较强的活跃度。

申万提醒机构投资者， 要着眼内需消费，

布局长远。 继续看好零售、 家电、 家具、 汽车

甚至是家纺在内需消费拉动下长期的发展空间

和投资机会。 要关注内需复苏过程中， 价格敏

感型行业的主题性机会 （如焦煤、 钼、 草甘膦

等等）。

市盈率偏高的两融标的股

王志成

/

漫画


