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农银汇理基金公司

管理业绩优异

农银汇理基金管理有限公司由

中国农业银行、 法国东方汇理资产

管理公司和中国铝业股份有限公司

共同出资组建。 截至

2012

年

12

月， 公司旗下共管理

15

只开放式

基金， 涵盖了股票型、 混合型、 指

数型、 债券型和货币市场基金。

根据海通证券报告， 农银汇理

旗下权益类基金近三年绝对收益排

名列行业

60

家基金公司中第

1

位，

最近一年列第

8

位。

●2012

年

8

月， 农银汇理的

股票投资能力获海通证券 “五星公

司” 评级；

●

根据近三年披露的基金年报

累计计算所得， 截至

2012

年

12

月

31

日， 公司旗下

5

只基金

9

次分

红， 累计分红超过

14

亿元；

●2012

年

12

月

31

日， 公司

旗下两基金———农银行业成长股

票基金和农银策略价值股票基金，

获银河证券三年期五星股票基金

评级。 （

CIS

）
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去年出海私募平均收益

13%

睿信中国成长夺冠，年收益

42.83%

证券时报记者 吴昊

受益于

2012

年全球股市表现

向好， 中国海外对冲基金多数取得

良好收益。 据私募排排网数据显

示， 截至

2012

年

12

月

31

日， 纳

入统计的

23

只成立满一年的海外

对冲基金平均收益为

12.95%

， 取

得正收益的有

18

只， 不过， 业绩

分化较大， 首位业绩相差超过

57

个百分点。

数据显示，

2012

年海外对冲

基金冠军为睿信中国成长基金， 全

年收益

42.83%

， 该产品由睿信投

资总经理王丹枫管理， 睿信中国成

长基金在

2012

年四 季度获得

24.28%

收益， 巩固了冠军地位。

赵丹阳管理的赤子之心自然选择基

金， 全年收益为

36.45%

。

去年收益率在

20%

以上的私

募基金有

5

只， 分别为赤子之心价

值投资基金， 收益为

27.81%

， 信

合全球收益为

24.03%

， 新同方动力

基金， 收益为

21.85%

， 睿智华海基

金， 收益为

21.83%

， 方舟中国基金，

收益为

21.71%

。

整体来看， 对冲私募业绩分化较

大。 排名垫底的亚联天马中国成长收

益率为

-14.49%

， 与冠军业绩相差超

过

57

个百分点。

从累计复合收益率来看， 共有

8

只海外私募产品成立以来收益率超过

100%

， 收益最高的为赵丹阳管理的

赤子之心价值投资， 其累计符合收益

率达到

700.53%

。

受益于海外股市回暖， 去年共新

成立了

6

只海外对冲基金， 为

2008

年以来此类基金成立最多的一年。

私募排排网研究中心研究员彭晓

武表示： “中国背景的海外基金投资

标的多为中国概念股， 个别也会配置

全球市场和一些风险较大的金融衍生

品种， 选股差异和策略的不同导致业

绩出现分化。”

国联安增利债基分红

每

10

份派

0.12

元

国联安基金今日公告， 旗下国联安增利基

金拟实施分红， 每

10

份分红

0.12

元， 现金红

利发放日为

2

月

4

日。 海通证券数据显示， 国

联安增利

A

去年的总回报为

9.81%

， 在纯债基

金中排在前

1/5

， 中短期业绩位居同类产品前

列。 从长期投资业绩来看， 在运行的

46

个月

时间里 （剔除

1

个月建仓期）， 国联安增利

A

共取得了

30.34%

的累计回报， 在同期可比的

54

只产品当中居第三位； 截至

2013

年

1

月

29

日， 该基金成立以来已分红

6

次， 累计分红总

额为

2.47

亿元。 （张哲）

万家岁得利发起式债基

2

月

1

日首发

春节来临之际， 万家基金旗下万家岁得利

发起式债券基金将于

2

月

1

日起发行， 为投资

者提供春节理财的良好选择， 投资者可通过各

银行券商及万家基金网上平台认购。 该基金每

封闭运作

1

年再定期开放

1

次， 认购门槛仅

100

元。

值得注意的是，

2012

年债券基金业绩冠

军万家固定收益总监邹昱将管理这只新基金。

数据显示， 邹昱管理的封闭式债基———万家添

利分级债基在

2012

年取得

16.53%

的收益率，

在所有债券基金中排名第一。

(

张哲

)

中小基金竞相尝鲜专户通道

近

32

亿信托资金借道四家基金专户投资酒钢宏兴定增

证券时报记者 朱景锋

对于众多中小基金公司来说，

在公募业务举步维艰的情况下， 不

需投入太多资源、 就可以获得相对

稳定收入的专户通道业务， 似乎已

经成为他们抵御经营压力的救命稻

草， 一些中小公司和新公司在通道

业务上显得格外积极， 频频有信托

资金借道中小公司专户投资上市公

司定向增发。

据酒钢宏兴昨日发布的非公开

发行结果显示， 国投信托和外贸信

托的信托资金通过四家基金公司专

户参与认购， 这些经由基金专户参

与定增的信托资金规模高达

31.686

亿元。 其中， 国投信托旗下金雕

90

号单一资金信托计划和金雕

89

号单一资金信托计划分别通过农银

汇理和金元惠理基金专户参与投资

增发， 各动用资金

8.058

亿元， 外

贸信托旗下鸿盛

1

号定向增发集合

资金信托分别通过海富通和华富基

金专户投资酒钢宏兴定增， 动用资

金分别为

7.785

亿元和

5.831

亿元，

外贸信托旗下鸿盛

2

号定向增发单

一资金信托借道华富基金专户参与

定增， 动用资金

1.954

亿元。

在上述四家基金公司中， 除了

海富通基金规模较大之外， 其余三

家基金公募管理规模均较小， 金元

惠理去年底公募规模只有

9.04

亿

元， 在所有基金公司中排名倒数第

6

位， 华富基金公募规模也只有

73.85

亿元， 专户通道业务不需要

投入高昂的人力资本就能获得稳定

的收入， 为这些公司竞相加入专户

通道业务大军带来强大动力。

一些新公司也热衷通道业务。

平安大华基金自去年底以来就成功

运作三个信托参与定增通道， 去年

成立的英大基金虽然尚未开展公募

业务， 但率先开展了基金通道业

务， 去年五矿信托旗下金牛

1

号定

增投资集合资金信托计划就通过英大

基金旗下专户投资了大有能源定增。

中小公司竞相拿通道业务开刀也

是无奈之举， 一方面公募业务格局基

本成型， 他们很难在短时间内取得突

破， 另一方面， 具有自主投资的专户

理财业务本身也进展迟缓。

受近年来股市整体低迷影响， 基

金专户业务增长缓慢。 据基金业协会

日前公布的基金公司非公募管理规模

显示， 截至去年底， 基金公司管理的

特定客户资产管理规模只有

1922

亿

元， 其中有

9

家公司尚未开张， 上投

摩根、 华宝兴业、 景顺长城、 鹏华基

金等大型基金公司专户管理规模甚至

不足

10

亿元， 但红塔红土、 浙商、

英大等新基金公司依靠通道业务使得

专户管理规模达到

20

亿元以上。 其

中， 去年成立的红塔红土基金的专户

业务规模甚至达到了

40.89

亿元。 显

然， 专户通道业务已经成为 “

60

后”

基金公司们逆境突围的一大途径。

华泰柏瑞沪深

300ETF

去年四季度利润逾

20

亿

公告显示， 华泰柏瑞沪深

300ETF2012

年

四季度实现利润

20.14

亿元， 成为基金产品中

的盈利大户。

作为国内首只

T+0

跨市场

ETF

， 华泰柏瑞

沪深

300ETF

采用完全复制法跟踪沪深

300

指

数， 基本随时保持满仓， 在沪深

300

指数迎来

强劲反弹的背景下， 成为投资者 “赚了指数就

赚钱” 的有力工具。 （程俊琳）

上市交易公告书显示：

兴全诺安两基金缓慢建仓

证券时报记者 杜志鑫

日前， 次新基金兴全商业模式

和诺安中小板等权重

ETF

两只基

金上市交易公告书显示， 虽然近

期

A

股市场强劲上涨， 但这两只

次新基金仓位较轻， 建仓速度略

显缓慢。

1

月

29

日， 兴全商业模式基

金公告显示， 该基金成立于

2012

年

12

月

18

日， 截至

1

月

25

日，

兴全商业模式股票仓位为

43.71%

，

行业配置以制造业和金融业为主，

两行业分别占基金净值的

21.6%

和

20.97%

。 该基金前十大重仓股以

金融股为主， 中国太保、 中国平

安、 浦发银行为该基金前三大重仓

股，

3

只股票分别占基金净值比例

4.83%

、

4.1%

、

3.84%

， 其余

7

只

股票占基金净值比例在

2%

至

4%

之间。 此外， 兴全商业模式基金还

大举建仓了工行可转债， 截至

1

月

25

日， 工行可转债占基金净值比

例

8.04%

。

1

月

28

日， 诺安中小板等权

重

ETF

公告显示， 截至

1

月

24

日， 该基金股票仓位为

11.07%

，

行业配置以制造业和医药生物为

主， 其中制造业占基金净值比例

6.68%

， 医药生物占基金净值比例

1.37%

。 该基金前十大重仓股占该基

金净值比例均不到

1%

。

从上述两只基金的持有人结构来

看， 诺安基金专户理财账户购买了

1

亿元诺安中小板等权重

ETF

， 占该基

金总份额的

39.09%

。 此外， 光大永

明人寿、 广州证券红棉

1

号优选集

合、 招商证券等机构也是诺安中小板

等权重

ETF

的前十大基金份额持有

人。 兴全商业模式基金的前十大持有

人则以个人投资者为主。

与上述两只次新基金缓慢建仓相

比， 华夏沪深

300ETF

建仓就显得快

速 、 果断 。 公告显示， 华夏沪深

300ETF

成立于去年

12

月

25

日， 截

至

2013

年

1

月

9

日， 该基金股票仓

位已达到

99.89%

， 其前十大重仓股

为招商银行、 民生银行、 中国平安、

兴业银行、 海通证券等。 几乎满仓操

作也让该基金在去年底成功抄底了

A

股市场。

据相关人士透露， 虽然目前不少

基金经理看好

A

股市场的反弹行情，

但由于次新基金成立时有帮忙资金申

购， 为了保证基金净值的稳定， 基金

经理不敢贸然建仓， 只有等帮忙资金

撤走后， 基金经理才会按照自己的节

奏操作。

看好后市

9

只

ETF

持续获得融资净买入

1

月

21

日至

25

日，

10

只

ETF

融资净买入总额由此前一周的

1.85

亿元升至

6.08

亿元

证券时报记者 余子君

A

股市场反弹持续， 近期部

分投资者通过融资持续买入交易

型开放式指数基金 （

ETF

） 做多，

尤其是跟踪蓝筹指数的

ETF

。 数

据显示，

1

月

21

日以来， 作为两

融标的

10

只

ETF

中有

9

只出现融

资净买入 （融资净买入为融资买

入额减去融资偿还额所得）。 业内

人士表示， 部分投资者通过向券

商融资买入

ETF

， 在一定程度上

显示了其对后市较乐观的判断。

数据显示， 最近两个交易日，

跟踪蓝筹指数的沪深

300ETF

、 治

理

ETF

等频频获得投资者融资净

买入， 显示投资者对后市较为乐

观。 其中， 华泰柏瑞沪深

300ETF

近两个交易日融资净买入额最大，

达到

1053.57

万元； 交银治理

ETF

融资净买入额为

277.26

万元； 嘉

实沪深

300ETF

融资净买入额为

60.77

万元； 华夏上证

50ETF

获得

了

76.58

万元的融资净买入。

事实上， 上周大部分

ETF

已

呈现出融资净买入的状态。 来自中

原证券的数据显示，

1

月

21

日至

1

月

25

日的一周，

10

只

ETF

融资

净买入总额由此前一周的

1.85

亿

元大幅提升至

6.08

亿元， 显示投

资者对后市较为乐观， 做多情绪

浓厚。 具体看来， 上周

10

只

ETF

中， 仅华泰柏瑞红利

ETF

融资净

卖出

292.9

万元， 其余

9

只

ETF

均呈现融资净买入态势。 其中，

华泰柏瑞沪深

300ETF

融资净买入

额最高， 达到

5.42

亿元， 环比实

现翻番。 值得注意的是， 上周实

现融资净买入的

9

只

ETF

中， 有

5

只

ETF

在此前一周全部为融资买

入额小于偿还额。 这也意味着， 此

前看空的部分投资者可能在上周转

向看多。

业内人士指出， 券商的融资业务

简而言之就是投资者向券商借钱买入

融资标的， 达到一定的杠杆效果。 一

般而言， 投资者融资买入标的在一定

程度上意味着较为看好该标的走势。

近期投资者持续融资净买入跟踪蓝筹

指数的

ETF

在一定程度上显示其对

大盘较为乐观。 反之， 如果投资者向

券商融券卖出， 则预示投资者短期不

看好后市。

周周转 周周赚

农银

7

天理财债券基金正在发售

基金概况

基金名称： 农银汇理

7

天理财

债券型证券投资基金

基金简称： 农银

7

天理财债券

基金类别： 债券型证券投资

基金

基金代码：

660016

（

A

类）、

660116

（

B

类）

运作方式： 契约型开放式

基金托管人： 中国建设银行股

份有限公司

投资目标： 在严格控制风险和

保持组合资产高流动性的基础上，

力争实现超越业绩比较基准的投资

收益。

投资范围： 本基金主要投资

于具有良好流动性的工具， 包括

现金、 通知存款、 一年以内 （含

一年） 的银行定期存款和大额存

单、 剩余期限 （或回售期限） 在

397

天以内 （含

397

天） 的债券、

资产支持证券、 中期票据； 期限

在一年以内 （含一年） 的债券回

购、 期限在一年以内 （含一年）

的中央银行票据、 短期融资券，

及法律法规或中国证监会允许本

基金投资的其他固定收益类金融

工具。

本基金不直接在二级市场上

买入股票、 权证等权益类资产，

也不参与一级市场新股申购和新

股增发。

业绩比较基准： 人民币

7

天通

知存款利率 （税后）

风险收益特征： 本基金为较低

风险、 较低收益的基金产品。

拟任基金经理： 史向明 （现任

农银恒久增利债券、 农银增强收益

债券基金经理）

购买起点：

1000

元

产品特点

产品低风险， 收益日日计： 主

要投资央票、 短期融资券等安全性

较高的品种， 每日计算收益， 每个

运作期满集中支付， 同时收益结转

为基金份额。

申赎无费用， 投资低门槛： 无

认购、 申购和赎回手续费。

1000

元起购。

七天轮流转， 一周可赎回： 流动

性较高， 每期投资份额仅锁定

7

天

（遇节假日顺延） 即可赎回。

滚动投资好， 期期有复利： 每

个运作期到期日， 可申请赎回。 如

无申请， 持有份额及收益结转的份

额自动滚动进入下一投资期， 不留

投资空白期， 节假日也能享受投

资收益。

注

1

： 本基金免收认

/

申购费和赎回费， 年管理费

0.27%

， 年托管费

0.08%

。

注

2

： 若

A

类基金份额持有人在单个基金账户保留的基金份额达到或

超过

500

万份时， 本基金的注册登记机构自动将其在该基金账户持有的

A

类基金份额升级为

B

类基金份额；

注

3

： 若

B

类基金份额持有人在单个基金账户保留的基金份额低于

500

万份时， 本基金的注册登记机构自动将其在该基金账户持有的

B

类基

金份额降级为

A

类基金份额。

南方基金获评晨星

基金公司综合实力第一

晨星昨日发布

2012

年第四季度 《基金公

司综合量化评估报告》， 南方基金获中国公募

基金公司综合实力第一名。 据悉， 该报告对基

金公司在产品运营、 业务发展、 核心人员流动

率、 资产管理能力等领域进行了综合评估， 南

方基金综合得分

81.82

， 在产品运营、 业务发

展潜力均排名第一， 成为南方基金综合排名靠

前的基础。 （方丽）

建信双月安心理财基金

首募

53.05

亿

建信基金公司今日发布公告称， 建信双月

安心理财债券基金

1

月

29

日成立。 该基金募

集期自

2013

年

1

月

14

日至

2013

年

1

月

25

日

止， 募集有效认购总户数为

22354

户， 合计募

集规模达到

53.05

亿份。 其中， 募集期间基金

管理人的从业人员认购了

1

万份， 占基金总份

额比例为

0.0002%

。 （方丽）

兴业全球基金杨岳斌：

反弹进入结构分化阶段

在持续一个多月的估值修复行情之后，

A

股反弹进入从估值修复阶段转向不同板块之间

的结构分化阶段。 兴全趋势基金经理杨岳斌认

为， 大盘整体向上空间有限， 银行、 食品饮

料、 医药等板块有较大投资价值。

杨岳斌认为， 短期市场压力主要来自两方

面， 其一， 自

2012

年

12

月初以来，

A

股短期

反弹幅度已较大， 市场积累了不少获利盘， 短

期面临调整压力； 其二， 本轮反弹的动力之一

是

2012

年末房地产交易回暖， 但是房地产调

控压力依然严峻， 限制地产股上涨空间。

虽然短期市场承受不小的压力， 但杨岳斌

认为经济企稳迹象明确， 整体行情并没有走

完， 只是表现方式从估值修复时期的普涨变成

未来的结构性分化。 站在目前的位置上看，

2000

点的中期底部相对坚实， 指数呈现宽体

震荡的概率较大。

板块方面， 依然看好经济企稳背景下的银

行板块， 以及中国巨大内需推动的医药板块和

食品饮料。 杨岳斌提醒， 目前医药板块估值不

便宜， 投资者需要结合具体公司业绩增长情况

选择个股。 而银行股近期表现十分抢眼，

QFII

十分看好中国经济及银行。 以目前整体估值来

看， 应该还有一定的安全边际， 年内获取绝对

收益的概率依然较大。 （张哲）

余子君

/
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/

制图

基金投资需谨慎


