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Short News

新闻短波

Short News

泰达股份总经理

遭天津证监局出具警示函

泰达股份 （

000652

） 今日公告，

公司于近日收到天津证监局出具的

《行政监管措施决定书》 和 《关于对

天津泰达股份有限公司总经理韦剑锋

采取出具警示函措施的决定》。

函件显示， 天津证监局经查发

现， 天津泰达股份有限公司总经理近

日接受 《中国证券报》 采访时表示，

出售泰达环保资产有望实现

100%

的

溢价率， 上述行为违反了 《上市公司

信息披露管理办法》 的规定。

（张莹莹）

一汽夏利一汽轿车

预计去年业绩大幅下降

一汽夏利 （

000927

） 今日发布业

绩预告， 预计

2012

年盈利比上年同

期下降约

35%~ 85%

， 实现盈利约

1600

万元

~ 7100

万元。

一汽夏利称，

2012

年， 受行业

竞争形势和部分市场限购等因素的影

响， 经济型轿车市场出现了负增长。

同时， 公司为加快产品升级步伐， 提

高品牌形象， 年内主动关停了部分老

产品， 使

2012

年的销量同比有较大

比例的下降， 对公司盈利造成了一定

的影响。

同日， 一汽轿车 （

000800

） 也公布

了业绩预告， 预计

2012

年度亏损

5

亿

~8

亿元。 一汽轿车称，

2012

年度，

国内汽车市场竞争加剧， 公司自主品牌

轿车及合作的日系品牌轿车受到严重挤

压， 公司本年度销售整车超过

18

万辆，

较上年同期减少

23.7%

。

（张莹莹）

亚夏汽车

被自然人陈德胜父子举牌

亚夏汽车 （

002607

） 于近日接到自

然人陈德胜及一致行动人陈鹏 （两人为

父子关系） 关于买入公司股份的 《简式

权益变动报告书》。 陈德胜、 陈鹏近日

通过深交所大宗交易系统平台合计买入

公司股份

1440

万股， 占公司总股本的

8.18%

。 其中， 陈鹏于

2012

年

12

月

17

日买入公司股份

600

万股， 占公司总股

本的

3.41%

； 陈德胜于

2013

年

1

月

11

日买入公司股份

840

万股， 占公司总股

本的

4.77%

。

此次股份变动前， 陈德胜、 陈鹏

不持有公司股份。 此次变动后， 陈德

胜、 陈鹏合计持有公司股份

1440

万

股， 占公司总股本的

8.18％

， 两人作为

一致行动人， 成为持有公司股份

5%

以

上的股东。 （周悦）

记者观察

Observation

中国联通

去年净利预增超五成

� � � �中国联通 （

600050

） 今日发布公

告称， 预计

2012

年度公司实现归属

于母公司的净利润与上年同期相比，

将增加

50%

以上。 公告显示， 中国

联通

2011

年实现归属于母公司的净

利润为

14.12

亿元。

中国联通方面表示， 业绩预增的

主要原因是由于

3G

和宽带用户规模

增长，

2012

年公司收入持续快速增

长， 收入的增速高于成本费用的增长

幅度。

（冯尧）

相关新闻

Relative News

上海家化董事长

回应抛售股票质疑

证券时报记者 刘晓晖

与光明乳业 （

600597

） 高管承

诺不出售解锁的股权激励限制性股

票不同的是， 上海家化 （

600315

）

高管近期却频频在二级市场减持股

票， 引起各方关注。 上海家化董事

长葛文耀昨日在其新浪微博上公开

回应了此事。

数据显示，

1

月

25

日及

28

日，

葛文耀共卖出

4

万股上海家化股份，

每股减持区间从

59.38

元至

60

元，

共计套现

238.96

万元。 本次减持后，

葛文耀所持上市公司股份数降至

82.01

万股。 此前

2012

年

12

月

25

日， 葛文耀已经通过

5

笔交易抛售了

6

万股上海家化股份， 累计套现

300.37

万元。 通过这三次共计

10

万

股的减持， 葛文耀在短短的一个月时

间内， 套现

539.33

万元。

资料显示， 葛文耀所持股份大多

是通过股权激励所获， 持股成本较

低。

2008

年， 在上海家化实施的股

权激励计划中， 葛文耀以

8.94

元

/

股

认购了

11.5

万股； 在

2012

年

6

月实

施的新一轮股权激励计划中， 又以

16.41

元

/

股的价格认购了

68

万股。

针对媒体报道， 上海家化董事

长葛文耀昨日在其个人新浪微博上

公开进行了回应。 他表示， 上海家

化作为国企， 能发展到今天， 有一

项至关重要的制度， 即高管一份工资

制度， 并不得涉及任何有利可图的业

务。 期权是家化人唯一指望， 然而，

期权本金和已解禁的股份纳税， 使得

每个高管都借了几百万。 因此， 在家

化要想生活好， 只有一条路， 把业务

做上去。 可以说， 期权制度在上海家

化真正发挥了作用。
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江苏舜天剥离

12

家子公司 将介入金融服务业

证券时报记者 冯尧

继

2011

年集中剥离房地产业务

后， 江苏舜天 （

600287

） 又计划甩手

12

家子公司股权， 由此公司将从大

股东舜天集团获利

1.12

亿元。 此外，

江苏舜天还将收购一家现代金融服务

公司股权， 介入融资租赁业务。

根据公司公告显示， 江苏舜天此

次集中剥离的子公司主营业务包括服

装生产、 矿产投资、 木材加工等业

务。 江苏舜天向直接控股股东舜天集

团转让股权， 累计可以获得

1.12

亿

元的股权对价收益。 此外， 这

12

家

子公司可谓负债累累， 江苏舜天对这

些公司的累计债权高达

7.03

亿元。

其中， 丹阳工贸、 舜天工贸、 赣

榆工贸等系服装生产企业。 江苏舜天

方面称， 该类公司注册资本规模偏

小， 但存在较大额度的土地、 厂房以

及其他固定资产投入。 而且， 由于其

长期亏损， 自身现金流水平相对不

足， 其日常运营所需的各项后续资金

投入主要由江苏舜天提供借款， 导致

其负债本息累计约

2.18

亿元。

对于此次大规模剥离控股公司股

权， 江苏舜天方面解释， 此次公司主

要是将与主业关联度不高或制约产业

发展的控股子公司的股权进行转让，

一方面是优化公司的资产质量， 另一

方面又提升公司的经营性现金流水平。

除了剥离一系列不良资产外， 江苏

舜天还以

1.18

亿元向间接控股股东国

信集团收购了南京租赁公司

25.96%

的

股权。 据了解， 南京租赁公司主营业务

为融资性租赁业务。

值得一提的是， 截至

2012

年

9

月

30

日， 南京租赁公司净资产账面值

1.9

亿元， 而

25.96%

的股权所对应的净资

产值为

4940

万元。 这意味着， 此次收

购溢价高达

284%

。

对此， 江苏舜天解释称， 收购南京

租赁公司股权， 主要是除了做传统贸易

主业以外， 需要逐步形成以现代金融服

务业投资为主的第二主业， 有利于提升

公司的抗风险能力， 增强公司盈利能力。

江苏舜天方面透露， 上述关联交易

完成后， 将增加公司

2013

年度母公司

报表利润总额约

2350

万元， 同时增加

公司

2013

年度合并报表利润总额约

2.4

亿元。

江苏舜天如此集中剥离资产的情况

并不多见， 上一次发生在

2011

年。 当

时， 为解决上市公司与国信集团之间的

房地产同业竞争问题， 江苏舜天宣布将

持有的

4

家房地产公司的股权， 作价

2.24

亿元全部转让给江苏国信集团。 不

过， 江苏舜天当时还以不高于

1.72

亿

元受让国信集团控制和持有的

9900

万

股华安证券有限责任公司股权。

中国中冶甩包袱巨亏

72

亿 今年轻装上阵

对葫芦岛有色和西澳等项目计提减值准备共

93

亿元

证券时报记者 刘杨

中国中冶 （

601618

） 今日发布

2012

年度业绩预告， 尽管工程承包

和房地产等主营业务较

2011

年实现

了平稳增长， 但因对持有的中冶葫

芦岛有色集团应收款项计提减值准

备

39

亿元、 对西澳大利亚

SINO

铁

矿项目计提合同预计损失

31

亿元、

对西澳兰伯特角项目计提资产减值

23

亿元， 以及多晶硅业务受行业影

响大幅亏损等影响， 公司净利润将

亏损

72

亿元左右。

公告显示， 在面临钢铁产能过

剩、 冶金业务萎缩及宏观经济形势

不利的影响下， 中国中冶在巩固冶

金工程承包领域优势地位的基础上，

积极拓展非冶金工程承包市场， 主

营工程承包和房地产业务都较

2011

年实现了稳定的增长。

2012

年公司

新签合同

2655.33

亿元。

困扰中国中冶多年的 “老大难”

问题———葫芦岛有色集团得到了解

决。 由于工艺落后、 装备陈旧、 历

史及社会包袱沉重、 债务负担巨大

等问题难以彻底解决， 葫芦岛有色

集团亏损持续恶化， 积重难返。 为

更好地寻求相关各方解决此问题，

中国中冶于

2012

年

12

月

31

日将持有

的葫芦岛有色集团

51.06%

的股权转让

给了中国冶金科工集团， 但仍保留对葫

芦岛有色集团的债权。

此次中国中冶再度加大力度对其持

有的葫芦岛有色集团的债权充分计提

39

亿元坏账准备之后， 将基本不会再

产生新的损失。 公司也表示正在研究最

终的处理方式， 包括转让等。

与此同时， 中国中冶对备受市场关

注的西澳大利亚

SINO

铁矿项目计提了

合同预计损失

31

亿元。 该项目工程成

本一再变化， 目前该项目业主方中信泰

富认可的项目建设成本为

43.57

亿美

元。 经过双方协商， 中信泰富已同意项

目建设实际发生的总成本在第三方审计

认定后， 再给予确认最终的合同额。

去年

11

月

20

日中国中冶曾公告，

该项目的第一条生产线和公共设施带负

荷试车已开始， 选矿厂已开始产出铁精

矿， 公司正与中信泰富办理工程交接。

据了解 ， 第二条生产线建设已完成

90%

， 目前正在安装调试， 预计今年

4

月进行带负荷试车。

随着葫芦岛有色集团等包袱的卸下，

中国中冶在

2013

年将轻装上阵， 传统主

业在城镇化战略下将继续保持较好的发

展， 公司有望迎来稳健发展的机遇。

高端白酒受困

500

元内是避风港

证券时报记者 颜金成

反腐的重压之下， 贵州茅台、 洋

河股份等一线酒企销量下滑， 但伊力

特、 顺鑫农业、 老白干酒等三线酒企

销量不但没下滑， 反而在提价或增加

高端产品的比重， 寻求逆势增长。 业

界认为， 以

500

元以下的白酒为主的

企业， 遭受打压较小。

日前， 泸州老窖在深交所互动易

表示， 未来一段时间， 带动公司销售

的动力主要来自中低档产品。 这是公

司在回复投资者关于三公消费被挤

掉， 市场容量缩小情况下， 公司将采

用何策略来支撑增长计划的提问时作

上述表述的。

相对于贵州茅台和洋河股份，

泸州老窖的产品相对低端， 但是泸

州老窖的这一表态也显现出， 一二

线酒企在行业变局中面临压力， 正

寻求转型。

与一线酒企相对， 几家三线酒企

业绩都出现爆发式增长。 老白干酒去

年前三季度归属于上市公司股东的净

利 润

8183.5

万 元 ， 同 比 增 长

98.90%

， 业绩几近翻番。 沱牌舍得

则预计

2012

年年度实现归属于上市

公司股东的净利润同比将增加

70%

到

100%

。

从三线酒企业绩增长的原因来

看， 销量增长并不是主因， 几家三线

酒企都把 “产品结构调整” 作为业绩

增长的重要原因。 沱牌舍得对于业绩

增长的解释是，

2012

年由于公司加

大产品结构调整和销售力度， 公司营

业收入大幅增长。 平安证券分析师汤

玮亮分析， 沱牌舍得中档酒销量增速

较快， 从

2011

年的

500

多吨增长至

去年的

700~800

吨。

伊力特的高管也公开表示， 经过多

年产品结构调整， 公司的中高端产品销

量增速首次超过中低端产品。 伊力特

2012

年三季报显示， 公司实现净利润

8103

万元， 同比增长

296.8%

。 中高端

产品的热销拉动公司业绩整体上升。

证券时报记者日前采访一家三线酒

企， 问及反腐对于产品销售的影响， 其

负责人对此毫不在意， 认为反腐对于低

端的白酒影响不大。

由于三线白酒的本身价格很低， 即

使近期有塑化剂丑闻、 压缩三公消费等

不利因素， 一些酒企甚至还在通过提升

价格来提高产品利润。 沱牌舍得在去年

11

月中旬发出提价通知， 产品全线提

价， 其中舍得酒从

468

元提价至

498

元。

国金证券分析师肖喆表示， 受制于

反腐的政策高压， 高端酒需求及未来成

长性受到压制。 相反， 三线白酒定位

100~300

元的经济型消费， 消费具备刚

性， 能有效穿越政治周期。 也有业内分

析师认为，

500

元以内的白酒受反腐打

击都不大。

三线酒企之所以成长可期， 除了产

品价格低外， 其治理不如一线酒企优越

也是重要原因。 以贵州茅台、 洋河股份

为代表的一线酒企， 之所以能把企业做

大， 市值上千亿， 很大程度上取决于这

些公司相对合理的公司治理。

而一些三线酒企迟迟没有做大，

很大程度上也是由于其国有体制和管

理层激励不足。 业内人士认为， 这一

方面是三线白酒企业的短板， 另外一

方面也说明三线白酒企业可供挖掘潜

力的地方很大， 除了改善治理外， 还

有拓展产品销售区域、 提高宣传力度

等手段来提高业绩。

IC/
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*ST

国商预计

去年盈利超

1500

万

� � � � �

*ST

国商 （

000056

） 今日公布

了业绩预告， 预计

2012

年度实现扭

亏为盈， 实现净利润约

1500

万元

~

2000

万元， 实现每股收益约

0.07

元

~0.09

元。

*ST

国商称， 公司于

2012

年上

半年出售部分下属子公司股权获得投

资收益。 为盘活闲置资产， 增加现金

流， 改善公司财务状况， 公司出售了

深圳深国商商业管理有限公司全部股

权和深圳融发投资有限公司出售其持

有的龙岗国商企业有限公司股权增加投

资收益。

对于投资者关注的皇庭国商购物广

场项目，

*ST

国商称，

2012

年末公司在

建投资性房地产皇庭国商购物广场项目

精装修工程尚未全部完工， 未达到预定

可使用状态， 根据 《企业会计准则》 相

关规定和谨慎性原则，

2012

年末皇庭

广场后续计量模式仍采取成本模式计

量。 待其完工达到预定可使用状态后，

再以公允价值计量。 （张莹莹）

光明乳业首批

股权激励限制性股票解锁

光明乳业 （

600597

） 今日发布了

股权激励限制性股票首批解锁的公告。

公告显示， 此次解锁对象为包括公司

高管及中层管理人员、 营销、 技术及

管理骨干在内共计

94

人， 实际解锁股

份数量为

264.24

万股， 占公司流通股

的

0.25%

。

光明乳业总经理、 副总经理、 董

秘、 财务总监等高管对首批限制性股

票的解锁作出承诺： 在担任公司董事、

高管期间， 以及辞任上述职务之日起

6

个月内不出售其本人所持有的公司股

票。 与此同时， 公司相关领导主动承

担了去年相关质量事故责任， 要求对

他们所持有的股权激励股票给予部分

及全部不解锁。 （刘晓晖）

公司业绩上市即变脸的双重诱因

证券时报记者 靳书阳

一些上市公司首次公开发行

（

IPO

） 后业绩迅速变脸， 通常存在

双重诱因。 一是行业具有周期性，

行业景气度高时持续盈利， 行业景

气度出现下降则又可能出现连续数

年的业绩下滑； 二是不少公司上市

前为了达到上市审核条件， 不排除

通过财务手段对利润进行技术处理

的可能。

一般来说， 一个已经步入成熟

期的产业， 其繁荣周期普遍在四五

年左右。 满足 “连续三年盈利” 的

上市企业， 在上市一年或更长的时

间之后， 所处行业进入萧条期， 相

对来说是个大概率事件， 业绩下滑

或在所难免。

例如，

2008

年至

2009

年初， 由

于金融风暴的冲击， 加之西班牙回调

补贴政策带来的装机大幅缩减， 光伏

装机增速明显回落， 导致多晶硅价格

大幅下跌。 不过， 在

2009

年， 随着

多晶硅最大的出口市场德国电站装机

量的强势复苏， 多晶硅再次迎来爆发

性的需求增长。 一批光伏电池组件企

业， 普遍受益于这一次回暖， 在

2010

年后完成上市。

从

2009

年光伏市场回暖， 到

2011

年度的业绩下滑， 也大约经历了三年的

时间， 基本属于一个较完整的经济周期

过程。

考虑到为塑造上市几年前净利润逐

年增长的公司形象， 一些上市公司在各

年度销售收入确认上， 采取了一些技术

性处理方法。 在上市一年或稍长的时间

之后， 这些公司再受到经济周期变化的

影响相互叠加， 导致上市之后可能出现

净利润大幅下滑。

据深圳多位投行人士介绍， 监管

部门希望企业上市之后， 在随后几年

的业绩增长， 是一个类似于耐克商标

图形的 “耐克式” 增长， 即稳步上扬

型。 而不希望上市后企业的业绩表现，

呈现如李宁商标类似的 “高点过后稳

步下降” 的走势。 但是， 由于经济周

期这一最重要客观规律的制约， 企业

的业绩表现不可能长时期一如既往地

平稳增长。

从这个角度来看， 如果对拟上市公

司进行的财务考核， 能以考察公司及所

处行业， 是否处于向上拐点的角度， 来

截取企业上市前财务数据考察的时间

段， 对中小投资者而言， 也许会更容易

收获企业耐克型业绩爆发的向上阶段，

获得一个微笑型的回报曲线。

深沪上市公司
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年度主要财务指标（

８

）
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