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注：1、机构资金：单笔成交100万元以
上；2、散户资金：单笔成交20万元以下。
（数据来源：天财藏金www.sztccj.com）

资金进出状态

机构资金净流出板块前五名

机构资金净流入板块前五名

机构资金净买入率前十名

机构资金净卖出率前十名

注： （

1

）基金仓位为规模加权平均， 基

金规模采用最新净值与最近季报份额相乘计

算， 因此加权权重以及计入大、 中、 小型基金

的样本每周都略有变化， 与前周存在不可比因

素； （

2

）大型基金指规模百亿以上基金； 中

型基金

50

亿

～100

亿； 小型基金

50

亿以下。

（数据来源： 德圣基金研究中心）

偏股方向基金平均仓位变化

各类型基金加权平均仓位变化

百亿以上基金仓位测算明细

大基金仓位
上周攀升至

82.51%

� � � �上周

A

股市场继续高歌猛进，沪深

300

指

数涨幅超过

4%

，从基金仓位来看，基金整体

仓位继续攀升，但是操作分化明显。德圣基金

1

月

31

日仓位测算数据显示，大基金上周平均

仓位为

82.51%

，较此前一周主动提升

0.3

个百

分点。 （余子君）

资金动态

Capital Flow

欧菲光包钢股份定向增发获基金追捧
证券时报记者 杜志鑫

见习记者 邱玥

近日，欧菲光、包钢股份发布的

定向增发公告显示， 两家上市公司

的定向增发都获得了易方达、 海富

通、合格境外机构投资者（

QFII

）以

及财通、 工银瑞信等基金公司旗下

基金和专户理财账户的追捧。

2013

年

1

月

31

日，欧菲光发布的

定向增发公告显示，欧菲光定向增

发

4054

万股股份，募集资金近

15

亿

元，募集资金主要投向中小尺寸电

容式触摸屏扩产项目和中大尺寸电

容式触摸屏扩产项目，定向增发价

为

37

元，其增发价较上周五收盘价

（

45.1

元）折价

17.96%

。 正是看好欧

菲光的触摸屏项目， 基金踊跃参与

了欧菲光的定向增发。

公告显示，欧菲光定向增发的

8

家投资者中，易方达、嘉实、海富通、

景顺长城基金公司分别认购

900

万

股、

440

万股、

400

万股和

594

万股，

QFII

比尔及梅琳达盖茨信托基金会

（

Bill&Melinda Gates Foundation

Trust

）认购

400

万股，国金证券、深

圳市创新资本投资分别认购

400

万

股、

520

万股， 个人投资者周雪钦认

购

400

万股。

在

2012

年低迷的市场情况下，

欧菲光逆势上涨

126%

。欧菲光走强

的主要原因是苹果触摸屏订单大幅

增长，并带动业绩大幅增长。正是在

这一背景下，景顺长城、农银汇理、

南方、国联安、泰达宏利等基金公司

多只基金重仓欧菲光并获得了不菲

收益。

不过，在

2012

年四季度，除了嘉

实旗下嘉实稳健开放式基金高位买

入

446

万股之外，其他获利丰厚的基

金已开始减持欧菲光，其中，景顺长

城内需增长贰号减持

94.97

万股，农

银汇理行业成长减持

31.17

万股，景

顺长城鼎益减持

15.28

万股，农银汇

理消费主题减持

10.76

万股。

另外一只基金重仓股包钢股

份

2

月

1

日发布的公告显示，包钢股

份定向增发

15.79

亿股， 定向增发

价为

3.8

元， 较目前包钢股份股价折

价

26%

， 包钢股份向

6

家机构投资者

进行了定向增发， 其中有

3

家基金公

司，工银瑞信认购了

4.07

亿股，财通

基金认购

3.95

亿股， 融通基金认购

2.99

亿股。

包钢股份实施完定向增发后的股

份变动情况公告显示，工银瑞信、财通

基金、 融通基金参与定向增发获得的

股份大部分分配给了旗下专户理财账

户。在定向增发实施前的

2013

年

1

月

10

日的前十大股东名单看， 基金股东除

了上投摩根中国优势基金持有

2500

万

股之外，没有其他机构投资者。实施定

向增发后，融通基金公司

-

工行

-

中海

信托

-

包钢股份定向增发投资 （

3

期）

集合资金信托账户持有

1.6

亿股， 财通

基金公司

-

光大

-

财通基金

-

富春

19

号

资产管理计划账户持有

9720.2

万股，工

银瑞信基金公司

-

工行

-

天津新远景优

盛股权投资合伙企业（有限合伙）账户

持有

7894.7

万股， 融通基金公司

-

工

行

-

中海信托

-

包钢股份定向增发投资

（

2

期）集合资金信托账户持有

7894.7

万

股， 财通基金公司

-

平安

-

平安财富创

赢一期

15

号集合资金信托计划账户持

有

5832

万股， 工银瑞信基金公司

-

工

行

-

平安信托平安财富创赢一期

12

号

集合资金信托账户持有

4862.3

万股，工

银瑞信基金公司

-

工行

-

江苏汇鸿国际

集团中锦控股有限公司账户持有

4026.3

万股。

此跌
14.37%

，彼涨
12.10%

基金头号重仓股易主茅台出局中国平安上位

见习记者 邱玥

进入

2013

年以来，股市依旧保

持上涨态势，上周五，大盘再创此

轮反弹行情以来的新高，沪指一举

站上

2400

点。 天相投顾数据显示，

2013

年以来，基金去年四季度前

50

大重仓股中七成上涨，而基金头号

重仓股贵州茅台受多重不利因素

影响逆市下跌，从基金持仓市值来

看， 中国平安已超越贵州茅台，夺

下头号重仓股宝座。

贵州茅台头号重仓股
地位不保

自

2011

年二季度以来，按基金

持股市值排序，贵州茅台连续七个

季度稳坐基金头号重仓股宝座，然

而

1

月份以来白酒板块逆市下跌，

在多重利空消息的影响下，贵州茅

台股价大幅下滑，按最新的收盘价

计算，中国平安已超越贵州茅台成

为基金头号重仓股。

基金去年四季报显示， 截至

2012

年末，

145

只基金重仓持有贵

州茅台

1.02

亿股， 市值约

213.01

亿

元， 位居重仓股首位；

161

只基金重

仓持有中国平安

4.57

亿股， 市值

206.93

亿元， 比贵州茅台少

6.09

亿元，

位居第二。

从去年的塑化剂、去库存，到今

年的限制“三公消费”、 军队禁酒、

限价令等多重不利因素的影响，白

酒板块持续下跌，尤其是高端白酒

受到重创。加上日前雪球网一位网

友发布 《茅台塑化剂美国送检情

况》的博客，贵州茅台再度卷入塑

化剂风波。 受此影响，贵州茅台上

周五的收盘价为

178.98

元每股，

一个月以内股价第二次跌破

180

元，

1

月份以来股价下跌

14.37%

，重

仓基金若未进行调仓的话， 合计浮

亏

30.61

亿元。

按照基金四季报的持仓和上

周五的收盘价计算，目前基金重仓

持有的贵州茅台市值已跌至

182.4

亿元。而当时排名第二的中国平安

1

月份以来股价大涨

12.10%

，以去年

四季末的持股数计算，目前基金重

仓持有的中国平安市值已达

231.97

亿元，反超贵州茅台近

50

亿元。

七成重仓股飘红
在金融地产股的带领下，上证综

指在今年的

21

个交易日里上涨

149.89

点，涨幅达

6.61%

。基金去年四

季报的前

50

大重仓股中

35

只个股上

涨，占比达七成，其中

25

只个股涨幅

超过大盘。

从个股来看，涨幅居前的主要

是金融股和医药股。 金融股方面，

受到游资和机构大幅追捧的民生

银行

1

月份以来大涨

42.88%

， 涨幅

位居前

50

大重仓股首位， 兴业银

行、海通证券、浦发银行、中信证券

分别上涨

23.73%

、

22.34%

、

20.46%

、

17.81%

。 医药股方面，康美药业、华

润三九、东阿阿胶等中药股涨幅居

前，

1

月份以来分别上涨

22.07%

、

16.03%

和

14.58%

。

受军队禁酒令及塑化剂风波

影响， 逆市下跌的主要是白酒股。

山西汾酒跌幅最深，

1

月份以来大

跌

18.05%

，洋河股份、贵州茅台、泸

州老窖和五粮液分别下跌

15.48%

、

14.37%

、

13.31%

和

9.39%

，远远跑输

大盘， 按去年四季末基金的持仓量来算，

重仓上述

4

只白酒股的基金

1

月份以来合

计浮亏

55.24

亿元。

机构资金
上周净流出

37.38

亿元
� � � �上周

A

股市场继续上攻， 机构资金却净

流出了

37.38

亿元，其中沪市机构资金净流出

27.31

亿元， 深市机构资金净流出

10.07

亿元，

显示部分机构资金获利了结心态明显。

（余子君）

茅台第十大股东
10

年来首次增仓
盈信投资合伙人张峰表示，茅台股价被低估
证券时报记者 陈春雨

10

年前盈信资本对于茅台的投

资堪称“完美”，当时投入

1200

万元

买入的法人股目前市值已超过

6

亿

元。 上周，盈信投资宣布，

10

年来首

次加仓茅台， 这笔投资成功与否将

面临市场考验。

不是在突破

200

元大关时，也不

是在

2008

年低谷上， 而是选择这个

时点上增仓， 盈信投资合伙人张峰

表示，理由在于茅台股价被低估，从

去年

12

月大盘反弹至今， 茅台下挫

17.14%

， 从去年高点

266

元跌落至

170

元附近。

“坦率说，白酒行业冬天已经来

临。”张峰表示，过去几年，白酒行业

吸引了大量资本进入， 短期冲动和

逐利导致白酒产能急剧扩张， 同质

化竞争加剧。 特别是抑制三公消费

政策的出台，以及塑化剂风波，导致

白酒销量增速放缓， 目前已有部分

企业出现库存积压、价格下降、经销

商与厂商矛盾凸显等。

但张峰认为， 虽然行业发展进

入困境，茅台却是独一无二，首先，

茅台已经成为白酒品类的代言人，

就像提到可乐人们会想到可口可

乐， 提到凉茶会想到王老吉和加多

宝， 其认可度和知名度无可复制。

“我们也做高端酒，每年在电视上打

很多广告， 但要达到茅台那样路人

皆知的高度， 且有较高认可度，

100

亿元也做不到。 ”张峰说。

其次， 茅台对价格具有掌控力。

张峰说， 从

2003

年的

400

元到如今

1600

元，其与曾经的四大名酒已拉开

距离，目前茅台出厂价和终端价格相

差仅千元，但茅台从不滥用品牌影响

力，盲目提价。 他记得在一次经销商

大会上， 茅台一位高层对经销商说，

你们太贪利了，把市场终端价搞得这

么乱，破坏了茅台的品牌，所以要加

大直营投入，稳定终端价。张峰认为，

价格在一定程度上体现了消费者对

于茅台的认可，保护品牌，稳定价格，

就是对于消费者价值的保护。

第三， 茅台的管理走在了行业

前面。张峰认为，管理出业绩是一个

稳步的系统提升， 茅台能够让价格

慢慢脱离同类， 脱颖而出， 一骑绝

尘，遥遥领先，完全是管理的结果，

建立起强大的渠道支持， 从经销商

到团购、直营店，不断适应时代发展需

求。他认为，直营是高端品牌发展的必

然之路，比如香奈儿、

LV

等，当直营比

例占到茅台销售

1/3

以上时，公司对于

经销商的掌控力度会更大， 对于普通

消费者而言茅台更可接近， 而最终成

功的企业都有一个特点， 就是面向消

费者，为客户创造价值。

第四，茅台的文化具有竞争力。张

峰表示，茅台宣布明年利润增长

18%~

20%

，很多投资者觉得很失望，认为增

速下滑。但他认为，这反而是茅台管理

文化上的闪光点， 因为茅台冲利润非

常容易，将窖存

5

年变为

3

年，放量和降

价都会有

50%

以上的增长。 “自己做实

业就会发现， 这样的增长太有诱惑力

了”，张峰说，茅台没有这样做，而是选

择在行业的冬天稳住脚步， 不盲目冲

动， 值得同行尊敬，“一个以百年老店

为目标的企业， 不会保护业绩降价倾

销，浪费消费者的认可。 ”

对于市场担忧的三公消费影响，

张峰认为，这是短期事件，长期来看，

茅台的供给是有限的， 只要长期稀缺

性不变，消费者喜爱度不变，商务和私

人需求上升会填补这一市场， 反而是

品牌特征不够明显的企业会在此次

“过冬”中受损更大。

“我们不仅是现在买，如果价格持

续下跌，我们还会出手购买”，张峰说，

之所以

10

年来首次增长茅台， 是因为

当下市场对于白酒市场开始悲观，这

个过去两年来市场抱团取暖的行业

遭到摈弃、大家悲观的时候，就是机

会来临的时候。 他表示，在各种负面

信息的冲击下，不排除茅台会继续下

跌，历史上，三聚氰胺对于牛奶行业

的冲击更大，但风波过去后，伊利的

股价和估值都已经回来， 茅台可能会

回升得更快。

� � � �按照去年四季度数据和上周五的收盘价计算， 目前基金重仓

持有的贵州茅台市值已跌至182.4亿元，而中国平安1月份以来股价

大涨12.10%，以去年四季末的持股数计算，市值已达231.97亿元，反

超贵州茅台近50亿元。

� � � � 10年前盈信资本对于茅台的投资堪称“完美” ，当时投入1200

万元买入的法人股目前市值已超过6亿元。 上周，盈信投资宣布，10

年来首次加仓茅台。

盈信投资合伙人张峰表示，选择当前时点增仓，理由在于茅台

股价被低估，从去年12月大盘反弹至今，茅台下挫17.14%，从去年高

点266元跌落至170元附近。

基金规模

２０１３／１／３１ ２０１３／１／２４

主动加减仓 净变动

大型基金

８２．５１％ ８１．６２％ ０．８９％ ０．３０％

中型基金

８３．１５％ ８２．８１％ ０．３４％ －０．２１％

小型基金

８２．８９％ ８２．６９％ ０．１９％ －０．３６％

加权平均仓位

２０１３／１／３１ ２０１３／１／２４

主动加减仓 净变动

指数基金

９５．０２％ ９５．１８％ －０．１６％ －０．３４％

股票型

８５．６３％ ８５．０９％ ０．５４％ ０．０５％

偏股混合

８０．５８％ ８０．４５％ ０．１３％ －０．４９％

配置混合

７４．０４％ ７３．９３％ ０．１１％ －０．６４％

特殊策略基金

６２．０６％ ６５．２８％ －３．２３％ －４．１２％

偏债混合

２１．２４％ ２１．６７％ －０．４３％ －１．１１％

债券型

１６．３６％ １６．３７％ －０．０１％ －０．５６％

保本型

８．６０％ ８．８８％ －０．２８％ －０．６０％

基金名称 基金类型

１

月

３１

日

１

月

２４

日

仓位

增减

净变动

基金净值

（亿元）

广发聚丰 股票型

７４．２１％ ６６．３５％ ７．８６％ ６．９８％ １９２．６７

华夏红利 偏股混合

８０．２８％ ７８．２２％ ２．０６％ １．４０％ １８６．７４

易方达价值成长 偏股混合

８９．５７％ ８７．８５％ １．７３％ １．３１％ １７６．４８

华夏优势增长 股票型

８６．３８％ ８４．９８％ １．４０％ ０．９０％ １５４．１０

博时价值 偏股混合

７４．３５％ ７９．６２％ －５．２７％ －５．９０％ １５３．８０

汇添富均衡 股票型

８４．５２％ ８２．３６％ ２．１５％ １．５９％ １４１．０２

中邮成长 股票型

８４．１４％ ７９．５２％ ４．６３％ ３．９９％ １３４．８５

诺安股票 股票型

８７．９５％ ８６．９３％ １．０２％ ０．５８％ １２１．８６

博时主题 股票型

９４．５３％ ９４．１０％ ０．４３％ ０．２１％ １１８．５１

银华优选 股票型

８４．７８％ ８４．０８％ ０．６９％ ０．１７％ １１７．８９

华宝精选 股票型

８１．３７％ ７７．５５％ ３．８１％ ３．１３％ １１６．７７

华夏回报 特殊策略基金

５６．３０％ ６０．６９％ －４．３９％ －５．３３％ １０９．３０

兴全趋势 配置混合

８４．５０％ ８６．５４％ －２．０４％ －２．５０％ １０８．９９

大成稳健 偏股混合

９２．４３％ ８９．６９％ ２．７４％ ２．３８％ １０８．１４

融通新蓝筹 偏股混合

６８．４８％ ７４．９６％ －６．４８％ －７．２２％ １０８．０８

长城品牌 股票型

８２．７１％ ８８．５０％ －５．７９％ －６．１９％ １０７．５５

鹏华价值 股票型

８２．６０％ ７９．１８％ ３．４２％ ２．７７％ １０３．２３

博时新兴成长 股票型

７１．６３％ ７５．０４％ －３．４１％ －４．１４％ １００．６２

序号 资金属性

沪市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿元）

周涨跌幅

（

％

）

１

机构资金

－２７．３１ ５．５７ －１０．０７ ４．９５

２

大户资金

－０．２４ ５．５７ －３８．２３ ４．９５

３

中户资金

１４．９０ ５．５７ ７．０２ ４．９５

４

散户资金

１２．６５ ５．５７ ４１．２９ ４．９５

序号 板块名称 机构净卖 （亿元） 周涨跌幅 （

％

）

１

银行类

１５．２６ ８．３１

２

酿酒食品

７．４０ －０．８６

３

券商

４．３９ １７．７５

４

房地产

３．０４ ２．６４

５

外贸

２．８２ ４．７７

序号 板块名称 机构净买 （亿元） 周涨跌幅 （

％

）

１

汽车类

４．４２ ４．６８

２

机械

２．９６ ５．１２

３

建材

２．０６ ６．４２

４

化工化纤

１．６７ ４．３４

５

仪电仪表

１．１８ ２．７５

序号 股票代码 股票名称 机构净买（

％

） 周涨跌幅（

％

）

１ ００２５２９

海源机械

７．２３ ４６．４８

２ ００２５４８

金新农

５．１３ １２．２５

３ ００２１２６

银轮股份

５．０６ ３７．２１

４ ００２５３０

丰东股份

３．７４ １２．１３

５ ００２６０８

舜顺船舶

３．５４ １０．５３

６ ０００９０１

航天科技

３．２７ ２６．２２

７ ００２６６６

德联集团

３．２７ １９．２７

８ ００２４６７

二六三

２．６６ ６．１６

９ ６００１３１

岷江水电

２．５５ －１０．３７

１０ ６００２９１

西水股份

２．２４ ４６．４０

序号 股票代码 股票名称 机构净卖

（

％

）

周涨跌幅

（

％

）

１ ６００１２８

弘业股份

－４．０２ －２．３２

２ ００２４２５

凯撤股份

－３．１３ １６．９５

３ ００２３９０

信邦制药

－２．７０ －１３．７６

４ ６００２８７

江苏舜天

－２．４２ －０．５６

５ ６００５６５

博元投资

－２．０３ ０．３９

６ ６００８３１

广电传媒

－１．５８ ７．３２

７ ００２６９１

硬煤装备

－１．３５ ４．６３

８ ００２４１１

九九久

－１．３３ ４．８４

９ ００２４５１

康恩电器

－１．２４ ８．４７

１０ ０００７５０

国海证券

－１．１９ １６．３１

张常春
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