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子公司产品受追捧

2

亿份额一日预约满额

证券时报记者 杨丽花

近日， 嘉实基金子公司嘉实资

本推出其首个投资于房地产项目的

专项资产管理产品。据了解，该专项

资产管理计划推广首日就被预定完

毕， 下一步嘉实资本还将有可能推

出天然气、 农田改造等专项资本管

理计划。 目前产品以低风险的固定

收益品种为主。

该专项资产管理计划将投资

于镇江恒福房地产开发有限公司

开发的“美澜园”项目，是由嘉实资

本联手知名房地产投资基金公司

盛世神州共同推出的。 具体来看，

由嘉实资本募集

1.4

亿元的 “优先

级”，镇江恒福负责

0.6

亿元的“劣

后级”。 其中，嘉实资本募集的“优

先级”将根据资金量情况享有

9%

、

10%

、

11%

三档预期年化收益率，认

购门槛

100

万起步，产品期限为

18

个月至

24

个月。 该产品在一天之

内就全部预约卖出，嘉实基金相关人

士说：“嘉实基金数年沉淀了

1000

万

的客户资源，销售渠道畅通。 ”

作为类信托的房地产项目基金，

近些年发展迅速。 而这款产品是首次

通过公募基金通道推出， 市场分析人

士认为：“这说明了这种房地产投资的

方式得到了更广泛的认可。 ”

据了解，虽然是专项资产管理计

划，但是在客户的资金安全上借鉴公

募基金的相关经验。该款产品的设计

团队主要是原来嘉实基金的房地产

信托投资基金团队。 据相关项目负责

人介绍说：“这款产品相较于其他的

房地产基金来说，安全性更好。 提供

了七道安全锁保障投资人权益，比如

土地质押、项目股权过户等。 ”

该款产品首批只有

2

亿份额，嘉

实基金相关人士透露说：“现在多款产

品正在洽谈中。 下一步可能会有天然

气、 农田改造等专项资本管理计划陆

续推出。 ”

抓住机会建仓两基金成立两月收益超10%
同期成立部分基金建仓缓慢错失反弹，收益不足1%
证券时报记者 朱景锋

对于刚刚成立的新基金来说，

无疑是幸福的， 股市大幅调整为它

们提供了建仓良机，去年

11

月成立

的上投核心优选和景顺支柱产业股

票基金就成功把握住股市触底回升

的机会， 成立后果断建仓充分斩获

本轮红包行情， 在两个月时间收益

双双超过

10%

。

不过， 也有同期成立的一些偏

股基金延续了去年熊市中缓慢建仓

的做法，错失本轮反弹。

统计显示， 在去年四季度成立

的

7

只偏股基金中， 尤以上投摩根

核心优选和景顺长城支柱产业表现

最为突出， 其中上投核心优选于去

年

11

月

28

日成立， 当时大盘调整

已经进入尾声， 上投核心优选成立

之后几周建仓并不快， 但股市反弹

确立后，其加快建仓，在去年

12

月

28

日当周该基金单位净值上涨

2.76%

， 相当于当周沪深

300

指数

涨幅的

74.43%

，仅用一个月便建仓

完毕。之后伴随大盘持续反弹，该基

金净值一路上升，截至上周五，该基

金单位净值已经达

1.145

元， 单周

涨幅达

6.12%

， 成立两个月收益率

即达到

14.5%

。

去年

11

月

20

日成立的景顺长城

支柱产业也成功在反弹前期建立了大

部分仓位， 该基金在去年

12

月

28

日

当周基本完成建仓， 当周净值涨幅为

2.69%

， 相当于沪深

300

指 数的

72.56%

。 上周该基金单位净值涨

5.2%

，成立来净值累计上涨

11.3%

。

此外， 和景顺长城支柱产业同日

成立的方正红利精选基金建仓稍显缓

慢，该基金在去年底之前基本上空仓，

直到今年以来才开始大举入市， 上周

该基金单位净值涨

5.03%

， 总体仓位

已经很高，成立以来收益率为

6.4%

。

不过，同样去年

11

月成立的农银

行业轮动基金则错失本轮反弹， 在去

年

11

月

14

日成立之后， 农银行业轮

动基金净值基本变化不大， 到上周五

其单位净值为

1.0035

元，成立以来收

益率仅

0.35%

。

在去年

12

月成立的

3

只偏股基

金同样因建仓速度各异而出现收益

分化，去年

12

月

18

日成立的兴全商

业模式优选基金成立来收益率为

5.7%

， 和该基金几乎同时成立的东

方央视财经

50

基金和安信平稳增长

基金成立来收益率分别只有

1.41%

和

2.7%

，整体仓位偏低。

基金1月增持债券639.5亿排名第一
证券时报记者 杨磊

2013

年

1

月，基金延续了去年

增持债券的势头， 大举增持债券

639.5

亿元，

1

月底持有量达到了

2.43

万亿元， 成为

1

月增持债券量

最多的机构。

中国债券信息网昨日公布的统

计数据显示，

2013

年

1

月，基金、信

用社、 保险机构和外资银行为月度

增持债券的前四大机构投资者，分

别增持了

639.5

亿元、

254.72

亿元、

227.87

亿元和

227.3

亿元， 而作为

银行间债券市场最大持有机构的全

国性商业银行在

1

月份则减持了

334.79

亿元的债券， 主要是受到

2012

年年底冲存款后在

2013

年

1

月的存款流失所造成的。

2013

年

1

月份股市和债市都

出现上涨，此前有业内人员预测，股

市上涨后将可能有投资者大举赎回债

券基金或货币基金而进军股市或偏股

基金。 “从

2013

年

1

月份基金持债券

继续大规模增加来看， 投资者并没有

在

1

月份大举赎回债券基金或货币基

金。 ”上海某基金分析师表示。

基金

1

月份持债量增加， 与新基

金密集成立有关。统计显示，

1

月份新

成立的基金达到

40

只， 规模

534.91

亿元，包括货币基金、短期理财基金、

债券基金、混合基金和保本基金，这些

基金建仓期间大多是以银行间债券市

场投资为主， 从而大大促进了基金在

2013

年

1

月份持债量的继续增加。

从持债类型来看，基金在

2013

年

1

月份主要增持了中期票据和国家开

发银行债，增持量分别为

371.53

亿元

和

270.75

亿元，主要减持的品种为中

国农业发展银行债和国债， 分别减持

了

40.95

亿元和

32.29

亿元。

首只交易型货币基金
日均成交逾4亿

作为国内首只上市交易的货币基

金， 华宝添益交易型货币基金自

1

月

28

日登陆上交所以来交投活跃， 上市首日

交易量就达到了

6.1

亿元， 前四天的交

易量合计

16.52

亿元，日均成交量逾

4

亿

元， 成为日成交量最大的交易所挂牌基

金之一。 华宝添益上市以来，二级市场价

格持续高于

100

元

/

份。 （程俊琳）

博时亚洲票息债基成立
末日配售比例63%
� � � �博时亚洲票息债券基金日前公告成

立，由于提前达到募集份额目标上限

18

亿

份， 该基金已于

2013

年

1

月

30

日顺利募

集结束，同时启动末日比例配售，配售比例

约为

63.35%

。

作为国内首只主投亚洲债券市场的

QDII

基金，博时亚洲票息债基提供了一种

参与亚洲债市的选择。由于各种原因，很多

内地的房地产企业或工业公司会通过海外

债券市场募资， 由于国内企业在海外的评

级往往偏低， 因此这些企业海外债券的发

行利率往往高出国内许多， 这对于熟知发

债主体基本面的国内的机构来说， 不失为

一个掘金的好机会。 （杜志鑫）

鹏华基综合实力
列基金公司第四

晨星近期公布的 《中国公募基金公司

综合量化评估报告 （

2012

年四季度）》显

示，鹏华基金综合得分排名行业第四。该报

告指出， 不同于部分综合评分靠前的基金

公司在公司运营管理与业务发展能力和资

产管理能力两方面呈现两极分化的局面，

鹏华基金在两方面的表现均较为出色。 鹏

华基金在权益类和固定收益类产品上布局

均衡，资产管理综合能力排名第八，其中债

券投资能力排名第五。 （朱景锋）

招商理财7天基金
年化收益率提升

近期， 债券市场再度走出一波小幅上

涨行情，招商旗下短期理财基金业绩大涨，

Wind

数据统计，截至

1

月

30

日，招商理财

7

天基金

B

的

7

日年化收益率大幅提升至

5.988%

，招商理财

7

天基金

A

的

7

日年化

收益率

5.675%

。 值得一提的是，固定收益

类产品在年关前后投资价值凸显， 固定收

益类产品可投资于国库券、商业票据、银行

定期存单、 政府短期债券、 企业债券等工

具，不受节假日股市休市影响。 （方丽）

华泰柏瑞货币
七天年化收益升至6%
� � � �春节假日临近，货币基金发力，华泰柏

瑞货币

B

类、

A

类

29

日七天年化收益率升

至

6.21%

、

5.99%

，同时，华泰柏瑞旗下货币

基金今年以来表现抢眼。 华泰柏瑞货币基

金基金经理郑青表示， 货币基金不仅收益

较稳定，而且流动性良好，赎回最快第二天

就可以到账，且利息收入免所得税，是闲散

资金的好去处。 （程俊琳）

南方基金网上直销
推出e智定投

据悉， 南方基金网上直销近期新推出

升级版定投工具———“

e

智定投”。 它以市

盈率为基础，以偏股类基金为投资对象，每

个周期的投资金额根据市场的估值水平而

定，以股票指数市盈率判断市场估值水平，

通过判断市场估值水平实现对每期定投金

额在中低位多投、 高位少投甚至不投的策

略。

e

智定投是南方基金网上直销系统开

发的特有业务， 南方基金网上直销客户可

以直接开通

e

智定投计划。

(

方丽）

支援迷你基金基金公司批量自购
证券时报记者 方丽

新年来， 基金公司自购悄然增

加。证券时报记者统计发现，这些自

购更多是为旗下不足

1

亿份的迷你

基金“输血”。

统计显示，截至

2

月

5

日，今年

以来合计有

6

家基金公司宣布自

购， 其中

3

家自购的对象是旗下迷

你基金，剩下的汇添富、银华、华安

的自购都对准了自家新基金。

长城基金今日发布公告称，拟

于

2

月

7

日开始的

10

个交易日内

申购长城优化升级股票基金

300

万

元。数据显示，长城优化升级股票基

金去年四季度末规模不足

1

亿，仅

为

0.72

亿元。

同样， 大成基金近日宣布，

1

月

30

日申购大成中证

500

沪市交易型

开放式指数基金（

ETF

）联接基金

500

万元，申购费

1000

元。这只基金在去

年

8

月份成立， 成立时规模超

3

亿，

而去年底规模仅剩

0.57

亿元。 华商

基金

1

月

25

日申购华商中证

500

指

数分级基金

500

万元，该基金去年四

季度末规模不足

1

亿元。

实际上， 随着近两年迷你基金

增多， 不少基金公司自购都瞄准了

这类基金。 银河基金去年

11

月

30

日申购了银河主题策略

700

万元、

银河蓝筹精选

600

万元。 而银河主

题和银河蓝筹去年底规模仅为

0.52

亿、

0.73

亿。而去年底长安基金申购长

安宏观策略

450

万元， 而该基金去年

底规模同样不足

1

亿元。

业内人士对此表示， 基金公司出

手自购迷你基金， 一是可能比较看好

后市购买旗下基金， 规模小的基金比

较灵活，具有优势；二是因为根据《证

券投资基金运作管理办法》，当基金资

产管理连续

20

个工作日低于

5000

万

元就清盘， 基金公司通过自购的方式

来避免“连续

20

日”的情况发生。

天相数据显示， 截至

2012

年底，

有

261

只基金规模低于

2

亿元， 占全

部基金数量

20%

以上，其中资产管理

规模低于

1

亿元的就有

120

只， 还有

5

只基金的规模不足

5000

万元。

新药研发风险高别苛责基金押错宝
证券时报记者 付建利

在 A 股市场上，医药股的黑天

鹅事件总是不断， 每一次黑天鹅降

临之后， 重仓这些医药股的基金总

是被推到舆论的风口浪尖， 备受质

疑。 近期，信邦制药撤回新药申请，

股价大跌， 基金又被指 “踩中地

雷” ，浮亏多少的报道次第而来。

对于任何一家医药企业， 新药

研发都是高风险、高收益的事情，不

确定性很大。 很多新药都是经过多

少次研发失败后才成功的， 即便美

国辉瑞等全球顶尖的制药类公司，

很多新药的研发都是历经多次失败

后才成功的。不仅医药界如此，其他

行业的研究也是如此， 只要是开创

性的研发，就必然存在失败的可能，

而且这种可能性还很大。 仅仅从科

研的规律和历史经验来看， 医药公

司的新药研发失败， 或者撤回新药

申请，都是极为正常的事情。

如果基金经理投资某一只医药

股的逻辑， 是看好这家医药类公司

的产品前景、团队实力、行业地位、

研发能力， 对于公司新药研发失败

或者撤回申请这种事情， 就不应该

受到过多的质疑和指责。当然，基金

投资的前提是必须对这家医药公司的

新药研发实力进行认真调研、 包括新

药研发成功的可行性分析， 但以基金

经理的知识结构来说， 再高明的基金

经理， 也不可能对医药企业的那么多

新药了如指掌，就是医药企业自身，对

新药研发成功的可能性， 也不能拍胸

脯说板上钉钉。

有基金经理告诉记者， 自己投资

医药股的逻辑， 包括老龄化社会的到

来、医改、社会保障水平的提高、药品

消费的增加、 具体药企的核心竞争力

等， 至于医药企业新药研发的可能性

到底有多大， 这一问题已超出基金经

理的能力范畴。当然，如果有基金重仓

去赌一家药企新药研发的成功， 这样

的投资就值得批判了。

既然新药研发失败的可能性很大，

相关上市公司就应该履行充分的信息

披露义务，防止部分投资者利用信息优

势获益，中小散户投资者受损。 如果有

哪家上市公司在新药研发上存在信息

披露违规的嫌疑，重仓的基金应该利用

手中的话语权， 督促上市公司整改，按

照法律程序赔偿股民的损失。

总之，对于基金投资医药股，撇开

道德问题和利益输送， 我们应该多一

份宽容。

关注转债基金
中长期机会
郭沁苗

近两周， 国内债券基金继续

呈现多数上涨局面， 业绩总体跑

赢中债综合指数。

Wind

数据显

示 ， 中债综合财富指数上涨

0.2%

，全部债基平均上涨

0.62%

，

其中，短期纯债基金上涨

0.13%

，

中长期纯债基金上涨

0.43%

，混

合一级债基上涨

0.69%

， 混合二

级债基上涨

0.9%

。股票和转债板

块持续上涨带动二级债基涨幅领

先，但权益类资产（股票和转债）

表现分化使得二级债基的业绩也

有所分化。

转债基金近两周净值平均上

涨

2%

， 近两个月涨幅跑赢转债

指数。自去年

12

月以来转债基金

表现亮丽， 净值平均累计涨幅为

15.48%

，跑赢同期中标可转债指

数

12.38%

的收益水平。根据转债

基金

2012

年四季报投资组合数

据，权益类、利率和信用品种仓位

高低对近两个月业绩影响并不一

致， 而权益类资产的个券投资能

力对基金业绩的影响较大。

从基础市场看， 目前转债市

场估值仍处于合理区间。近两周，

转债随股指先下跌后上涨， 平均

上涨

1.16%

， 正股平均上涨

0.3%

，

15

只转债跑赢正股。 去年

12

月以来，同仁、海直、泰尔转债

新发行，恰逢股票市场回暖，上市

累 计 最 高 涨 幅 曾 分 别 达 到

30.7%

、

32.49%

、

116.98%

，展露转

债市场的赚钱效应。 目前二级市

场中

9

只转债到期收益率为正，

11

只转债平价溢价率小于

15%

，

转债估值仍处于合理区间。

而从转债对应正股来看，金

融、石化、电力、机械等板块正股

估值较低，业绩成长性较好，结合

估值合理特点， 转债板块可能仍

具有上涨空间。

关于债券市场，我们认为，目

前中长期政策性金融债绝对收益

率稍具吸引力， 利率下行有从短

端逐渐移向长端的趋势， 但受制

于未来经济好转的预期和通胀预

期的抬头， 长债收益率下行空间

有限。信用方面，短融的收益率水

平已有较大幅度的下降， 配置价

值有所降低， 中长期企业债与中

期票据收益率同利率品种可能呈

现共振， 债券市场整体投资机会

一般。

从债券基金持仓看， 机构投

资者此前已开始逐渐关注权益类

资产。

2012

年四季报显示，转债

基金平均杠杆水平为

140%

，转

债和股票占基金资产净值平均比

例分别为

104%

、

10%

， 其中转债

占比创出

2011

年以来的新高；而

一级债基和二级债基持有权益类

资产占资产净值比的平均值分别

为

19.17%

、

41.02%

，总体上，债券

基金的股票仓位触底回升， 转债

仓位自去年二季度以来维持在近

两年较高水平。

基于上述分析， 建议投资者

可关注二级债基和转债基金的中

长期机会， 选择侧重信用债且配

置转债品种的基金产品。

（作者单位：中信证券研究部

金融产品组）
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