
贪腐丑闻引发动荡

西班牙首相拉霍伊面临下台危机
证券时报记者 吴家明

西班牙仍深陷经济和债务危

机， 该国执政党陷入贪腐丑闻再次

引发关注。 尽管首相拉霍伊予以否

认， 但西班牙国内要求拉霍伊为贪

腐丑闻辞职的声音四起。

当地时间

3

日， 西班牙社会党

要求拉霍伊为贪腐丑闻辞职。 与此

同时，最新民调也显示，拉霍伊所属

中右翼人民党的支持率跌至历史最

低水平。“拉霍伊不但没成为这个国

家的救世主， 反倒成了另一个麻

烦。”西班牙社会党领导人鲁瓦尔卡

瓦如是说。

西班牙媒体先前报道， 人民党

私设秘密账户收取企业资助， 连续

多年向包括拉霍伊在内的政党领导

人拨付现金。根据报道，西班牙人民

党高层每年获得来自这一小金库的

例行补贴，拉霍伊过去

11

年间平均

每年获得

2.52

万欧元（约合

3.42

万

美元）。 据悉，西班牙政治献金多发

生在该国经济繁盛时期， 也就是房

地产市场火爆时期。

随后， 拉霍伊否认媒体有关

人民党私设小金库的报道， 表示

愿意公开财务记录证明清白，同

时明确表示不会辞职。 西班牙副

首相桑塔马利亚更以个人名义为

拉霍伊辩护。

尽管如此，贪腐丑闻还是引发

了西班牙民众的怒火，他们纷纷举行

游行示威活动，认为就是因为拉霍伊

收受贿赂， 才导致经济陷入瘫痪状

态。 西班牙统计局日前公布的数据显

示，去年第四季度西班牙国内生产总

值环比下降

0.7%

，同比大降

1.8%

，这

已经是西班牙连续第六季度出现经

济萎缩。 此外，西班牙失业率已经突

破

26%

， 创下自

1975

年以来的最高

水平。

有分析人士表示， 此次贪腐丑闻

将严重伤害拉霍伊的信誉， 因为他在

西班牙经济衰退期间还全力执行财政

紧缩政策， 这些政治层面的不确定因

素会对西班牙乃至未来欧债危机的发

展产生重要影响。

值得注意的是， 意大利将在本月

底进行议会选举， 并最终选出意大利

新一任总理， 结果将对意大利未来承

受债务压力能力构成巨大影响。

当地时间

2

月

1

日，松下公司在日本东京发布最新一季财报。
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日元一贬再贬日企咸鱼翻身
松下股价昨日大涨17%，创下近38年来最大单日涨幅
证券时报记者 吴家明

仅仅在半年前，巨亏、裁员、暴

跌成为许多日本企业的代言词。 如

今，对于这些企业来说，最惨淡的日

子也许已经过去。

近期，日元持续贬值不仅让做空

日元的外汇炒家大赚一笔，也给近年

来遭受重创的日本企业带来重大转

机，业绩回暖，股价回升，日本企业似

乎看到了期待已久的复苏希望。

如此贬值
在昨日欧洲交易时段， 美元兑

日元汇率突破

93

大关，创下近两年

半以来的新高。 日本股市日经

225

指数继续上涨， 收报

11260.35

点，

涨幅为

0.62%

，再创近

33

个月以来

的新高。

提及这股日元贬值潮， 就不得

不提及日本首相安倍晋三。 作为量

化宽松的狂热分子， 安倍采取更为

激进的货币宽松政策， 并屡次施压

日本央行， 强调通过日元大幅贬值

以帮助企业、挽救日本经济。自去年

10

月份以来，美元兑日元汇率累计

涨幅近

20%

。

尽管日本政府表示并非试图操

纵日元汇率以便让本国企业从中获

益，但分析人士认为，就目前不断放

松货币政策的做法而言， 日本其实

已经在进行外汇干预。 日本财务大

臣麻生太郎昨日表示， 结束日元强

势仍是首要任务。麻生太郎强调，日

本政府采取的政策会推高日本股市

并打压日元汇率， 但这并不是政府

的目标， 日本的经济政策意在结束

通缩，无意挑起央行间的货币战争。

股价大涨
佳能首席财务官田中稔三高

呼：“日元走弱助我们一臂之力。 ”

不断贬值的日元的确提振了部

分日企的业绩。 今年佳能公司的净

利润或同比大增

14%

，视频游戏制

造商任天堂的净利润有望翻番。 日

本夏普公司日前发布的财报显示，

去年第四季度公司净亏损

367

亿日

元（约合

3.98

亿美元），而

2011

年

同期则亏损

1740

亿日元。日本第二

大航空公司日本航空昨日也将全年

利润目标上调了

16%

。

去年第四季度， 日本松下公司

扭亏为盈，实现净利润

610

亿日元。

在昨日的日本股市交易时段， 松下

股价大涨

17%

并一度触及涨停，创

下近

38

年以来的最大单日涨幅。同

为日本家电业巨头的索尼也实现大

翻身，自去年

11

月中旬以来，索尼

股价的累计涨幅近

50%

。

过去， 许多日本企业一直抱怨

日元走强侵蚀利润， 日元贬值有助

于这些企业增加汇兑收益， 也有助

于降低出口商品价格。 日本大和证

券预计， 如果日元汇率大体保持在

当前水平， 本财年日本大型企业利

润增长率将达到

13%

， 其中汽车、

钢铁和电子企业受益最大。

有喜有忧
尽管日元一贬再贬， 许多日本

企业对盈利前景仍持谨慎态度。 由

于海外需求不及预期， 日本本田汽

车公司意外下调全年净利润预期。

此外，在三星、苹果等创新科技企业

的冲击下， 日本电子企业的创新力

也备受考验。

与此同时， 疲软的日元并不适

合于所有的日本企业， 特别是在海

外生产而在日本国内销售的制造

商，如折扣服装生产商，可能会因此

感到手头拮据。 日本公用事业部门

更是首当其冲， 因其运行更加依赖

燃料进口。 东芝社长佐佐木则夫日

前表示， 日元贬值恐推高能源进口

价格， 关键在于如何在能源价格与

日元贬值之间找到平衡点。

通过设立分支机构和并购外国

公司， 强势日元有利于日本企业进

行海外扩张。 根据

Dealogic

公布的

数据， 去年日本企业跨境收购支出

达

1130

亿美元，创下历史第二高的

记录， 日元疲软会使日本企业的海

外并购变得昂贵。

日本政府年金投资基金总裁三

谷隆博表示， 安倍晋三推行的政策

将刺激通胀，会使日本债券贬值，该

基金考虑减少日本债券持仓水平，

并可能增持新兴市场股票。

日元贬值韩国叫苦
证券时报记者 吴家明

日元贬值对韩国经济的伤害逐

渐显现，韩国政府和企业也开始提高

警惕。

韩国现代研究院日前发表的报

告显示， 去年韩元兑日元汇率上升

16%

； 韩元兑日元汇率上升

1%

，韩

国出口将减少

0.92%

。 在此背景下，

韩国出口商眼睁睁看着自身竞争力

下降。

得益于过去几年韩元的弱势和日

元强势， 韩国三星电子和现代汽车从

日本竞争对手抢走了市场份额。不过，

随着日元的走弱， 他们的优势也将逐

步消失。 韩国现代汽车财务总监李元

熙曾表示， 日元贬值将有利于日本汽

车制造业占领市场份额， 如果这种趋

势继续下去， 将对现代汽车的盈利产

生不利的影响。

而在昨日，有海外媒体报道，韩国

政府威胁对金融交易全面征税， 以缓

和外汇市场的波动。不过，一旦韩国进

行汇市干预， 将加深投资者对于货币

竞相贬值的担忧。

“韩国或将成为货币战推倒的首

枚多米诺骨牌。”苏格兰皇家银行策略

师莱恩说。

韩国企划财政部部长朴宰完表

示，出口是韩国经济的支柱。 因此，韩

国政府将最大程度减轻韩元升值给企

业带来的损失。

此外，有分析人士表示，在全球经

济日益一体化的背景下， 日元贬值对

中国出口尤其是高端出口的影响也不

容小视。

欧美银行业
奖金普遍缩水
证券时报记者 杨晨

从美国华尔街到伦敦金融

城， 曾让人垂涎的银行业巨额奖

金今年普遍缩水。 据海外媒体报

道， 欧洲各大银行将削减奖金总

量，降幅可能接近

20%

，风光大

减。过去的一年里，为扮靓业绩和

度过困境， 全球银行业频频传出

裁员、降薪等消息。

普华永道奖酬实务部门主管

汤姆·戈斯林认为， 欧洲投行

2012

年奖金水平大幅下降，部分

原因在于缩减投行业务规模引发

的裁员。

据了解，包括巴克莱、瑞士信

贷、 瑞银集团在内的欧洲银行

2012

年奖金总额将减少

15%

，预

计这些银行投行部门的奖金降幅

将接近

20%

。

在美国， 境况也好不到哪里

去，据悉

2012

年华尔街的人均奖

金预计仅为

10

万美元， 与

2006

年相比缩水近一半。

除了世道不景气的原因外，

奖金缩水也和去年银行业丑闻频

出有关。

去年

6

月， 巴克莱银行因伦

敦银行同业拆借利率 （

Libor

）操

纵案被英国和美国监管机构罚款

4.5

亿美元，瑞银集团、苏格兰皇

家银行也因卷入相关丑闻而面临

天价罚款。

其中，巴克莱现任首席执行

官安东尼·詹金斯日前宣布放

弃

2012

年奖金； 德意志银行在

收入增加

6%

的情况下，给员工

减薪

3%

。

西意国债收益率上升
欧洲股市昨高开低走
证券时报记者 吴家明

西班牙首相拉霍伊身陷贪腐丑

闻，令投资者感到不安。在昨日欧洲交

易时段，西班牙

10

年期国债收益率一

度升至

5.3%

， 创下自去年

12

月中旬

以来的新高，意大利

10

年期国债收益

率也升至

4.39%

。

而在上周， 西班牙股市

IBEX35

指数累计下跌

6%

， 创下近

6

个月以

来的最大单周跌幅。

德国商业银行驻伦敦债券分析

师迈克表示， 投资者开始意识到，欧

元区国家政治风险还是非常大。 西班

牙的形势令人感到不安，在最坏情况

下， 西班牙可能需要重新进行选举，

这将对金融市场造成巨大冲击。 德国

商业银行分析师还建议投资者减持

西班牙国债。

除了债市， 股市汇市的波动也明

显加剧。欧洲股市昨日高开低走，三大

股指盘中跌幅均超过

0.5%

。 欧元兑美

元汇率一度跌至

1.356

水平， 盘中跌

幅接近

0.6%

。

相关新闻

Relative News

图为西班牙首相拉霍伊
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香港立法会通过动议
要求证监会降低交易费
证券时报记者 吕锦明

香港立法会昨日通过无约束力动议，

要求香港证监会降低交易征费。

据估计， 至

3

月底香港证监会的财政

储备将累积达到

72.3

亿港元，相当于证监

会过去

5

年多的总开支。为此，在昨日举行

的香港立法会财经事务委员会上， 有议员

批评香港证监会财政储备丰厚， 却不肯降

低交易征费。

香港证监会主席唐家成回应称， 在证

券市场环境转坏的时候监管工作反而会增

加，另外，目前市场情况极度波动，未来几

年香港证监会可能因此出现入不敷出的情

况，预期仅在下一个财政年度将有

4.35

亿

港元的财政赤字， 因此认为目前不适合下

调征费， 但强调会继续检讨证监会的收费

水平。唐家成称，目前港股的交易征费率为

交易总额的

0.003%

，实际占证券交易成本

的比例偏低， 所以即使将费率调低对投资

者的帮助也相当有限。他同时表示，香港证

监会刚刚迁往长江中心新办事处， 租务开

支也大幅增加。

杨伟东加盟优酷土豆
任土豆网总裁
证券时报记者 吴家明

优酷土豆集团昨日宣布， 任命诺基

亚前高管杨伟东为优酷土豆集团高级副

总裁兼土豆网总裁。

以空降身份进入优酷土豆集团的杨伟

东将全面负责土豆网品牌下的内容、市场、

内容营销等核心运营业务， 这也是优酷土

豆合并后， 首次针对土豆网业务的重大人

事任命。

值得注意的是， 在优酷土豆合并后很

少露面的优酷土豆集团董事、 土豆网创始

人王微也对杨伟东的到来表示欢迎。

近期， 以网络视频为主要内容的流媒

体概念在美股市场异常火爆。截至上周五，

优酷土豆股价报收

23.2

美元。

莫斯科联合交易所
将于2月15日上市

由俄罗斯两大证券交易所———莫斯科

银行间外汇交易所和俄罗斯交易系统合并

组成的联合交易所

４

日透露， 该交易所将

于本月

１５

日进行首次公开募股。

该联合交易所提供消息说， 将从

４

日

起开始路演，并从

４

日至

１４

日接受投资者

递交竞买申请书。 交易所预估其股价约为

每股

５５

卢布至

６３

卢布（约合

１．８

美元至

２

美元），预计将募集资金

５

亿美元。

莫斯科联合交易所已委派瑞士信贷、

高盛、德意志银行、摩根士丹利等作为股权

出售交易的联席全球协调人和联席账簿管

理人。

俄罗斯于

２００８

年

６

月提出将莫斯科

打造成国际金融中心、 使卢布成为地区主

要兑换货币的设想。为实现这一目标，两大

证券交易所———莫斯科银行间外汇交易所

和俄罗斯交易系统在

２０１０

年年底初步商

定合并事宜。

２０１１

年

６

月

２９

日，两大证券

交易所签署合并框架协议。 同年

１２

月

１９

日， 两大证券交易所正式启动联合交易平

台， 这意味着两大交易所在法律意义上完

成合并。 （据新华社电）

光大证券和广发证券
成纽交所旗下经纪商

来自纽约泛欧交易所北京代表处最新

信息显示：

４

日纽约泛欧交易所集团旗下

全球商用技术部门宣布， 光大证券和广发

证券成为其领先的、并以

ＦＩＸ

为管理基础

的交易网络的经纪商。

该交易网络解决方案由业内资深的技

术专家提供支持，让经纪商可以与

４０

多个

国家和地区近

７００

家买方公司进行连接。

据悉， 通过使用交易网络买卖盘传递

服务， 全球数百家潜在投资中国市场的买

方公司不但能连接到光大证券和广发证

券， 同时这两家证券公司还能接受合格境

外机构投资者（

ＱＦＩＩ

）在中国

Ａ

股和

Ｂ

股

市场进行的交易指示。

（据新华社电）


