
2012年以来产业资本周减持较高数据

两融标的扩容打压指数
传闻不攻自破
� � � �民生证券投资顾问闫红蕾昨日做

客财苑（

http://cy.stcn.com/

）访谈。 她认

为，

1

月

25

日沪深两市融资融券标的股

数量由

278

只扩展至

500

只， 其证券范

围扩大对

A

股市场短期走势不会造成

太大影响，目前市场整体向好，市场担

心融券推出后将提供有力的做空机

制、打压指数的谣言已不攻自破。

闫红蕾认为，即便是成熟的欧美

市场，做空仍是“非主流”，市场仍受

制于国内外宏观经济数据和海外资本

市场表现。 但考虑到融资融券交易是

双边交易， 标的证券扩容可以抑制在

A

股市场市值占比较高股票价格的大

幅波动， 从而在中长期减小市场整体

波动性， 保证

A

股市场的持续稳定健

康发展。对于

A

股市场流动性而言，融

资融券交易标的证券扩大、业务试点

转常规化， 无疑可以增加

A

股市场股

票的供应量和需求量，从而极大程度

上满足投资者交易需求，增加标的股

票交易活跃性。 目前融资融券交易占

A

股市场现货交易的占比偏低， 而海

外市场如日本市场占比通常在

15%

左

右。 可以预见融资融券业务试点转常

规化，标的证券的扩大可以大大激发

投资者对于信用交易的参与度。 融资

融券交易实包含做多和做空的双边交

易，是市场一个内在的稳定器，可以有

效提高

A

股市场股票的定价效率。

针对新加的创业板

6

只股票标的，闫

红蕾认为其并不存在“独立行情”，但成

为第一批加入融资融券标的创业板股票

对上市公司存有一定影响。一方面，中小

盘市场由于缺乏卖空机制， 导致市场投

机气氛浓厚，暴涨暴跌现象频繁出现，长

期来看有助于降低中小盘市场估值水

平、 减缓中小盘市场大幅波动。 另一方

面，融资会给市场注入部分增量资金。融

资融券开展两年多来， 融资交易占据主

导地位，融券余额不足

5%

，所以，成为融

资融券标的， 市场的理解偏重于成为融

资标的，往往为激进投资者所偏爱。

此外， 闫红蕾个人认为融资融券业

务更适合机构投资者， 对中小投资者也

有用武之地。 她认为管理层是从融资融

券客户的征信、资质条件和资产“门槛”、

客户的权益等方面实施适当性管理，做

到“让合适的投资者去买合适的产品”。
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周融资买入金额增21%
新增创业板标的抢眼
赵玥

上周是沪深两市融资融券标的

扩容的首周，两市累计周融资买入金

额

570.49

亿元，相比前周增加

21%

，累

计融券卖出量

19.71

亿股，相比前周减

少

2%

。

截至上周末， 沪深两市融资余额

1144.33

亿元， 和上周末相比增加

7%

；

融券余量为

7.19

亿股， 比上周末增加

21%

。 从日数据看，融资买入金额保持

增加，融券卖出量于一周内持续减少，

但于周末有所回升。 全周而言，融资偿

还金额与融资买入金额之比先减后

增， 周融资偿还金额与融资买入金额

比均值为

87%

，较前周均值减少

1%

。日

融资偿还金额与融资买入金额之比在

一周内先减后增， 周五该比例为一周

内最大值

95%

。

从上周总体情况来看， 周融资做多

力度相比前周增加

19%

；周融券做空力度

与相比前周增加

723%

。从日数据看，一周

内融资做多力度和融券做空力度均在一

周内持续下滑。

因标的证券扩容， 按申万行业分

类，目前所有标的证券分属

23

个一级行

业，新增轻工制造行业。 上周融资做多

力度最强的五个行业分别为餐饮旅游、

轻工制造、综合、商业贸易和房地产；做

空力度最强的五个行业分别为金融服

务、纺织服装、采掘、食品饮料和机械设

备。上周末，沪深两市融资余额相比上周

末增幅最高的前三个行业为餐饮旅游、

建筑建材和商业贸易； 相比上周末下降

幅度最高的前三个行业为综合、 纺织服

装和电子。

个股方面， 自从一些创业板个股新

加入标的证券， 已经被融资投资者所青

睐，比如蒙草抗旱、燃控科技。

异动方面， 中国平安周末融资余额

与增幅均较高。 截至周末，沪深两市进行

两融交易标的中， 融资余额增幅最高的

前三名依次为工商银行、万科

A

和中国银

行，相比前周分别增加

85%

、

82%

和

68%

；

融资余额降幅最大的前三名标的依次为

振华重工、光大证券和北大荒，相比前周

分别减少

100%

、

23%

和

23%

。 融券余量

同比增幅最高的前三名标的依次为东方

明珠、交通银行和光大银行，相比前周分

别增加

238%

、

94%

和

90%

；融券余量同比

降幅最大前三名标的为金岭矿业、 北京

城建和小商品城，比前周分别减少

72%

、

66%

和

58%

。

（作者系华泰证券研究员）

资源股接力补涨单日20亿资金流入
证券时报记者 邓飞

昨日， 沉寂多时的 “煤飞色舞”再

现，煤炭、有色、钢铁等资源股涨幅居

前。 与此同时，作为本轮反弹中流砥柱

的金融股及地产股纷纷冲高回落，引发

市场对热点切换的猜想。 国海证券财富

管理中心资深投顾钟精腾认为， 煤炭、

有色、钢铁板块前期相对滞涨，在金融

板块休整中，资源股活跃将有效稳定市

场人气。

金融休整资源接力
从盘面来看，煤炭行业、有色金属、

钢铁板块昨日涨幅居前， 整体涨幅分别

达到

3.92%

、

1.25%

、

1.38%

。

煤炭行业全线上扬， 国投新集及大

同煤业涨停，潞安环能、兖州煤业、平煤

股份等

7

股涨幅逾

5%

。 有色金属板块内

部分化，包钢稀土、东方锆业、云南锗业

等稀缺类有色股不同程度下跌， 云铝股

份、中金岭南、中金黄金等铜、铝、黄金类

有色股走势较为强劲。钢铁股方面，方大

特钢、玉龙股份分别上涨

8.16%

、

8.13%

，

表现较好。

金融股开始休整，银行、券商、保险

冲高回落。昨日，民生银行、中信证券、中国

平安等明星股盘中均创出本轮反弹新高，

但获利盘抛压加剧， 导致金融股冲高回

落。截至收盘，中信证券、中国人寿、宁波银

行等

8

股跌幅逾

2%

。

昨日，国家能源局网站发布的《煤

矿充填开采工作指导意见》刺激煤炭股

井喷，而焦炭、沪铜、沪锌等商品期货近

期走势强劲，也为资源股活跃提供了基

础。 钟精腾告诉证券时报记者，日美等

国的量化宽松政策， 补充了市场流动

性，并支撑全球大宗商品走强。 而流动

性的改善预期也会给滞涨资源股带来

“活水”。 记者统计发现，中投证券、国泰

君安、申银万国等券商近期发布的煤炭

及有色等资源行业研究报告，均给予了

较乐观评级。

34亿出金融20亿进资源
本轮反弹，包括社保、

QFII

、基金在

内的大资金均对金融股情有独钟， 近年

来反复活跃的资源股反遭冷落。 市场人

士认为，金融股连续大涨，部分获利资金

蠢蠢欲动， 不排除游离资金利用节前最

后一周调仓换股， 而前期滞涨且预期改

善的资源股可能成为此类资金的选择。

据同花顺数据统计，煤炭行业、有色

金属、 钢铁板块昨日净流入资金分别达

13.45

亿元、

4.42

亿元、

2.13

亿元，共计吸

金

20

亿元。煤炭股昊华能源、西山煤电、

中国神华、平煤股份、恒源煤电等

5

股净

流入资金超过

0.4

亿元。 有色股中金黄

金、铜陵有色、中金岭南、驰宏锌锗等

4

股净流入资金突破亿元，包钢稀土、广晟

有色分别净流出

1.53

亿元及

0.86

亿元。

金融行业结束了资金连续流入的状

态，昨日出现大幅流出。 数据显示，金融

行业昨日共流出

34.55

亿元，中信证券、

浦发银行、招商银行等

13

只金融股昨日

净流出资金均逾亿元。

产业资本1月减持168亿
宋一宁

2013

年

1

月份， 上证综指再度上

涨

5.12%

，产业资本离场明显。

Wind

统

计数据显示， 今年

1

月沪深两市根据

公告计算的产业资本减持金额达到

168

亿元。 将数据拆分到周，除去今年

元旦只有

2

个交易日的那周之外，

1

月

份产业资本每周的减持金额的均值达

到了

37.72

亿元。 从历史上看，这种大

规模的连续减持在

2011

年之后就非

常少见了。

对比

2011

年以来产业资本的几次

减持高峰， 当前产业资本的减持力度要

明显强于前几次：

2012

年

5

月， 产业资

本

6

周时间连续共减持

124.26

亿元，平

均周减持金额

20.71

亿元；

2012

年

3

月，

产业资本

6

周时间连续共减持

124.10

亿元，平均周减持金额

20.68

亿元；

2011

年

11

月，产业资本

5

周时间连续共减持

124.53

亿元， 平均周减持金额为

24.91

亿元；

2011

年

2

月至

4

月的

10

周时间，

产业资本连续共减持

233

亿元， 平均周

减持金额

23.3

亿元。

虽然有部分投资者认为今年

1

月的

这波减持与春节前的资金紧张有关，但

考察

2007

年以来每年春节前的产业资

本动向，只有

2008

年年初时出现过每月

100

亿元以上的减持规模， 而其余年份

春节前的月减持金额均在

100

亿元之

下。考虑到

2008

年年初时市场刚从

6

千

点上方回落， 因此我们认为产业资本对

市场走势的预判才是出现大规模减持的

主因。

从解禁限售股抛售角度可得到同

样的结论，反映出上市公司的限售股股

东也趁市场反弹在加速抛售。

Wind

统

计显示，

2013

年

1

月份解禁限售股的抛

售金额达

89.6

亿元， 是

2012

年

5

月以

来的最高值。

1

月份出现抛售解禁限售

股的公司共

62

家， 其中创业板公司

19

家，中小板

22

家，沪深主板公司合计

21

家。 限售股的减持量与抛售量之间存在

明显正相关关系， 根据

2007

年

1

月以

来的月度数据分析，两者间的相关系数

高达

0.956

，因此，未来市场解禁规模值

得关注。

Wind

数据统计显示，

2

月份市场

会迎来今年第一波解禁洪峰， 沪深两

市共有

182.2

亿股限售股到期解禁，解

禁总市值高达

1836.26

亿元，分别较

1

月份增加了

21.6%

、

26%

。 对比来看，

2

月份的限售股解禁数量和市值规模均

处在今年上半年的最高水平， 解禁的

市值处在全年第二高位。

2

月份是创业

板成立以来解禁市值第三高的月份，

有限售股解禁的上市公司共有

16

家，

共计

7.41

亿股解禁， 市值达

146.8

亿

元。从具体公司来看，解禁股数占解禁前

流通

A

股比例最高的前三家公司分别为

万邦达、三五互联、华录百纳，该比值分

别为

300%

、

123%

、

120%

；解禁市值最高

的前三家公司为蓝色光标、万邦达、鼎龙

股份， 市值分别达

45.65

亿元、

35

亿元、

20.38

亿元。

（作者系方正证券研究员）
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2

月

5

日，

A

股市场五家公司

限售股解禁。

美菱电器（

000521

）：股改限售

股。解禁股东

4

家。 其中，合肥兴泰

控股集团有限公司， 持股占总股本

比例为

6.26%

，为第二大股东。余下

3

家股东， 即合肥兴泰资产管理有

限公司、海尔集团青岛冷凝器厂、高

如盘，持股占总股本比例低于

1%

。

4

家股东所持限售股全部解禁，合

计占流通

A

股

0.21%

， 占总股本

0.15%

。 该股套现压力很小。

漫步者（

002351

）：首发原股东

限售股。 解禁股东

2

家，即张文东、

肖敏， 持股占总股本比例分别为

32.66%

、

29.03%

，分别为第一、二大

股东，均为公司高管，实际解禁股数

合计占流通

A

股

56.32%

，占总股本

15.42%

。 该股套现压力很大。

鼎泰新材（

002352

）：首发原股

东限售股。解禁股东

12

家。其中，刘

冀鲁、刘凌云、喻琴，持股占总股本

比例分别为

46.14%

、

9.54%

、

5.55%

，

分别为第一、二、三大股东。 公司董

事长刘冀鲁与公司总经理刘凌云系

父女关系。 余下

9

家股东持股占总

股本比例低于

5%

。 实际解禁股数

合计占流通

A

股

76.13%

，占总股本

19.07%

。 该股套现压力较大。

杰瑞股份（

002353

）：首发原股

东限售股。 解禁股东

128

家。 其中，

孙伟杰、王坤晓、刘贞峰，持股占总

股本比例分别为

26.41%

、

18.07%

、

14.13%

，分别为第一、二、三大股东，

属于一致行动人，均为公司高管。余

下

125

家股东， 持股占总股本比例

均低于

1%

。

128

家股东若考虑高管

减持限制， 实际解禁股数合计占流

通

A

股

46.28%

，占总股本

16.54%

。

该股套现压力很大。

飞利信（

300287

）：首发原股东

限售股。 解禁股东

32

家，持股占总

股本比例低于

4%

，实际解禁股数合

计占流通

A

股

83.11%

， 占总股本

20.78%

。 该股套现压力很大。

（西南证券 张刚）

机构席位抛售积极
游资做多力度减弱
周宇桓

周一，两市大盘放量震荡，个股

由普涨变为跌多涨少。 当天煤炭板

块再度领涨，钢铁板块也强势明显，

零售连锁、旅游酒店、交通运输和有

色金属等板块强于大盘；农业、医药

和环保等板块弱于大盘。

上交所公开信息显示， 当天涨

幅居前上榜股为西水股份、 国投新

集和香溢融通。西水股份，建材领涨

股，连续两天涨停，盘中涨停多次被

打开。龙虎榜显示，西藏同信证券上

海东方路营业部等券商席位， 游资

继续增仓，还可看高。 国投新集，煤

炭板块率先涨停股，龙虎榜显示，国

金证券上海中山南路营业部席位，

游资有超过

1.1

亿元巨量增仓，而

一机构席位却减仓明显，还可看高。

香溢融通，零售板块唯一涨停股，前

市高开后不久封住涨停。 龙虎榜显

示， 卖出居首为一机构席位且有近

千万元抛售， 而游资在光大证券佛

山绿景路营业部席位， 增仓金额超

过

5600

万元，看高。

沪市跌幅居前上榜股为三峡水

利、 恒生电子和复旦复华。 三峡水

利， 受公司将非公开发行股票消息

刺激跳空大跌，龙虎榜显示，中投证

券沈阳三好街营业部等券商席位，

游资大举抛售明显，及时规避。恒生

电子，因公司预告年报业绩预减，当

天跳空放量大跌，龙虎榜显示，机构

席位博弈激烈，四席买入五席卖出，

卖出为清一色机构席位，抛售明显，

及时规避。复旦复华，近日股价大幅

震荡，涨跌明显，当天跳空大跌，观

望为好。

深交所公开信息显示，当天主

板涨幅居前上榜股为云铝股份、茂

化实华和北京旅游。 云铝股份，有

色金属板块唯一涨停股，午盘后放

量涨停。 龙虎榜显示，两席机构席

位卖出居前，中信证券（浙江）杭州

延安路营业部等券商席位，游资均

有超千万元大额增仓， 突破涨停，

继续看高。 茂化实华，化工板块涨

停股之一，连续两天涨停。 龙虎榜

显示，游资在信达证券本溪解放北

路营业部等券商席位增仓明显。 北

京旅游， 前市高开后放量涨停，龙

虎榜显示，银河证券厦门美湖路营

业部等券商席位，游资在西南证券

上海黄陵路营业部等券商席位大

举增仓，继续看高。

总体来看，周一大盘冲高回落，

放量滞涨。龙虎榜显示，机构席位抛

售积极，游资做多力度减弱，短线注

意防范大盘下跌风险。

（作者系方正证券研究员）

龙虎榜

Daily Bulletin
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证券简称

成交价

(元)

成交金额

(万元)

成交量

(万股)

买入营业部 卖出营业部

兴业银行

(601166)

20.94 712.39 34.02

海通证券股

份有限公司

国际部

申银万国证

券股份有限

公司上海新

昌路营业部

葛洲坝

(600068)

5.6 560 100

光大证券股

份有限公司

东莞运河东

一路证券营

业部

东莞证券有

限责任公司

东莞东城大

道证券营业

部

农业银行

(601288)

3.01 4515 1500

光大证券股

份有限公司

东莞运河东

一路证券营

业部

东莞证券有

限责任公司

东莞东城大

道证券营业

部

明泰铝业

(601677)

10.5 1050 100

申银万国证

券股份有限

公司上海大

连路证券营

业部

华泰证券股

份有限公司

淮安淮阴北

京东路证券

营业部

亿晶光电

(600537)

9.1 1075.26 118.16

华泰证券股

份有限公司

常州东横街

证券营业部

齐鲁证券有

限公司慈溪

天九街证券

营业部

亿晶光电

(600537)

9.1 4550 500

中信证券股

份有限公司

常州环府路

证券营业部

齐鲁证券有

限公司慈溪

天九街证券

营业部

亿晶光电

(600537)

9.1 3823.45 420.16

华泰证券股

份有限公司

常州东横街

证券营业部

齐鲁证券有

限公司慈溪

天九街证券

营业部

证券简称

成交价

格(元)

成交量

(万股)

成交金额

(万元)

买方营业部 卖方营业部

深赤湾 Ａ

(000022)

13.19 102.00 1345.38

国海证券股

份有限公司

成都神仙树

北路证券营

业部

海通证券股

份有限公司

上海江宁路

证券营业部

阳光股份

(000608)

5.98 220.00 1315.60

东吴证券股

份有限公司

苏州相城采

莲路证券营

业部

华宝证券有

限责任公司

上海西藏中

路证券营业

部

北京旅游

(000802)

8.20 400.00 3280.00

西南证券股

份有限公司

上海黄陵路

证券营业部

国都证券有

限责任公司

北京三元西

桥营业部

嘉凯城

(000022)

3.43 200.00 686.00

金元证券股

份有限公司

杭州体育场

路营业部

金元证券股

份有限公司

杭州体育场

路营业部

天康生物

(000022)

9.07 44.79 406.25

中国银河证

券股份有限

公司郑州经

三路营业部

中国银河证

券股份有限

公司郑州经

三路营业部

天邦股份

(002124)

7.00 800.00 5600.00

中信证券股

份有限公司

南京高楼门

证券营业部

中信证券股

份有限公司

海门人民西

路证券营业

部

方圆支承

(002147)

5.43 50.00 271.50

华泰证券股

份有限公司

上海西藏南

路证券营业

部

华泰证券股

份有限公司

上海西藏南

路证券营业

部

更多数据见沪深证券交易所网站
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