
普华永道上调香港

综合预算盈余预测

证券时报记者 李明珠

普华永道昨日发布报告称， 由于利得

税及卖地收入高于预期， 上调

2012

年至

2013

年度香港政府综合预算盈余预测，由

1

月份的

287

亿港元（下同）上调至

550

亿

元。 该行还预期，截至今年

3

月底，香港财

政储备为

7241

亿元， 相当于政府

23

个月

整体开支。

普华永道预期

2012/2013

年度香港政

府合计录得约

1780

亿元利得税及薪俸税

收入，以及

750

亿元卖地收入。 尽管去年

政府推出一系列针对楼市炒卖行为的措

施， 但是由于股票市场近期出现反弹，预

计香港整体的印花税收入将轻微下跌至

420

亿元。

为强化香港作为国际资产管理中心，

以及作为通往内地的投资平台， 普华永道

认为可将目前提供给海外基金的利得税豁

免，扩展到本地成立的基金以及私募基金，

以吸引国际基金经理在香港设立地区总

部。为缓解中小企业困难，也可将在一定课

税利润区间的公司的利得税由

16.5%

下降

至

10%

。
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4年多涨了285%�

菲律宾股市真牛！

随着国际投资者不断入市， 菲律

宾股市堪称全球最牛的股市。 据彭博

社报道，自

2008

年

10

月以来，菲律宾

综合股价指数累计上涨

285%

， 市盈

率已创下历史新高。

由于经济加速增长， 菲律宾证券

市场逐渐升温。数据显示，境外机构投

资者在去年净买入

25

亿美元的菲律

宾股票。今年以来，菲律宾综合股价指

数累计涨幅接近

13%

，并连续创下多

年新高。 而在

4

年前市盈率倒数第二

的菲律宾股市， 如今已跃居亚洲最贵

的市场。此外，菲律宾货币比索和债券

市场也迎来大量买盘。 菲律宾比索在

过去两年里升值

9%

，菲律宾

3

个月期

短期国债收益率一度跌破

1%

。

有分析人士表示， 菲律宾经济加

速增长， 加之强劲的国内需求以及相

对较为有利的外部环境， 这或许能够

说服国际评级机构将菲律宾的信用评

级上调至投资级。

(

吴家明

)

亚洲新兴经济体数据好靓 淘金资本涌入

有报告预计，今明两年该地区私人资本净流入将分别高达 5170亿美元和 5280亿美元

证券时报记者 吴家明

全球经济前景充满不确定性，

亚洲新兴经济体总体保持高速增长

成为难得的亮色。 展望

2013

年，亚

洲新兴经济体能否继续担当拉动全

球经济增长的“火车头”？

经济数据表现亮眼

最新出炉的亚洲新兴经济体数

据普遍向好， 让越来越多的分析人

士相信， 亚洲新兴经济体在引领全

球经济复苏方面的重要作用将再次

显现。

泰国国家经济和社会发展委员

会公布的报告显示， 受家庭消费和

投资增长等因素带动， 去年第四季

度泰国国内生产总值 （

GDP

） 实现

18.9%

的增长幅度，

2012

年泰国经

济增长

6.4%

。

印尼国家统计局公布的数据显

示， 受惠于投资增长和强劲的家庭

消费，

2012

年印尼经济仍维持

6%

以上的增速。亚洲开发银行预计，今

年印尼经济增速将达到

6.6%

。印尼

经济统筹部副部长艾迪普特拉也信

心满满：“印尼要在

2025

年成为经

济强国， 国民年均收入要达到

16000

美元。 ”

据菲律宾官方的预测，

2012

年

该国经济增长率可以达到

6.5%

，支

撑菲律宾经济高增长的是个人消

费。 与此同时，归功于中国、韩国和

泰国对缅甸电力及能源项目等基础

设施建设的投资，缅甸

2012

年经济

增速也接近

5%

。

巴克莱亚洲投资策略师黄敬庭

认为， 与金融危机时所采取的大规

模刺激政策不同， 此次大部分新兴

经济体并没有采取过于激烈的措施

刺激经济。 苏格兰皇家银行驻新加

坡经济学家塔努认为， 东南亚地区

消费者购买力增强， 最低工资标准

也得到了提高，预计

2013

年该地区

将维持较强的经济增长势头。

淘金新兴亚洲

作为全球最大的发展中国家，

中国在新兴经济体中的作用和影响

一直备受关注。 汇丰银行首席经济

师史蒂芬近日发表世界经济走势预

测时表示， 中国将是带动世界经济

增长的主要引擎。有分析人士表示，

中国经济已开始集聚增长动力，而

这有助于提振整个亚洲地区的经济

增长， 东南亚国家在自主复苏方面

也将有不错的表现。

投资者也把目光投向亚洲新

兴经济体。 英国首相卡梅伦

18

日

率领庞大的商业代表团访问印度，

不仅急于“取悦”印度的投资者，也

为英企寻觅商机。 此外，亚洲新兴

经济体逐步加大基础设施建设，并

出台多项刺激经济的政策。 新加坡

总理李显龙和马来西亚总理纳吉

布·拉扎克昨日就宣布， 两国一致

同意建设连接新加坡和马来西亚

首都吉隆坡的高速铁路， 预计在

２０２０

年之前建成。

国际金融协会日前发布的新兴

市场资本流动报告显示， 今明两年

新兴市场私人资本净流入将继续保

持强劲势头， 总体规模预计分别高

达

1.118

万亿美元和

1.15

万亿美

元。其中，亚洲新兴经济体仍然是国

际资本重点流入地区， 预计今明两

年该地区私人资本净流入将分别高

达

5170

亿美元和

5280

亿美元。

不过，有分析人士提醒，许多亚

洲新兴经济体国家依然无法自主决

定自身宏观经济政策走向， 频繁地

受制于发达国家宏观经济政策的调

整， 这种尴尬局面为亚洲经济的可

持续增长埋下了越来越多的隐患。

近年来，菲律宾股市涨势如虹。 图为位于马尼拉的菲律宾证券交易所。
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日央行新行长谁当？

日首相财相存分歧

据海外媒体报道， 安倍晋三

将在下周决定日本央行新行长的

提名人选。 安倍晋三曾要求新行

长采取积极行动， 让日本央行承

担更多采取大胆行动刺激经济的

责任。不过，包括日本经济财政大

臣甘利明和财务大臣麻生太郎在

内的官员则希望寻找一名较为温

和的候选人，这些政府官员担心，

选择过于激进的央行行长将引发

金融市场不安情绪。

此外， 安倍晋三此前提出购

买外国国债以加大宽松力度，但

麻生太郎昨日表示， 日本不准备

把购买外国国债列入央行货币宽

松计划， 他的表态引发日元汇率

上涨。在昨日欧洲交易时段，美元

兑日元汇率一度跌破

93.5

水平，

盘中跌幅超过

0.5%

。 （吴家明）

美《读者文摘》二度破产

“老字号”转型行路难

证券时报记者 吴家明

拥有

91

年历史的美国杂志 《读者文

摘》曾经是全球销量最大的杂志，也曾经是

大萧条时期美国人最珍贵的心灵鸡汤。 然

而，在与日俱增的竞争压力下，《读者文摘》

杂志的母公司读者文摘集团（

RDA

）近日正

式提出破产保护申请， 这是该公司

4

年内

第二次申请破产。

《读者文摘》由华莱士夫妇于

1922

年

创办， 由于读者阅读习惯发生变化，《读者

文摘》从

21

世纪初逐渐陷入困境。

2009

年

8

月，

RDA

集团曾以广告业务不景气以及

收购交易导致出现大笔债务为由提出破产

保护申请， 并通过减债协议成功减记了大

量债务。

RDA

集团此番再度提出破产保护申

请， 希望借此削减

4.65

亿美元的债务，并

将运营重点集中到北美业务上。

和许多传统纸媒一样， 随着网络媒体

的兴起，

RDA

集团的经营也面临着挑战，

《读者文摘》只是又一个“溺水者”。 去年年

底，美国老牌杂志《新闻周刊》杂志宣布出

版最后一期印刷版杂志， 此后改为出版全

数字杂志。

RDA

集团首席执行官罗伯特古思表

示，公司正在朝数码传媒转型，公司电子

出版物去年

12

月的销量已经高于纸质

出版物。 《读者文摘》总编辑瓦卡雷洛早

在去年就表示， 该杂志已经展开了一场

“数字转型”， 并希望借助平板电脑吸引

更多读者。

不过，有分析人士表示，传统媒体向新

媒体转型之路非常艰巨， 传统媒体也应该

尽快建立新的商业模式。

除了《读者文摘》，美国许多“老字号”

企业也在努力摆脱困境。

拥有百年历史的柯达公司为彻底摆脱

破产的深渊，已经开始正式出售专利技术。

有分析人士预计， 柯达有望在今年年中摆

脱破产保护。

G20何以对日元网开一面？

证券时报记者 贾壮

日元汇率自去年四季度开始大

幅度贬值， 日本政府以邻为壑的做

法遭到诸多国家的指责， 但在刚刚

结束的二十国集团（

G20

）财长与央

行行长会议上， 日本的汇率政策却

逃过了批评， 会议公告仅提及要防

止竞争性贬值。

在媒体的报道中， 日元汇率贬

值被定性为“诱导”，诱导的工具则

是超宽松货币政策。

2012

年，日本

央行

5

次放松货币政策， 资产购买

规模从

2012

年初的

55

万亿日元扩

容至年末的

101

万亿日元， 资产购

买规模频繁大幅扩容， 安倍政府还

要求进一步加码， 实际上相当于无

限量宽松。

七国集团扩容为二十国集团之

后， 发展中国家的话语权有所增加，

但真正起决定作用的还是一些传统

强国和这些强国能够发挥影响力的

国际组织，而这些国家在执行宽松货

币政策方面却是日本的老师，工具的

种类和宽松的幅度有过之而无不及。

去年

9

月

15

日，美联储启动第

三轮量化宽松政策（

QE3

），区别于

QE1

和

QE2

，新一轮量化宽松货币

政策没有设定总规模和到期时间，

避免了政策到期前因投资者中止参

与甚至反向操作导致的效力衰减；

欧洲央行在此前的长期再融资操作

（

LTROs

）、证券市场计划（

SMP

）等

非常规货币政策基础上， 又推出了

直接货币交易计划（

OMT

），无限量

宽松的信号非常明显。

打铁还需自身硬， 自己本来就是

超宽松货币政策的受益者， 再来指责

日本的做法就显得底气不足。况且，欧

美在汇率问题上的确没有让日本占到

多少便宜。 来自国际清算银行的最新

统计数据显示， 今年

1

月份美元实际

有效汇率仅升值

0.34%

， 英镑实际有

效汇率贬值

1.92%

， 加拿大元实际有

效汇率贬值

0.15%

， 欧元实际有效汇

率升值幅度也只有

0.04%

。

发达国家之间目前是打了个平

手， 真正受苦受难的是新兴市场国家

和一些小的经济体， 根据国际清算银

行数据，

1

月份实际有效汇率升幅超

过

1%

的有阿联酋、菲律宾、韩国、中

国、中国香港和印度尼西亚。本币升值

对经济带来的负面影响去年三季度后

就已经显现，比如韩国、新加坡和中国

香港的经济增速明显低于

2011

年同

期水平。

为了稳定出口和保增长， 已经有

不少国家开始采取措施，韩国、菲律宾

等国家公开表达了对本币快速升值的

担忧， 一些国家和地区的货币当局直

接入市进行干预。 国际货币基金组织

的态度也发生了微妙变化， 其经济学

家认为，当国际资本流动波动剧烈时，

外汇干预可以作为政策选项。

对一个国家来说， 推动本币贬值

获取竞争优势是理性的选择， 但个体

的理性有时会带来集体的非理性，当

所有国家都采取竞争性贬值措施时，

则会带来整体利益受损， 这也是外界

提醒慎打货币战争的主要原因。 对于

放弃底线无限贬值的国家， 作为国际

协调机构的

G20

，态度应该强硬一些。


