
证券简称 成交价（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

陕国投

Ａ

（

０００５６３

）

１５．８６ ４２．５ ６７４．０５

机构专用

华泰证券股份有限公司上海国宾路

证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ ４６４．２ ２３０７．０７

华泰证券股份有限公司成都梓潼桥

西街证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东人

民路证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ ２８８ １４３１．３６

申银万国证券股份有限公司上海余

姚路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江路

证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ ２０２．３ １００５．４３

光大证券股份有限公司上海浦东南

路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江路

证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ １９８ ９８４．０６

光大证券股份有限公司上海浦东南

路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江路

证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ １７９ ８８９．６３

光大证券股份有限公司上海浦东南

路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江路

证券营业部

*ＳＴ

浩物

（

０００７５７

）

４．９７ ５８ ２８８．２６

申银万国证券股份有限公司上海余

姚路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长江路

证券营业部

盾安环境

（

００２０１１

）

９．２５ １５０ １３８７．５

中信证券（浙江）有限责任公司诸暨

永兴路证券营业部

中信证券（浙江）有限责任公司诸暨

永兴路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

２１．６２ ４００ ８６４８

申银万国证券股份有限公司上海海

宁路证券营业部

光大证券股份有限公司佛山绿景路

证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

２１．６２ ８０ １７２９．６

国泰君安证券股份有限公司上海打

浦路证券营业部

光大证券股份有限公司佛山绿景路

证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

２１．６２ ２０ ４３２．４

国泰君安证券股份有限公司上海打

浦路证券营业部

光大证券股份有限公司佛山绿景路

证券营业部

珠江啤酒

（

００２４６１

）

９．５４ ７２０ ６８６８．８

中国民族证券有限责任公司上海南

丹东路证券营业部

广发证券股份有限公司广州天河北

路大都会广场证券营业部

珠江啤酒

（

００２４６１

）

９．５４ ８０ ７６３．２

大通证券股份有限公司北京建国路

证券营业部

广发证券股份有限公司广州天河北

路大都会广场证券营业部

佳隆股份

（

００２４９５

）

６．２２ ６４６．６６ ４０２２．２３

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳红岭中

路证券营业部

星河生物

（

３００１４３

）

１１．９７ ３５０ ４１８９．５

长江证券股份有限公司东莞鸿福路

证券营业部

长江证券股份有限公司东莞鸿福路

证券营业部

香雪制药

（

３００１４７

）

１４．８４ ２００ ２９６８

宏源证券股份有限公司上海康定路

证券营业部

中国国际金融有限公司广州天河路

证券营业部

秀强股份

（

３００１６０

）

８．１３ ７０ ５６９．１

华泰证券股份有限公司上海国宾路

证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金路

证券营业部

秀强股份

（

３００１６０

）

８．１３ ５０ ４０６．５

华泰证券股份有限公司上海国宾路

证券营业部

华泰证券股份有限公司南京瑞金路

证券营业部

华宇软件

（

３００２７１

）

１３．０３ １４０ １８２４．２

中信万通证券有限责任公司青岛深

圳路证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江海林

林海路证券营业部

华录百纳

（

３００２９１

）

５９．７ ４５ ２６８６．５

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

华录百纳

（

３００２９１

）

５９．７ ４５ ２６８６．５

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

华录百纳

（

３００２９１

）

５９．７ ２５ １４９２．５

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

华录百纳

（

３００２９１

）

５９．７ ２０ １１９４

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

华录百纳

（

３００２９１

）

５９．７ ２０ １１９４

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮海中

路证券营业部

国中水务

（

６００１８７

）

８．６６ ８６０ ７４４７．６

国泰君安证券股份有限公司上海陆

家嘴东路证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京望

京中环南路证券营业部

A14

Trend

动向

主编：李骐 编辑：唐立 2013 年 2 月 20 日 星期三

Tel

：(0755)83501834

机构减仓 游资炒作滞涨股

周宇桓

蛇年的第二个交易日， 两市大

盘继续向下进行调整并出现放量趋

势，金融、地产等权重板块普跌，成

为大盘疲软的助推力量，新能源、医

药生物、 交通运输和酿酒等板块则

走势较强。

上交所交易公开信息显示，当

天涨幅居前的上榜个股为金晶科

技、 海润光伏和联环药业。 金晶科

技，新能源板块涨停个股之一，午盘

后放量涨停，当天该板块延续强势，

有

3

只个股涨停。龙虎榜显示，一机

构席位有近

3000

万元的抛售，游资

在光大证券深圳金田路营业部等券

商席位则有超过

1000

万元级别的

增仓，突破涨停，继续看高。 海润光

伏，节后连续两个交易日涨停，当天

放出底部反弹以来的单日最大成

交。龙虎榜显示，游资在兴业证券上

海民生路营业部等券商席位携手两

机构大肆获利回吐，短线震荡加剧，

见好就收。联环药业，医药板块涨停

个股之一，早盘即封住涨停。龙虎榜

显示， 中信证券上海世纪大道营业

部增仓

5676

万元，东方证券杭州龙

井路营业部增仓

2272

万元，强势涨

停，继续看高。

沪市跌幅居前的上榜个股为

永泰能源、 大有能源和巢东股份。

永泰能源和大有能源均为煤炭板

块跌停个股， 当天均低开低走，尾

盘封住跌停。 龙虎榜显示，永泰能

源卖出席位均为清一色的机构且

抛售额偏大，大有能源卖出居前的

有三家机构，高位大跌，走势趋弱，

规避。 巢东股份，建材板块领跌个

股，尾盘前放量跌停。 龙虎榜显示，

卖出居前的均为清一色机构席位，

及时规避。

深交所交易公开信息显示，当

天主板涨幅居前的上榜个股为长航

凤凰、鑫茂科技和昆百大

A

。长航凤

凰，运输物流板块唯一涨停个股，午

盘后放量涨停。龙虎榜显示，国泰君

安上海天山路营业部等券商席位大

额增仓，短线看高。 鑫茂科技，房地

产板块唯一涨停个股， 高开后瞬间

涨停。龙虎榜显示，西藏同信证券成

都东大街营业部和五矿证券深圳金

田路营业部两个游资活跃席位均有

千万元左右的增仓，短线看高。昆百

大

A

，商业连锁板块唯一涨停个股，

高开后不久便放量涨停。 龙虎榜显

示， 中山证券广州花城大道营业部

等券商席位携手一机构大额增仓，

突破涨停，继续看高。

深市主板跌幅居前的上榜个股

为冀东水泥和冀中能源， 两股当天

均表现为低开低走，放量大跌。龙虎

榜显示， 卖出居前的均为清一色机

构席位且有超亿元的大额减仓，高

位破位大跌，及时规避。

总体来看， 大盘连续两个交易

日下跌，成交有所放大，显示市场获

利回吐积极。 龙虎榜显示游资短线

出击超跌滞涨股，机构则大幅减仓，

操作上需以防范风险为主。

（作者系方正证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin
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节后两个交易日，金融、地产、采掘、有色、机械、建材合计净流出资金210亿元

蛇年乍暖还寒 权重股竞相折腰

证券时报记者 邓飞

蛇年伊始， 权重股强震导致大盘连

续两日大幅下挫。据同花顺数据统计，近

两个交易日，

A

股市场共有

292

亿元资

金出逃，其中金融、地产、采掘、有色、机

械、建材等权重板块净流出资金居前，上

述

6

个板块合计净流出资金高达

210

亿

元，占比超过

7

成。

金融板块内部分化，银行股有所护

盘，券商股和保险股则走势较弱。 近两

个交易日，光大证券、海通证券、中信证

券等

11

只券商股跌幅逾

5%

， 中国平

安、 中国太保也分别下跌

5.99%

和

5.81%

，南京银行、平安银行、民生银行、

宁波银行等

4

只银行股勉强收红。 金融

板块两日净流出资金达

65.5

亿元，而招

商银行、中信证券、中国平安则分别以

7.23

亿元、

7.19

亿元、

6.48

亿元的净流

出资金占据金融板块净流出个股榜的

前三甲。

地产股全线下挫，招保万金四大龙

头地产股跌幅居前。 金地集团两日累

计跌幅达

12.61%

， 万科

A

、 招商地

产、保利地产同期跌幅均逾

6%

。 地产

板块两日净流出资金为

38.77

亿元，

金地集团、万科

A

、保利地产同期分别

净流出资金达

5.94

亿元、

5.52

亿元、

4.56

亿元。

采掘类个股疲软，煤炭股领跌。大有

能源昨日盘中跌停， 两日累计跌幅为

11.72%

；冀中能源、永泰能源、阳泉煤业

同期跌幅均超

8%

。 采掘板块两日净流

出资金为

24.2

亿元，兰花科创、永泰能

源、 潞安环能同期净流出资金分别为

3.12

亿元、

1.92

亿元、

1.78

亿元。

有色金属板块普跌， 黄金股资金出

逃明显。 锡业股份和盛达矿业两日累

计跌幅分别达

9.24%

、

8.12%

， 江西铜

业、辰州矿业、赤峰黄金、恒邦股份同

期跌幅均逾

6%

。 有色金属板块两日净

流出资金为

40.86

亿元， 山东黄金、中

金黄金、 包钢稀土分别以

4.86

亿元、

4.75

亿元、

3.88

亿元的净流出资金包

揽板块前三。

机械行业分化明显， 涉及节能环保

的专用设备机械股走势强劲， 与城镇化

相关的工程机械股则跌幅居前。 近两个

交易日，云内动力、津膜科技、精功科技

等

5

股累计涨幅均逾

10%

， 三一重工、

徐工机械、中联重科亦均下挫超

5%

。 机

械行业两日净流出资金为

21.73

亿元，

中联重科、三一重工、徐工机械同期分别

净流出

3.44

亿元、

3.37

亿元、

1.03

亿元。

水泥股强势补跌， 拖累建材板块。

巢东股份、冀东水泥两日累计跌幅均逾

10%

，金隅股份、海螺水泥、江西水泥等

7

只水泥股同期跌幅均超

7%

。建筑建材

板块两日净流出资金为

19.75

亿元，海

螺水泥、亚泰集团、祁连山同期净流出

资金分别达

2.65

亿元、

1.57

亿元、

1.26

亿元。

分析人士认为，央行时隔

8

个月重

启正回购让市场担忧流动性收紧、多地

收紧公积金政策引发的楼市调控加码

猜想、大宗商品疲软导致资源股联动下

挫等成为权重股强震的诱因。 北京首证

认为，股指下挫的主要动能来自前期活

跃的权重股杀跌，尤其是城镇化概念板

块。不过，股指虽有所下挫但不宜过分恐

慌，建议投资者关注股指

30

日均线的支

撑力度。

碳酸锂价格看涨 中高端锂公司受益

林阳

2

月上旬， 南美地区连降暴雨引发

洪水灾害， 全球主要盐湖提锂企业

（

FMC

、

Rockwood

）所在的阿塔卡玛地区

也成为灾区之一。 智利的

Atacama

盐

湖、阿根廷的

Hombre Muerto

盐湖是全

球盐湖提锂的主要卤水供应地，占据全

球碳酸锂产能的

50%

以上，该地区大规

模的水灾或导致全球盐湖提锂产量的

下降，并将加剧全球碳酸锂的供需紧张

格局，促使碳酸锂价格进一步上涨。

南美水灾导致产量下降

近期，智利、秘鲁和玻利维亚等多

地受到水灾影响，引发市场关于碳酸锂

产能的担忧。该地区处于全球“

Lithium

Triangle

”地带，是全球主要盐湖如智利

Atacama

盐湖、阿根廷

Hombre Muerto

盐

湖等的所在地，也是全球主要盐湖提锂

企业如

SQM

、

FMC

、

Rockwood

等的主要原

料所在地， 预计本次暴雨袭击将影响上

述相关盐湖提锂企业的正常生产， 或导

致全球盐湖提锂产量的下降。

从目前全球碳酸锂的供应结构来

看， 盐湖提锂产能大约在

5.5

万吨

/

年，

约占全球碳酸锂供应量的

42%

左右。 由

于盐湖提锂过程中都需要建立晒盐池，

将卤水通过沉淀法进行提炼， 持续的水

灾将显著地影响卤水处理的进度和效

果， 同时使得全球主要盐湖提锂企业的

实际产量有所下降。

产量受限支撑价格上涨

碳酸锂供给方面， 从近年的情况来

看，全球碳酸锂的产能扩张缓慢，碳酸锂

巨头的盐湖扩产进度和澳洲矿石提锂的

进展都低于预期。 目前全球三大碳酸锂

供 应 商 中 仅 有

Rockwood

旗 下 的

Chemetall

计划到

2014

年将其产能从

2.2

万吨提升至

5.0

万吨。 由于中国盐湖

提锂工艺尚不成熟， 未来扩产计划能否

如期达产也使得供给前景不容乐观。 此

次南美水灾将影响盐湖提锂企业生产，

或导致盐湖提锂实际产量与往年相比有

所下降， 而盐湖提锂产量的下降将加剧

全球碳酸锂的供需紧张格局， 促使碳酸

锂价格进一步上涨。

需求方面，在目前的锂消费结构中，

增长较快的是消费电子和电动自行车。

我们预计在平板电脑、智能手机以及笔记

本

PC

等主力消费电子产品的带动下，

2013

年消费电子碳酸锂需求量将从

2012

年的

2.6

万吨增长至

3.0

万吨。预计

到

2015

年全球消费电子对碳酸锂的需

求增速将保持在

15%

左右。 按照国内电

动自行车锂电池

25%

的渗透率测算，到

2015

年国内电动自行车对碳酸锂的需求

将保持

12%

的增速， 而全球电动自行车

对碳酸锂的需求将保持年均

9%

的增速。

中高端锂产品公司受益

我们认为， 碳酸锂供需保持紧张格

局，碳酸锂价格持续上涨，国内碳酸锂生

产企业将分享行业景气周期的收益，尤

其是资源属性强的公司， 其业绩对碳酸

锂价格的弹性更大，受益明显。近期值得

关注的上市公司有盐湖开发进入大规模

工业化运作阶段、 公司未来业绩进入快

速上升周期的西藏城投和将通过定增方

式收购

Talison

股权、成功实现海外锂产

业链整合的天齐锂业等。

（作者系东兴证券分析师）

医药行业：一季度仍是较好投资时点

项军

2012

年

1~12

月， 医药制造业整体

的销售收入同比增长

19.80%

，利润总额

同比增长

19.84%

。虽然行业收入和利润

同比增速与

2011

年同期相比有所放缓，

但增长态势依然较为稳健。 从分月度数

据来看，

1~12

月行业收入同比增速比

1~11

月略微提升了

0.3

个百分点，利润

同比增速则继续出现近

2

个百分点的大

幅上升，显示出加速增长的趋势。考虑到

2012

年

1~2

月同期基数偏低，我们认为

2013

年

1~2

月行业利润总额增长继续

加速是大概率事件。

具体来看，大部分子行业增长加速。

原料药子行业的收入同比增长

13.95%

，

利润总额同比上升

15.91%

，增速继续提

升。由于

2012

年上半年部分原料药价格

正处于谷底，因此

2013

年上半年行业及

相关公司业绩有望体现出一定弹性；

化学制剂的收入同比增长

22.53%

，

利润总额同比增长

25.25%

， 月度数据继

续改善。 考虑到目前招标的情况和

2012

年一季度的基数效应， 我们预计

2013

年

一季度该子行业有望延续加速增长态势；

中成药收入同比增长

21.37%

，利润

总额同比增长

15.52%

，维持了高基数下

的稳定增长；

生物制药收入同比增长

18.84%

，利

润总额同比增长

14.30%

，继续保持稳健

增长态势；

而中药饮片销售收入同比增长

24.23%

，利润总额同比增长

27.45%

，在去

年的高基数下继续保持了亮丽的增速。

我们维持此前的观点， 即由于医药

板块一季度政策预期稳定而业绩预期向

好， 我们认为医药板块一季度是较好的

投资时点，虽然板块前期上涨较快，迅速

完成了今年的估值切换， 但整体估值水

平尚未泡沫化。

即使不排除板块短期内有震荡甚至

回调的可能性，医药股仍可坚定持有，而

且未来如有调整仍然是买入的机会。 个

股方面， 我们认为继

1

月份及

2

月初的

普涨行情之后， 板块可能呈现个股分化

的走势， 现阶段我们主要还是看好业绩

稳定增长、低估值的公司，和年报、一季

报预期向好的成长股。此外，部分年报或

一季报业绩不佳， 估值偏高的公司可能

面临回调风险。

2

月份兴业医药的推荐

组合为：信立泰、双鹭药业、新华医疗、丽

珠集团、科华生物和华润双鹤，投资者可

多加关注。

（作者系兴业证券分析师）

� � � �

2

月

20

日，

A

股市场有富瑞特

装、利德曼共

2

家上市公司的限售

股解禁，均为深市创业板公司。

富瑞特装（

300228

）：解禁股性

质为首发原股东限售股。 解禁股东

2

家，即师东平、陈海涛，持股占总

股本比例均为

0.12%

， 均属于 “小

非”， 均为首次解禁且持股全部解

禁，合计占流通

A

股比例为

0.43%

，

占总股本比例为

0.23%

。 该股的套

现压力很小。

利德曼（

300289

）：解禁股性质

为首发原股东限售股。 解禁股东

2

家，即刘兆年、九州通医药集团股份

有限公司， 持股占总股本比例均低

于

5%

，属于“小非”，首次解禁且持

股全部解禁，合计占流通

A

股比例

为

21.50%

， 占 总 股 本 比 例 为

5.38%

。 该股的套现压力较大。

（西南证券分析师 张刚）

投资医药股5项策略

李平祝

2012

年

12

月， 医药制造业收入利

润绝对值均高于

11

月，且收入和利润总

额增速分别为

32.52%

、

36.09%

，较

11

月

均有改善。 另外， 毛利率环比上升

2.30%

， 三项期间费用率合计环比上升

1.04%

，利润率环比有所上升。

今年

1

月，采购经理指数（

PMI

）为

50.4%

，环比回落

0.2%

。医药制造业新订

单指数位于临界点以上，市场需求增长，

而从业人员指数也高于临界点， 企业用

工量增长。

我们认为，今年最高零售价调整仍

将继续，但对行业整体影响不大。 基药

落实继续向好，非基药招标不会出现全

面杀价； 县级公立医院改革快速推进，

但对改革意义不大；新版药品生产质量

管理规范（

GMP

）的实施将推动行业并

购重组。

对此，我们提出

5

项投资策略：

（

1

） 关注县级公立医院改革的全面

铺开，利好和佳股份；

（

2

） 中药注射剂、 辅助用药仍为

2013

年增速最确定类别，重点标的为红

日药业、康缘药业、上海凯宝、双鹭药业；

（

3

）新进医保目录且中标省份尚少

的品种有望受益于招标年，标的有益盛

药业、羚锐制药、太安堂、华润双鹤、以

岭药业；

（

4

）基药仍将继续放量，关注昆明制

药、华润三九、天士力、以岭药业；

（

5

）进口替代策略，重点标的为北陆

药业、华仁药业、利德曼、三诺生物、信立

泰、通化东宝、华东医药、长春高新。

（作者系民生证券分析师）

数据来源：同花顺 邓飞

/

制表 官兵

/

制图


