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游资大举减仓 反弹不宜轻入

周宇桓

昨日两市大盘受楼市将加强调

控消息打击，出现放量大跌走势，板

块指数几乎全线报绿。银行、券商和

保险板块全线下跌，煤炭能源、地产

板块也跌幅居前， 成为当天股指大

跌的元凶，而医药生物、化工、软件

电子和酿酒等板块相对强势。

上交所交易公开信息显示，当

天涨幅居前的上榜个股为博信股

份、 南化股份和金种子酒。 博信股

份，低开高走，午盘前放量涨停。 龙

虎榜显示， 买卖居前的均为游资席

位且买入居多， 还可看高。 南化股

份，化工板块近期领涨个股，盘中一

度触及涨停。龙虎榜显示，光大证券

宁波中山西路营业部等券商席位继

续买入居多，但力度有所减弱，注意

见好就收。 金种子酒， 当天放量大

涨，成为酿酒板块涨幅居首的个股。

龙虎榜显示，

4

个机构席位大举买

入，卖出席位则均来自游资席位，逆

市大涨，短线看高。

沪市换手居前的上榜个股为丰

林集团和成城股份。丰林集团，建材

板块领涨个股，当天低开高走，连收

四阳，强势明显。 龙虎榜显示，买卖

居前的均为游资席位且卖出居多，

抛压加大，谨慎。 成城股份，当天大

部分时间维持低位震荡走势， 尾盘

放量收阳。龙虎榜显示，东吴证券三

亚凤凰路营业部等券商席位尾盘大

举增仓，逆市拉升，还有高点可期。

深交所交易公开信息显示，当

天主板涨幅居前的上榜个股为金路

集团、昆百大

A

和中国武夷。 金路

集团，化工板块涨停个股之一，尾盘

以涨停价报收。龙虎榜显示，银河证

券上海东宝兴路营业部等券商席位

逆市增仓， 短线还可看高。 昆百大

A

，商业连锁板块唯一涨停个股，连

续三个交易日放量涨停， 但盘中涨

停被打开多次。龙虎榜显示，上一个

交易日介入的中信证券（浙江）杭州

延安路营业部等席位悉数获利减

仓，短线压力明显。 中国武夷，地产

板块唯一涨停个股， 尾盘以涨停价

报收。龙虎榜显示，中金公司北京建

国门外大街营业部等携手一机构逆

市增仓，还可看高。

深市主板振幅居前的上榜个股

为零七股份。受公司收购消息影响，

该股当天宽幅震荡，放量收阴。龙虎

榜显示， 虽买入居前的

3

个机构席

位均有大额增仓， 但由于该股底部

反弹后，股价已经翻番，回吐压力巨

大，建议逢高减磅。

总体来看，昨日大盘单边大跌，

成交明显放大， 导致大盘形态趋于

恶劣。 龙虎榜显示机构席位护盘性

买入，获利游资大举减仓，操作上以

观望为主，不要轻易抢反弹。

（作者系方正证券分析师）

老“调” 重弹 地产股卧倒

行业短期面临的调控压力仍存不确定性，看好龙头公司中长期表现

证券时报记者 姚波

昨日申万房地产指数下跌

1.78%

，

在当日的行业跌幅榜处于居中位置，但

142

只地产股仅

15

只出现上涨。 其中，

新潮实业、中航地产、金丰投资、京能置

业和浙江东日跌幅较大，分别为

-6.13%

、

-5.84%

、

-5.81%

、

-5.24%

和

-5.00%

，而涨

幅超过

5%

的仅有中国武夷、深长城、华

业地产、丰华股份等

4

股。 不过，四大地

产龙头股万科

A

、保利地产、金地集团和

招商地产仅分别下跌

1.14%

、

0.73%

、

0.84%

和

0.11%

。

A

股自去年

12

月反弹以来，申万房

地产指数在

2

个月的时间内已经累计上

涨

23.84%

， 高于大盘

22.17%

的同期涨

幅。进入今年

2

月之后，房地产板块转入

下行通道，当月已累计下跌

3.53%

，申万

房地产指数当月最大的单日跌幅为

2

月

19

日创下的

-3.98%

。

短期回避地产股

“这次的调控主要是老一届政府的

一个表态。”上海某不愿具名的大型券商

地产分析师向证券时报记者表示， 此次

调控政策比较温和， 和此前没有太大差

别，因此在有所准备的情况下，房产板块

的下跌并不是最为剧烈的， 未来主要的

调控措施可能要留给新一届政府去推

行。 从目前限购、差别化信贷政策来看，

如果新一届政府维持现有的调控政策格

局， 依照原有调控步伐的边际效应可能

会递减。未来在加强调控的基础上，新一

届政府对调控的方式和方法会进行调

整，可能会出台一些与以往不同的措施。

银河证券房地产首席分析师赵强

也认为，

20

日温家宝总理主持部署的房

地产市场调整政策总体看并无太多新

意。 其中的政策大多是对以往政策内容

的重申，新增的加大个人住房房地产税

试点在以往也有提及。 不过，调控范围

是针对全国，略超市场预期，这也明确

传达了中央政府的调控意图，有利于抑

制短期需求。

前述不愿具名的分析师表示， 受调

控因素影响， 近几个月房地产板块的不

确定性一直存在， 市场担忧情绪也会造

成困扰。只有“两会”召开完，新一届政府

出台明朗的政策， 才会消除政策不确定

性对板块的影响。 由于地产股估值受政

策预期的波动比较大， 近期操作难度加

大，不如等到利空出尽后再来参与。

刚需仍提升龙头销量

全年来看， 房地产在整体投资中仍然

占比较大，在经济保增长前提下，整个行业

的表现不会太差。从中长线来看，应该选择

地产龙头公司， 如果此类公司在经历此轮

下跌后调整到

8

倍左右，风险不会太大。

深圳展博投资总经理陈锋对证券时报

记者表示， 一线房地产龙头集中度还在不

断提高，市场占有率也在提高，住房的刚需

仍然会对龙头公司的销量起到稳中求升的

带动作用。政策方面，过去几年调控已经遏

制了住房价格快速上涨的势头， 目前政府

调控主要在于限制投资和投机购房， 刚性

需求还是支持行业发展的， 龙头公司的市

场占有率也会不断上升。

不过， 也有部分机构不看好今年的地

产行业走势。 北京星石投资总裁杨玲接受

记者采访时表示， 房地产行业去年下半年

活跃，二手房价格创新高，这在前期股票的

快速上涨中已经有所体现， 在没有超预期

因素的影响下， 板块估值到位后缺乏上行

动力， 因此今年的房地产板块表现并不特

别值得看好。

2

月

21

日深沪两市大宗交易摘要

龙虎榜

Daily Bulletin

李大霄：银行股跌跌更健康

证券时报记者 张欣然

昨日，

16

只银行股均收盘报跌，个

股集体杀跌的窘境最终令板块整体下挫

2.58%

，这与该板块春节前大涨的行情形

成了鲜明的反差，引起了市场广泛关注。

业内人士称， 银行股回落主要是因

为

2

月份以来外资机构持续减持中资银

行股、 房地产调控及美联储调整量化宽

松（

QE

）政策等多重利空因素叠加而致。

银行股集体杀跌

昨日，

A

股大盘在金融股的低迷影响

下急速回落，盘中一度逼近

2300

点。 截

至收盘，上证综指大跌

2.97%

，创近

15

个

月来最大单日跌幅。 其中，金融股领跌，

成为股指下跌的主要动力。 据东方财富

通统计数据显示， 沪深两市当日成交

2392

亿元，较上个交易日放大逾两成半。

具体来看， 位居板块跌幅榜首位的

是券商信托板块，跌幅达到

5.15%

，其次

是受环保概念施压的煤炭板块， 下跌幅

度为

4.41%

。此外，银行板块和保险板块

跌幅也较为抢眼， 当日下跌幅度分别为

2.58%

、

3.8%

。 相较而言，这些金融股中

“变脸”最为明显的当属春节后连续下挫

的银行板块。在春节前，银行股一度成为

本轮

A

股反弹行情的中流砥柱，被众多

投资者追捧。可是蛇年伊始，银行板块迈

出了震荡下跌的步子。

从盘面上看， 昨日民生银行领跌银

行板块，重挫

5.97%

，报收

9.77

元；紧随

其后的分别是兴业银行和浦发银行，跌

幅为

5.7%

、

5.46%

。 当日跌幅超过

4%

的

银行股累计有

9

只，占比

56.25%

，银行

股当前的低迷可见一斑。

值得一提的是，在此之前，自去年

12

月

4

日以来， 民生银行曾一路高歌猛进，

两个多月内涨幅几乎翻倍，并引领银行板

块演绎了一轮疯狂的上涨行情。

2

月

6

日，民生银行更是创出

11.91

元的历史高

点，成为今年市净率首只超“

2

”的银行股。

先涨后跌正常调整

针对银行股近几日的跌势， 市场观

点可谓众说纷纭。 银行股大涨后出现连

跌属正常调整，还是遭遇做空袭击？

爱建证券倾向于第二种观点， 该机

构表示，

A

股银行股短期大幅度上涨以

后，市盈率、市净率等估值指标已经大幅

回升， 而所有的银行股都是融券卖空的

标的证券，银行股流通市值大，便于大资

金进出。可以合理预计，银行股可能成为

机构投资者融券卖空的标的。

与之不同的是， 更多机构的观点则

认为， 此次银行股下跌只是股价涨至高

位后的正常调整。

深圳某上市券商分析师认为， 近几

日银行股出现近

20%

的回调，是自去年

12

月份银行股行情启动以来第一次像

样的回调。 受房地产调控及美联储调整

QE

政策预期影响，市场对周期股的态度

转为谨慎， 但银行业本身并无利空政策

出台。若货币政策提前收紧，则资金面紧

张有利于银行定价能力提升。

“由于年前银行股上涨过猛，估值过

高，而内部又缺乏强有力支撑板块上涨的

动力，因此出现回调也是情理之中的事。”

深圳某私募经理称，经过前期的大涨，现

在地产、建材、中小银行股等都开始了正

常调整，短期内不排除大盘权重股继续小

幅震荡整理的可能。 未来是走强还是走

弱，还需待两会结束后才会明朗。

“银行股经过前期大涨，已经积累了

很大的涨幅，获利盘太重，外资机构减持

是正常行为。与此同时，再加上房地产调

控及

QE

政策预期的影响， 导致了银行

股近期出现调整。”英大证券研究所所长

李大霄表示， 此轮银行股出现的回调是

正常且健康的， 与银行股是否成为融券

卖空标的并没有太大、太直接的关系，因

此投资者不必过分恐慌或担忧。

东方证券：

《纲要》利好旅游业长期发展

� � � �《国民旅游休闲纲要》历时

3

年

多终于面世， 体现了国家发展旅游

业的决心。 《纲要》由国务院而不是

国家旅游局印发，发布级别高，有利

于后期执行。从内容上看，《纲要》没

有强制性措施， 用词多为鼓励和倡

导性质，仅从大方向上把握，要求落

实职工带薪年休假制度， 增加城乡

居民旅游休闲消费， 提高国民旅游

休闲质量。

《纲要》提出：“发展家庭旅馆和

面向老年人和青年学生的经济型酒

店， 鼓励开展城市周边乡村度假，积

极发展自行车旅游、 自驾车旅游，开

发旅游演艺、康体健身、休闲购物。 ”

我们认为，大城市周边景区、旅游购

物、旅游演艺及经济型酒店或成为主

要受益对象。这些领域都是当前需求

最旺、发展最快的，相关行业及企业

有望获得更多政策扶持，面临发展机

遇。 不过，《纲要》虽利好旅游业长期

发展，但仍需后期配套政策辅助。 旅

游业是国民经济战略性支柱产业，未

来有望继续享受国家政策红利。

近期餐饮旅游板块走势偏弱，

这与市场对政府号召 “厉行勤俭节

约，反对铺张浪费”的担忧有一定关

系。当前行业

2013

年

PE

不到

22

倍，

仍处于低位， 后市板块出现调整将

是较好的买入机会。 （唐立 整理）

调控再出招 估值修复暂停步

宁静鞭

国务院近日召开常务会议， 研究

部署继续做好房地产市场调控工作，

有关文件也即将出台。我们认为，房价

涨则政策出，但本时点早于预期，调控

力度还需看后续细则。

本次国务院常务会议是温家宝总

理最后一次常务会议， 换届两会前依

然研究部署房地产调控工作， 且调控

时点比我们预期略早， 表明了政府坚

决稳定房价的态度。会议再次明确“支

持自住需求、抑制投机投资性购房”的

“有保有压”大原则，但将中小城市限

购调控权下放到省级政府， 尽量避免

一刀切式调控， 说明政府认识到本次

房价上涨区域主要是在热点城市和中

心城市， 全国房地产市场形势依然平

稳， 这对于房地产市场状况的把握更

加全面、客观。此次政策延续了国办发

[2011]1

号文的基本框架，重点调控手

段是限购统一化、差别化信贷和扩大房

产税试点，政策手段并未引入超预期的

措施。 但执行力度方面，依据我们的经

验，还需等待各部委细则以及地方措施

（比如北京）出台后才能明确。

我们认为，行业股票的核心驱动力

将逐步转向成交量，维持“

2013

年超额

收益前低后高，精选个股，配置两端”的

观点。 此次政策表明了保证房地产市场

平稳发展才是政府最终要义，

2013

年房

地产政策是在现有调控框架下的微调，

目标是稳定房价，大涨大跌都不好。 因

此，在目前时点，由于房价上涨而带来

的政策风险需要一段时间来消化，估值

修复行情将告一段落，股票的核心驱动

力也将从政策切换至成交量。 投资者可

参照两条主线关注相关个股：

1

）业绩增

速较高的龙头公司， 如万科、 金地；招

商、保利和荣盛；

2

）受调控影响小的公

司，如国贸、金融街等。

（作者系中金公司分析师）

玻璃行业迎来拐点

王晶晶

需求的变化是我们认为行业拐点出

现的核心关键点。

2012

年平板玻璃销量

6.9

亿重箱，同比下降

2%

，这在历史上比

较少见。 玻璃的下游主要是建筑和汽车，

这两者的销量都在近期出现了向好变化。

从数据上来看，对需求增速影响最大的是

施工面积增速，而非竣工，因此拐点可能

比市场预期的来得早。从领先指标销售面

积来看，我们判断新开工和施工的拐点会

在一至二季度出现。传导的链条是下游库

存的恢复———终端需求的回升与验

证———厂商库存下降———价格上升。

库存只要开始下降就可以作为判断

依据。目前行业的库存绝对水平在高位，

但是相对水平在中枢偏上 （相对于销

售），而一旦能回升到平均之下，价格的

上涨会相对较大。

（作者系招商证券分析师）

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

ＳＴ

当代

（

０００６７３

）

５．８ ２５０ １４５０

国信证券股份有限公司厦门湖滨

北路营业部

金元证券股份有限公司南京广州

路证券营业部

北京旅游

（

０００８０２

）

８．２ ２１６ １７７１．２

首创证券有限责任公司北京北辰

东路证券营业部

国都证券有限责任公司北京三元

西桥证券营业部

天邦股份

（

００２１２４

）

６．９９ ４００ ２７９６

中信证券股份有限公司南京高楼

门证券营业部

中信证券股份有限公司海门人民

西路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ １３９ ２６６８．８

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江海

林林海路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ １２２ ２３４２．４

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ ６８ １３０５．６

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ ４７ ９０２．４

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ ４６ ８８３．２

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ ３２ ６１４．４

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ ３０ ５７６

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１９．２ １６ ３０７．２

国泰君安证券股份有限公司上海

打浦路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如东

人民路证券营业部

鼎汉技术

（

３０００１１

）

１２．３８ １００ １２３８

中信证券股份有限公司上海淮海

中路证券营业部

光大证券股份有限公司常州延政

中路证券营业部

劲胜股份

（

３０００８３

）

１５．５ ３０７．６ ４７６７．８

中国银河证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

平安证券有限责任公司深圳福华

路证券营业部

维尔利

（

３００１９０

）

２４．１７ ４５ １０８７．６５

华泰证券股份有限公司成都晋阳

路证券营业部

东海证券有限责任公司苏州苏华

路证券营业部

国中水务

（

６００１８７

）

９．０９ ５３７ ４８８１．３３

国泰君安证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司总部

招商银行

（

６０００３６

）

１２．４６ ２４．１ ３００．２９

东方证券股份有限公司上海肇嘉

浜路证券营业部

东方证券股份有限公司上海肇嘉

浜路证券营业部

中信重工

（

６０１６０８

）

３．６８ ７９．４６ ２９２．４２

海通证券股份有限公司上海江宁

路证券营业部

东北证券股份有限公司北京三里

河东路证券营业部

朱慧卿

/

漫画


