
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

炼石有色

（

０００６９７

）

１１．９４ ２００．００ ２３８８．００

华泰证券股份有限公司成都

梓潼桥西街证券营业部

国金证券股份有限公司成都蜀

都大道证券营业部

酒 鬼 酒

（

０００７９９

）

２９．３２ ３１．５０ ９２３．５８

长江证券股份有限公司上海

宁波路证券营业部

华泰证券股份有限公司成都梓

潼桥西街证券营业部

天山纺织

（

０００８１３

）

９．８０ ３８．９０ ３８１．２２

海通证券股份有限公司绍兴

劳动路证券营业部

海通证券股份有限公司深圳福

华三路证券营业部

湘鄂情

（

００２３０６

）

８．７２ ５０．００ ４３６．００

广发证券股份有限公司武汉

黄孝河路证券营业部

广发证券股份有限公司南通青

年中路证券营业部

乐通股份

（

００２３１９

）

１８．６６ １０９．００ ２０３３．９４

国泰君安证券股份有限公司

上海打浦路证券营业部

海通证券股份有限公司牡丹江

海林林海路证券营业部

鼎泰新材

（

００２３５２

）

１９．６３ ５０．００ ９８１．５０

海通证券股份有限公司上海

乳山路证券营业部

招商证券股份有限公司扬州汶

河北路证券营业部

大金重工

（

００２４８７

）

１０．９５ ３００．００ ３２８５．００

首创证券有限责任公司北京

北辰东路证券营业部

首创证券有限责任公司北京北

辰东路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

７．６７ １０３７．２９ ７９５６．０１

海通证券股份有限公司上海

江宁路证券营业部

上海证券有限责任公司高安路

证券营业部

巨龙管业

（

００２６１９

）

１１．４８ ３９．００ ４４７．７２

中国银河证券股份有限公司

宁波翠柏路证券营业部

西南证券股份有限公司金华丹

溪路证券营业部

新宙邦

（

３０００３７

）

１６．４３ ２００．００ ３２８６．００

东莞证券有限责任公司上海

古北路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京高

淳宝塔路证券营业部

力源信息

（

３００１８４

）

７．１８ １００．００ ７１８．００

东吴证券股份有限公司北京

安德里北街证券营业部

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

聚光科技

（

３００２０３

）

１４．１８ ８０．００ １１３４．４０

中山证券有限责任公司杭州

杨公堤证券营业部

长江证券股份有限公司杭州庆

春路证券营业部

天康生物

（

００２１００

）

９．４８ １３９．６４ １３２３．７９

中信证券股份有限公司上海

沪闵路证券营业部

中国银河证券股份有限公司郑

州经三路证券营业部

永辉超市

（

６０１９３３

）

２５．２４ １６００．１ ４０３８６．５２

中信建投证券股份有限公司

福州市东街证券营业部

中信建投证券股份有限公司总

公司交易部

滨化股份

（

６０１６７８

）

１０．２９ ３６０ ３７０４．４

东莞证券有限责任公司上海

古北路证券营业部

民生证券股份有限公司北京北

蜂窝路证券营业部

募资频繁为业务扩张

证券时报记者 向南

市场喜欢野心勃勃的故事，国

中水务就提供了这样一个故事的

样板。

就在股东层面频繁变动之际，

国中水务主营业务发展一直比较积

极，走出了一条频繁募资收购之路。

国中水务

2009

年

4

月

17

日

恢复上市， 当年

11

月

6

日即推出

增发预案，底价为

6.55

元

/

股，

2010

年

3

月国中水务将增发底价下调

至

6.51

元

/

股，但其股价在

2010

年

下半年一路暴涨至

13

元附近。 引

来众多机构投资者追捧，最后其增

发价被提升至

7.5

元

/

股。 这部分资

金被用于收购马鞍山等污水处理

公司，此后，这部分资产成了国中水

务业务主体。

早在去年下半年， 国中水务再

次提出议案， 拟以发行价不低于

8.03

元

/

股非公开发行股票不超过

12.26

亿元用于收购天地人

90%

股

权、进行水务工程建设、增资天地人

和北京中科。 截至

2011

年，国中水

务污水处理产能为

58

万吨，自来水

供水产能

36

万吨，新增的项目将增

加污水处理能力

15

万吨、自来水供

水

8

万吨及原水

5

万吨。

正因为市场对国中水务发展模

式抱有预期， 才给予国中水务高达

93

倍的动态市盈率（

PE

），国中水务

PE

在水务类上市公司中偏高，截至

昨日收盘， 南海发展动态

PE

为

21

倍，洪城水业为

22

倍，重庆水务为

17

倍。

市场上也有不少上市公司，在

自有资金缺乏情况下， 走出融资发

展模式，例如永泰能源，频繁动用融

资工具，收购煤矿资产。 苏宁电器、

万科也都是融资大户。

但研究国中水务的分析师比较

少， 记者搜到的关于国中水务分析

报告寥寥无几，在一篇报告末尾，分

析师给予“中性”评级，还有分析师

给予“谨慎推荐”。

游资机构联手做空

周宇桓

周二， 两市大盘冲高回落， 再度探

底。 个股下跌居多，活跃度明显降低，前

期强势板块全面调整。

上交所公开信息显示， 当天涨幅居

前上榜股为湘电股份、 亿利能源和上海

新梅。 湘电股份，当天能源发电板块逆势

逞强， 该股开盘后震荡上扬并一路奔涨

停。 龙虎榜显示，游资在瑞银证券上海花

园石桥路证券营业部席位有高达

5768

万元的大额增仓， 几乎占当天成交总额

一成，强势启动，短线看高。亿利能源，高

开高走，前市即封住涨停。 龙虎榜显示，

游资在华泰证券的绍兴上大路证券营业

部和南京瑞金路证券营业部两个席位，

均有超过千万元以上的大额买入， 增仓

明显，突破涨停，看高。

沪市跌幅居前上榜股为北矿磁

材。 受公司有可能被实施退市警示消

息影响，该股低开后瞬间出现跌停。 龙

虎榜显示， 银河证券德清证券营业部

等券商席位， 游资卖出居多， 破位跌

停，下跌空间被打开，及时规避。

深交所公开信息显示，当天主板涨

幅居前上榜股为西南合成和国农科技。

西南合成，五连阳后放量大涨，盘中一

度涨停。 龙虎榜显示，银河证券宁波翠

柏路营业部和和五矿证券深圳金田路

营业部两席位，游资增仓金额均超过千

万元，逆势走高，抛压加大，见好就收。

深市主板跌幅居前上榜股为铁岭

新城和零七股份。铁岭新城，公司虽有

利好公布，但该股去低开低走，尾盘以

跌停价收盘。 龙虎榜显示，安信证券上海

陆家浜路证券营业部等券商席位， 游资

减仓明显，破位跌停，及时规避。 零七股

份，连续两日放量大跌，龙虎榜显示，两

机构席位继续携游资大额减仓， 加速大

跌，规避。

总体来看，周二大盘双双下跌，成交

明显放大，市场已有一定恐慌。 龙虎榜显

示，游资和机构联手做空，继续兑现，短

线大盘还有探底需要， 操作上继续以防

范风险为主。

（作者系方正证券研究员）

龙虎榜

Daily Bulletin
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1月14日至2月25日，国中（天津）水务有限公司累计减持国中水务1.1亿股，最高折价16%

大股东抛国中水务9亿 接盘方赚逾2亿

证券时报记者 邓飞

近期， 国中水务第一大股东国中

（天津）水务有限公司（以下简称国中天

津）大宗交易连续减持备受市场关注。

大股东天量减持，股价却加速上扬。 在

1

月

14

日至

2

月

25

日共

25

个交易日

里， 国中天津共抛售

14

笔大宗交易共

1.1

亿股，合计市值

9.22

亿元，按昨天该

股

10.79

元收盘价计，接盘方国泰君安、

海通证券、申银万国等券商旗下营业部

获利丰厚，账面盈利或突破

2

亿元。

折价越来越大

狂抛 1.1亿股

1

月

14

日，国中天津正式拉开减

持国中水务序幕。 当日， 国泰君安总

部、国泰君安杭州庆春路营业部、国泰

君安南宁民族大道营业部从中信建投

北京望京中环南路营业部手中分别接

过国中水务

550

万股、

794

万股、

550

万股，成交价格均为

8.03

元，较该股

当日

8.45

元的收盘价折价

5%

。

随后，国中水务实际控制人李月华

或为规避要约收购开始减持的报道见

报，国中水务频繁登陆大宗交易平台。

1

月

28

日、

1

月

31

日、

2

月

7

日， 国中水

务接连迎来重量级大宗交易，海通证券

淄博石化营业部、申银万国青岛山东路

营业部、 机构专用席位均鲸吞

2000

多

万股，帮助国中天津顺利完成减持。

综合来看，

1

月

14

日至

2

月

25

日期间， 国中天津通过中信建投北

京望京中环南路营业部分

14

笔抛

出国中水务

1.1

亿股，占该股总股本

的

1/4

，成交总额高达

9

亿元。 同期国

中水务股价加速上涨， 该股大宗交易

折价率也一路走高， 从

1

月

14

日的

5%

迅速蹿升至

2

月

25

日的

16%

。

接盘方数钱数到手软

一边是大股东坚决减持， 另一边

是多家活跃券商营业部斥巨资接盘。

数据显示，在抢筹投资者算盘中，国中

水务是彻头彻尾的香馍馍。

近期

A

股环保股板块颇受资金

青睐， 主攻污水处理的国中水务也跟

随强势上攻。昨日，国中水务盘中创出

11.14

元的本轮反弹新高，今年以来累

计涨幅已逾

3

成。记者统计发现，国泰

君安总部、海通证券淄博石化营业部、

申银万国青岛山东路营业部等多是以

8

元左右的低价从国中天津手中接

盘， 目前股价已较其持股成本上涨近

4

成。假设上述接盘方持股不动，以该

股昨日

10.79

元的收盘价计算， 已实

现

1.75

亿元的账面盈利。 就连国泰君安

上海陆家嘴东路营业部

2

月

25

日接盘

的

322

万股都已获利

480

万元。 算上

2

月

20

日前后

8.6

元左右成交的

2136

万

股这部分实现的

4677

万元收益，这些接

盘方在帮助国中天津减持的过程中，已

轻松笑纳超过

2

亿元的红包。

参与国中水务大宗交易的国泰君安

总部、 国泰君安上海陆家嘴东路营业部

等多家营业部被市场普遍认为是

QFII

资金的集中营， 这也引发投资者认为有

长线资金参与了国中水务大宗交易接盘

的猜想。 “国中水务基本面预期较好，股

价便宜，盘子也小，的确存在长线投资价

值。 ”有投资者这样表示。 有分析人士指

出， 近期国中水务的换手率并未明显上

升， 亿元级别的成交额水平很难支撑这

1.1

亿股在二级市场套现。 而且接盘方多

是以较低的价格拿到筹码， 在累积了足

够的安全垫后，未必就会马上出局。

2月26日深沪两市大宗交易摘要

国中水务大股东减持：

鹏欣入主无依据 套现说更靠谱

证券时报记者 向南

国中水务大股东国中（天津）水务有

限公司近

1

个月的减持行为干脆利索，

如愿减持

1.1

亿股，直到昨日戛然而止。

减持后， 国中天津持有国中水务总股本

的

28.02%

。公司同时公告，大股东

12

月

内已无减持计划。

一场事先张扬的减持活动， 依然引

得无数媒体围观， 源于实际控制人李月

华在

30%

要约收购红线处的进退、源于

鹏欣集团入主的市场猜测。 这家实际控

制人变更频繁的公司， 是否会再次走上

变更之路？

疑云或随交易的深入展开一片片

散去。

国中水务内部人：

实际控制人未有变动迹象

国中水务股东层面变动可谓频繁。

国中水务是借壳

*ST

黑龙上市。

2007

年

5

月

16

日，

*ST

黑龙与国中天

津签订《股份转让协议》，黑龙集团公司

向国中水务转让所持

*ST

黑龙

2.3

亿

股， 国中股份以承担黑龙集团

3.5

亿元

债务的方式支付转让对价。

2009

年

4

月

15

日，

*ST

黑龙股权分置改革， 国中水

务所持

2.3

亿股由股改前的非流通股转

为

36

个月限售条件的流通股份。

2011

年，李月华取代张扬，成为国

中水务实际控制人， 背后原因是张扬遭

遇资金危机。 李月华和张扬皆被认为是

资本玩家。 如今， 国中水务股东再现变

动，变数如何，市场还需静待分晓。

不过，国中水务内部人士表示，国中

水务实际控制人还没有要变动的迹象。

接盘方：两种说法不确切

国中水务控股股东此次大规模减

持，源自一则公告。

2012

年

9

月，国中水

务间接控股股东国中控股（

00202.HK

）

拟征求其股东授权批准其出售

1.1

亿股

股份， 占国中水务总股本的

25.75%

，最

低出售价为

8.03

元

/

股。 相比停牌前一

个 交 易 日 收 盘 价

9.60

元

/

股 折 价

16.35%

。

不过， 国中水务股价一直在

8.03

元

/

股的减持底价下运行而未能实施，而

最近一段时间， 国中水务二级市场强劲

上涨，为国中天津减持提供了机会。

目前， 市场普遍揣测， 国中天津减

持， 是为了避免实际控制人的要约收购

义务。 国中水务目前的实际控制人李月

华为中国香港永久居民，不符合《境外投

资者对上市公司战略投资管理办法》中

对战略投资人的定义要求 （须为机构投

资人），同时李月华拥有的

Rich Monitor

Limited

公司注册在英属维尔京群岛，未

取得

QFII

资格， 不能直接投资境内

A

股市场的上市证券。

而从国中水务控股股东的减持情况

来看，国中水务的确减持到了

30%

的要

约收购红线之下。

还有观点认为，国中天津大幅减持，

是为新的实际控制人入主打开方便之

门。 因为收购不超过

30%

股权也不必履

行要约收购义务， 更有媒体揣测鹏欣集

团入主一说。

“控股股东减持的接盘方应该不是

一个机构，因为相关方并没有举牌。 ”国

中水务相关人士表示。 根据规定增持上

市公司超过

5%

就应该举牌。 而国中天

津出售比例达

25.75%

，如果相关方面没

有违反规定， 接盘方至少应是

6

个没有

联系的自然人或机构。因此，没有数据证

明鹏欣集团入主。

在二级市场大幅减持， 然后一次性

转让掉所有股权的方式也有先例发生。

例如大元股份原来的实际控制人大连实

德，多次以

1000

万股的幅度减持，最后

一次性转让给上海一家公司。 多伦股份

原实际控制人陈隆基也是多次减持最

后，最后将持股公司转让，陈隆基也拥有

香港永久居民身份。

而且，在国中水务案例中，如果真有

潜在收购者且想避免邀约收购， 完全可

以采用收购部分股权的方式， 从而使双

方都避开要约收购义务。

值得注意的是， 尽管公司大股东公

告

12

月内已无减持计划，但不减持并不

意味着不转让， 因此尚需跟进大股东的

后续动作。

套现说更靠谱

前后分析， 国中天津大幅减持的主

要原因，还是为了减持套现。

2011

年

10

月

9

日， 李月华全资拥有

的

Rich Monitor Limited

公司以每股

0.27

港元收购张扬所持有的

10.33

亿股国中

控股股份，约占国中控股总股本的

29%

，

而国中控股全资持有国中天津。 同时，国

中天津持有国中水务

53.77%

的股份。

当时， 李月华仅仅付出

2.79

亿港

元，即控股了一家

A

股上市公司，而国中

水务当时股价（以

2011

年

10

月

10

日收

盘价） 为

11.55

元

/

股， 国中天津持有的

2.3

亿股对应市值达

26.57

亿元。 李月华

持有国中控股

29%

股权， 折合国中水务

的市值达到

7.7

亿元。 不过当时国中天

津所持国中水务还未解禁。

在推崇分红的香港市场， 李月华接

手国中控股后一直没有分红， 而减持成

为见效快的回报手段。

� � � �2 月 27 日，A 股有 1 家公司限售股

解禁。

莱美药业（300006）：首发原股东

限售股。 解禁股东

29

家。 其中，邱宇，持

股占总股本比例为

22.56%

、公司董事长，

为第一大股东。 余下

28

家股东属于“小

非”。

29

家股东均为首次解禁，且持股全部

解禁，若考虑高管减持限制，实际解禁股数

合计占流通

A

股

4.86%

，占总股本

2.70%

。

该股套现压力较小。 （西南证券 张刚）
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