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发改委企业债审批制度僵化 改革迫在眉睫

2012

年我国企业债共发行了

484

期，筹资

6499

亿元，两个数字均创出历史新高。然而，证券时报记者对多家发行人、承销机构的调查显示，在亮

丽的数据背后，企业债市场却问题重重。

1030家中小板创业板公司

去年净利下滑7.03%
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万科去年净利125.5亿

净资产收益率创20年最高

金融地产王者归来

2300点失而复得
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中英街的春天：“港货城”悄然复兴

中英街，一个见证了深港两地太多悲欢离合故事的地方。“一街两制”的特色曾让其风光无限，也一度成为内地游客必去的购物天堂，几经浮沉，

如今又似乎迎来了自己的又一个春天。

伯南克力挺宽松缓解市场担忧

当地时间

26

日，美联储主席伯南克在参议院对美联储的宽松货币政策进行了辩护，支持美联储继续执行每个月

８５０

亿美元的资产购买计划，

这在一定程度上缓解了金融市场对美联储可能提前撤出量化宽松的担忧。

时报观察

In Our Eyes
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媒体近日曝出交行在局部地区推出利率上浮到顶优惠，一石激起千层

浪，业界对此猜测颇多。
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28家公司一季报业绩

七成预喜

截至

2

月

26

日，已发布

2013

年一季报预报的

28

家公司中，

20

家公司

业绩预喜，其中

7

家公司业绩增长幅度较大，

2

家公司顺利扭亏。
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银行存款利率上浮
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平常心看待公积金入市

证券时报记者 郑晓波

住房公积金入市的消息， 再次引

发社会诸多议论。 有人认为这是股市

利好，也有人担心住房公积金安全。但

在笔者看来， 住房公积金确有拓宽投

资渠道的必要， 但何时入市以及入市

步伐，应谨慎看待。

众所周知， 住房公积金是职工住

房消费支出的个人住房储金， 其资金

的安全性关系千家万户。 但“安全”的

保障并非让其躺在银行里。目前，住房

公积金结余只能存银行和买国债。 由

于投资渠道单一， 住房公积金年平均

收益率不到

2%

，扣除通货膨胀，实际

年均收益率为负数。

当前，国内外货币环境极为宽松，

物价上涨动能充足， 群众对通胀有切

身体会。在此形势下，住房公积金贬值

风险有增无减。毫不夸张地说，躺在银行

睡大觉是住房公积金最大的风险。 新形

势下，谁能为住房公积金贬值排忧解难？

唯有拓宽投资运营渠道。

但是，应当认识到，当前形势下，我

国公积金入市虽有其客观需求，但仍有

三大问题有待解决：首先是要修改《住

房公积金管理条例》， 使公积金入市有

法律依据；其次是目前公积金由所在地

的住房公积金管理中心负责管理运作，

如何将分散的资金集中起来，以及交给

谁运营还有待明确；三是由于公积金是

“即用即付”的管理方式，需要很高的流

动性，这对公积金投资管理提出了很高

的要求。 此外，股市本身也存在很大的

风险。

由此，公积金入市需要认真研究，

切不可急躁冒进。 事实上，作为公积金

入市的第一步，《住房公积金管理条

例》的修订研究准备工作已经启动，但

新条例要真正出台， 可能尚需一定时

间。 此外，从公积金“即用即付”的特点

来看， 公积金入市也不太可能一拥而

上，有条件、有步骤、有限度地入市是

可行之举。 由此来看，公积金极有可能

先投资于低风险市场，然后才是股市，

即便是进入股市， 投资力度也不会太

大。 因此，投资者对“公积金入市”应有

平常心。

民建中央今年两会提案建议

机构持股占比应提至60%～70%

证券时报记者 郑晓波

在即将提交全国两会的一份提案

中，民建中央建议，成立国务院领导下

的统一金融监管行政协调机构， 将各

金融监管机构联系起来， 共同制定金

融和资本市场各项规则， 推进金融改

革。同时，壮大资本市场机构投资者队

伍， 机构投资者持股市值占比应达到

60%～70%

，但机构投资者队伍的扩张

必须与市场容量相匹配。

民建中央昨日召开新闻发布会，

宣布今年将向两会提交

41

件提案，集

中反映的内容有金融体制改革创新、

中小企业民营经济发展、 财税体制改

革、城镇化，以及大气污染、食品安全、

住房等多个方面。

在其中一份名为《关于深化改革促

进资本市场安全健康发展的提案》中，

民建中央建议，下一步必须壮大长期投

资者队伍。机构投资者的资金组成部分

包括地方社保基金和公积金、 企业年

金、扩大合格境外机构投资者（

QFII

）额

度并发展人民币合格境外机构投资者

（

RQFII

）、发展私募基金等，而个人短期

资金应该是资本市场的有益补充。

民建中央认为， 机构投资者队伍

的扩张必须与市场容量相匹配。 就此

而言， 上述长期资金进入资本市场的

资金量应该依次由多到少， 投资时期

依次从长到短。

新股发行制度改革也是该提案关

注的内容。民建中央建议，应当坚定不

移地推进发行制度的市场化改革，主

要内容包括： 强化对询价对象信用的

约束， 推动询价过程进一步公开化和

透明化；建立询价对象问责机制，对违规

或信用较低的机构采取禁入的方式，调

整和完善保荐制度。此外，应加大对主承

销商的监控和约束， 杜绝承销商在定价

过程中迎合投资者利益的现象， 加大不

实等行为的惩处力度。

关于证券公司创新问题， 民建中央

建议，下一步，应支持证券公司进入货币

市场、债券市场、外汇市场、衍生品市场、

黄金市场等金融市场； 鼓励证券公司拓

展跨境业务， 允许设立专项合格境内机

构投资者（

QDII

）经纪业务等。

高管增持股

普遍收获丰厚
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� � � �昨日，南方基金香港子公司南方东英的 RQFII 富时 A50ETF 和华夏香港公司 RQFII 华夏沪深 300ETF 在东京证券交易所正式挂牌交易。 两基金均为与中国股

市挂钩的实物 ETF，以日本存托凭证（JDR）的形式上市。 数据显示，南方 A50ETF-JDR 首日开盘价是 374 日元，收盘微涨至 375 日元；华夏沪深 300ETF-JDR

首日开盘 376 日元，收盘报 376 日元。 图为东京证券交易所高级执行副总裁兼首席营运官岩熊博之（右）与南方东英总裁丁晨（左）出席挂牌仪式。 （方丽)
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