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两会行情的是与非

证券时报记者 付建利

盼望着， 盼望着， 两会行情来

了， 两会委员和代表很有可能热议的

节能环保、 空气净化、 医疗保健、 文

化传媒、 军工航天等行业的股票近几

天出现了较好的上涨行情； 盼望着，

盼望着， 两会行情没了， 上证指数仍

然踯躅不前， 震荡整理， 银行、 煤

炭、 有色等蓝筹股并未撬动指数， 不

少大盘蓝筹股跌幅不小。 两会一年一

度， 两会行情也一年一议， 其中的是

与非， 颇堪玩味， 更值得投资人反思

和总结。

说两会行情的“非”， 是因为近

期股指确实不如部分投资者预料， 指

数仍然没有大的突破。 银行、 煤炭、

资源股表现低迷， 而地产股又遇到

了新的调控政策， 而且争议极大。

即便地产股业绩持续稳定增长， 短

期内地产股也很难有好的表现。 从

这一角度出发， A 股市场的大盘股

难有起色， 指数大涨的情形就不大

可能出现， 普涨行情更是无从谈

起。 在这种行情之下， 散户投资者

想要赚钱就等于难上加难， 就连作

为专业投资者的基金， 面对这样的

市场， 也是有心无力。

说两会行情的“是”， 是因为

两会上可能要热议的节能环保、 空

气治理、 食品安全等板块表现不

俗。 昨日， 首创股份、 创业环保、

东湖高新、 中原环保、 三聚环保等

节能环保概念股联袂涨停， 永清环

保、 国电清新、 富春环保、 龙净环

保、 巴安水务等个股也表现不错。 节

能环保股在两会召开之前的大涨， 成

为 A 股市场在两会之前送给投资者

的最大红包。 从历史经验来看， 两会

行情一般会在两会召开之前提前启

动， 尽管今年两会召开前夕指数没有

好的表现， 但结构性行情仍然层出不

穷， 一些与两会相关的个股行情可谓

演绎得如火如荼， 就这个意义上说，

两会行情确实不错。

与两会相关的板块和个股之所以

有不错的行情， 是因为市场对这些行

业有利好政策出台的预期， 比如空气

治理， 这几天北京的天气确实很差，

雾霾、 沙尘暴接踵而至， 从全国各地

赴京参会的两会代表和委员将亲身体

验这种恶劣天气， 期待环境改善的动

力会更强， 政策出台的步伐就有可能

更快。 市场正是从这一逻辑角度出

发， 节能环保和空气净化类的股票迎

来了大涨， 成为两会行情最好的注

脚。 此外， 在一系列涉及经济改革和

民生的领域， 比如医疗保健、 农业现

代化、 城镇化建设， 两会上面都会有

讨论， 市场对这些领域的政策利好预

期， 也会不断强化， 在二级市场上也

会有所表现。

两会即将召开， 与其纠结于两会

行情的有无， 倒不如认真研究下两会

上发出的各种声音， 探究中国经济发

展可能的路径选择。 然后落实到 A 股

市场， 做出相应的投资决策。 这样的

思路也许对投资者来说更有意义。

如果索罗斯是你的对手

证券时报记者 颜金成

股市和赌场很像， 就是多数赌徒

和股民明明对这个游戏没底， 却兴致

勃勃地参加， 还重重地押上一笔。 而

且，他们都想在这里面大赚一笔，这恐

怕是人性送给世界的一大奇观。

几乎是每天，稍微有点投资经验的

人都会碰到询问投资建议的人，“这个

股票能不能买？”如果答案是肯定的，那

麻烦了，股票跌了对方往往抱怨你的建

议不行；如果股票涨了，也不是啥好事，

对方马上追问，要不要落袋为安？

大多数股民对于市场的确没有底。

当然，也有一些被投资界称为“更聪明

的傻子” 的投资者，他们懂一些。 那更

麻烦，这些人的特点是，市场有利的时

候自信爆棚，市场一跌，立即开始找人，

上网找专家观点寻求“指路明灯” 。

如果靠问他人，都能从股市赚钱，

那股市真是太好赚钱了！ 农民何必种

地，工人何必进厂……

这些征询投资建议的人最可怕的

地方在于，他不明白市场的不可测，不

懂得敬畏市场。简单地说，没有一个人

可以 100%确定市场的走势，即使经验

丰富的投资者也只是获取了大概率罢

了。但是多数投资者心里总是认为，只

要找个懂行的、找个网上的专家问了，

就应该是万事大吉了。

于是乎，在所谓的专家、高手给出

建议后， 市场总归会有与建议相反的

走势。这个时候，投资者不是安然接受这

种错误，反而是责怪对方。

投资者有寻找建议的心理是正常

的，因为市场太难懂，投资者大量的资金

暴露在市场， 寻找别人的支持也是自然

的事。 而寻找建议的另外一种好处其实

是，投资者可以推卸投资的责任。等到他

们亏了钱的时候， 他们就可以告诉自己

或者家人：“那个专家平时准得很，这一

次居然错了！ 运气不好！（或者，看来他

只是个砖家！ ）”

我们也经常听到这样的话：“xx 说

这个股票治理非常好， 成长性也很有保

证， 估值低， 一定亏不了， 结果跌成这

样！ ”言下之意是，推荐股票的人错得太

离谱，他自己反倒是个受害者。

投资者如果要进入市场，那么就应该

从第一天起明白，投资要自己负责，不能

靠问别人的意见。 即使问了，你也要知道，

自己对投资负责。 询问身边的老股民与看

索罗斯的观点没什么不同，他们只是给你

个观点，而你自己要对自己的投资负责。

简单来说， 投资者的投资应该是一

个长期的过程， 投资者的投资理念和技

术应该是形成一套稳定的体系。 即使是

索罗斯也帮不了你， 你只是在新闻上看

到一点关于他支离破碎的报道， 具体的

操作，他的仓位、进出时点你不得而知。

即使某一次你跟随索罗斯、巴菲特、王亚

伟赚了钱，你一辈子投资，都要这样吗？

更何况， 巴菲特和索罗斯的投资周

期、心理素质和你是完全不同的。 例如，

巴菲特看好的可能是一只股票 10 年走

势， 但在一年内， 你完全可能做空赚大

钱。你身边的高手也是如此，他可能是基

于长线的投资者，看好公司长期前景，但

短期完全可能跌三四成。

所以说，投资者对自己的投资负责。

总体而言，应该是以自己为主。即使有一

天，新闻说索罗斯不看好某个标的，但你

的投资理念告诉你可以买进， 那你应该

坚持自己。

偏股型产品长短期业绩大阅兵———

私募频出黑马 公募业绩优于券商

证券时报记者 方丽

时间是业绩最好的试金石。 今年

A

股市场震荡上扬后又出现小幅回

调，正是考察公募、私募、券商三类理

财机构短期投资能力的好时机。 若以

3

年时间考量这些机构的长期投资能

力， 记者发现， 阳光私募长期业绩更

好，公募基金短期业绩较好，性价比更

高，券商派表现较弱。

公募派性价比较高：

前2月收益6.57%

�

� � � �从长短期业绩来看， 公募基金表

现可圈可点， 整体表现突出。 相对于

1000

元的门槛，性价比最高。

据天相数据统计， 截至

2

月

28

日，今年以来，偏股型基金平均净值增

长率达到

6.57%

， 表现要优于券商集

合理财产品和阳光私募。具体来看，有

130

只基金的净值增长率超过

10%

，

占比两成左右。 表现最好的要数分级

基金中

B

级，如申万进取净值增长率

达

26.11%

，表现非常突出。此外，盛世

B

、信诚

500B

等分级基金进取端的收

益靠前， 今年以来净值增长率均超过

28%

。在普通主动型产品中，宝盈核心

优势表现更好， 今年以来收益达到

19.81%

。 不过，还有

14

只产品净值出

现亏损，最差的亏损幅度超过

5%

。

若从

2010

年以来的

3

年业绩来

看，截至

1

月

31

日，全部偏股型产品

的业绩达到亏损

8.01%

， 而同期沪深

300

指数跌幅达到

16.14%

。 获得正收

益的公募基金有

105

只， 业绩超过

20%

的达到

5

只。 具体基金看，表现最

好的要数嘉实优质， 净值增长率达到

23.98%

。 华夏策略、泰达红利、国投稳

健、 中欧价值发现的净值增长率均超

过

20%

。 但也有

317

只公募基金业绩

出现亏损，跌幅最大的基金接近

40%

，

达到

39.07%

，还有

9

只基金跌幅超过

30%

，大幅跑输沪深

300

指数。

理财专家表示， 公募基金在投

资研究、风险控制、信息搜集、监察

稽核等方面具有自身的独特优势，

长期投资能力较强的基金值得关

注。国金证券则表示，目前留意市场

回调风险的同时继续保持组合配置

的均衡性， 以有效把握市场风格轮

动中的结构性投资机会。具体来说，

可以继续关注风格配置较为均衡，

注重风险收益配比的优质基金。 同

时随着板块、热点轮动加快，在短期

市场投资主线并不明确的背景下，

主题投资表现活跃。因此，无论是从

临近两会召开的事件性角度， 还是

从中长期的产业性角度， 主题投资

机会可继续侧重关注。

阳光私募黑马受关注：

前2月业绩5.93%

�

� � � �阳光私募往往黑马频出， 单只

产品业绩处于领先水平， 值得投资

者关注。

朝阳永续数据显示，截至

2013

年

2

月

28

日，存续中且有收益业绩

的私募信托产品共有

1691

只，其中

非结构化

1200

只， 结构化

491

只。

今年收益率超过

10%

的有

254

只，

其中非结构化

221

只， 结构化

33

只， 收益率为正的产品现有

1386

只，占比达到

82%

。 好买财富数据

显示，私募最新数据显示，今年以来

平均收益达到

5.93%

。

具体来看，非结构化产品排名前

三的是极元财富的极元私募优选

2

期（

2

月

5

日），康成亨投资的康成亨

1

期（

2

月

5

日），菁英时代的菁英时

代成长

1

号（

2

月

20

日），今年收益

率分别为

33.37%

、

31.90%

和

29.60%

。

而结构化产品排在前三的是长金投

资的长金

3

号（

2

月

1

日），中海信托

的浦江之星

53

号（

2

月

22

日）、浦江

之星

50

号（

2

月

22

日），收益率分别

为

30.39%

、

26.49%

和

26.05%

。

国金证券数据显示，长期来看，私

募基金群体近三年蒙受损失， 但程度

上好于各类指数。具体来看，可统计收

益的

294

只管理型私募基金剔除掉业

绩报酬后平均回报率为

-4.03%

， 与对

应期间沪深

300

指数相比平均领先

16.51%

， 其中共计

132

只产品实现正

收益，占比约为

45%

。阳光私募的长期

业绩更具说服力，

3

年期涨幅超过

10%

的有

65

只， 其中

26

只收益超过

20%

。 华润信托

-

展博

1

期凭借长期稳

步上行的收益和有效的风险控制，三

年内上涨

80.79%

， 领先第二名

40

个

百分点。 涌峰投资的中国龙系列以下

行风险控制为竞争力， 长期跑赢多数

同业。

值得注意的是， 私募两极分化很

严重， 表现最差的产品今年亏损了

16.41%

， 远远超过公募和券商产品，

三年长期业绩的差距更大， 阳光私募

业绩的极大分化凸显出其投资能力的

巨大差异。投资者选择私募，最核心是

看管理人投资能力。

券商进攻力不强：

前2月收益4.47%�

� � � �券商集合理财产品进攻力不强，

中长期整体表现一般。

根据

Wind

数据显示， 截至

2

月

28

日，有完整业绩统计区间的

189

只

偏股型产品，平均业绩为

4.47%

，表现

可圈可点。业绩冠军是中山金砖

1

号，

净值增长

19.46%

， 这一收益比公募、

私募都略低。 排在第二位的是平安优

质成长中小盘， 今年以来收益率达到

13.54%

。 此外，上海证券理财

1

号、中

信优选成长、东方红

6

号、中金股票策

略、国泰君安君得鑫股票、中信卓越成

长等表现较好。不过，券商集合理财产

品抗跌力更好， 表现最差的一只产品

也只亏损了

1.97%

。

从长期业绩上看，截至

1

月

31

日，

过去

3

年，

41

只成立满三年的券商集合

理财产品单位净值平均下跌

15.139%

，

跌幅虽小于大盘。 但和偏股基金和私募

业绩相比，其表现要逊色不少。

从单只产品的表现看， 东方红

4

号、兴业金麒麟

2

号、东方红

5

号、东

方红

2

号 ， 单位净值分别上涨了

13.82%

、

9.47%

、

7.91%

和

7.70%

。此外，

东方红先锋

1

号、宏源内需成长、招商

股票星、光大阳光等产品获得正收益。

不过表现最差的产品跌幅超过

40%

。

这显示出券商集合理财风险控制能力

的不足， 在结构市中投资获利能力不

佳。 数据还显示，发行券商上看，兴业

证券、浙商证券、第一创业证券、光大

证券、中银国际、华泰证券、中投证券、

东方证券、安信证券、国泰君安、银河

证券等旗下产品业绩突出。

目前， 券商集合理财业务收入一

般兼顾管理费与业绩报酬提取的方

式， 能较好激励该理财产品的投资经

理。另外，不少券商研究实力和市场影

响力强大，可能在后期有更优秀表现。

理财品瞄准套期保值方向

� � � �受制于较高的参与门槛，通过股

指期货套期保值一直与中小投资者

无缘，目前不少理财产品开始瞄准这

一方向。

招商证券沪深

300

指数联动产品

近期推出，其中“沪深

300

指数联动一

触即发

1

期” 相当于看涨权，“一触即

发

2

期”则是看跌权，根据沪深

300

走

势而决定收益率。此前，广发证券与光

大证券在去年底推出挂钩沪深

300

指

数的多空杠杆分级产品， 具有

3

倍做

多做空沪深

300

指数的杠杆。

1

月份

招商银行私人银行也推出沪深

300

股票

指数表现联动（看跌）理财计划（

90

天），

结构性产品，浮动收益。中欧基金上周也

上报了一款分级基金，引入做空份额。

目前，

A

股投资者具有两种做空

沪深

300

指数相关标的， 以实现套期

保值的途径： 一是融券做空两只沪深

300

指数交易型开放式指数 （

ETF

）基

金，二是直接参与股指期货市场。 这类

理财产品相继出炉， 专业投资者可以

参与，不过需和风险承担能力相匹配。

（方丽）

银行权益类产品水涨船高

� � � �随着今年股票市场走好， 银行

理财产品中权益类产品的收益率也

在提升，风险控制效果良好。

国金证券数据显示，1 月份 16

只基金中的基金（FOF）型银行理

财产品全部实现上涨， 平均收益

3.76% ， 业绩 表 现 首 末 差 仅 为

5.52%，较前期明显收窄，其中招商

银行、中信银行、光大银行旗下产品

名列前茅。招商银行“金葵花” 基金

优选系列之“中投策略” 理财计划

排名居首，净值上涨 7.23%。

14 只股票基金混合型理财产

品中，除 1 只小幅下跌以外，其余也

都实现了不同程度的收益，1 月份

净值平均上涨 2.84%，光大银行、招

商银行、 工商银行旗下产品排名靠

前。 光大银行同享二号—光银中华

精选以 8.55%的收益位列第一。

而从中长期业绩来看，招商银

行 “金葵花” 增强基金优选系列之

“金选双赢” 理财计划、光大银行资

产配置增利、 光大银行资产配置平

衡，截至 1 月，最近三年涨幅居前，净

值分别累计上涨 21.83% 、21.29% 、

17.18%。

随着投资期限的加长， 运作满三

年的 16 只 FOF 型产品业绩分化也愈

加明显。其中招商银行、中信银行旗下

产品在最近两年和最近三年的时间区

间内具备领先优势， 招商银行合格境

内机构投资者（QDII）系列之“邓普

顿亚洲增长基金” 链接理财计划、招

商银行 QDII 系列之 “德盛总回报亚

洲股票基金” 链接理财计划、以及中

信银行代客境外理财 5 号 （展期）最

近三年业绩位列前三。 从风险控制的

角度来看，招商银行“金葵花” 增强基

金优选系列之“招商精选” 理财计划

风控效果最佳。 （方丽）
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目前在售基金一览表
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制表 数据来源：
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）
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基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日

计划募集

截止日

基金管理人 基金托管人

００００４９．ＯＦ

中银标普全球精选

ＱＤＩＩ

基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－１５

中银基金 招商银行

０００００３．ＯＦ

中海可转换债券 混合债券型二级基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－１５

中海基金 农业银行

１６１５０７．ＯＦ

银河沪深

３００

成长 增强指数型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

银河基金 兴业银行

００００２６．ＯＦ

泰达宏利信用合利 中长期纯债型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－１５

泰达宏利 中国银行

５１９１２０．ＯＦ

浦银安盛战略新兴产业 平衡混合型基金

２０１３－２－２０ ２０１３－３－２１

浦银安盛 交通银行

０００００７．ＯＦ

鹏华国有企业债 混合债券型二级基金

２０１３－２－４ ２０１３－３－６

鹏华基金 工商银行

１６３２１０．ＳＺ

诺安纯债 封闭式基金

２０１３－２－２８ ２０１３－３－２０

诺安基金 工商银行

１５９９２５．ＯＦ

南方开元沪深

３００ＥＴＦ

被动指数型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－１１

南方基金 工商银行

证券简称 销售起始日期 销售截止日期 基金管理人 基金托管人 计划类型

民生祥瑞

２０１３－０１－２２ ２０１３－０３－３１

民生证券 广发银行 非限定性

安信恒信

１

号

２０１３－０２－１９ ２０１３－０３－１９

安信证券 中信银行 非限定性

渤海滨海系列稳中求进

２０１３－０２－２０ ２０１３－０３－１５

渤海证券 建设银行 非限定性

广州证券红棉安心回报年年盈

２０１３－０２－２５ ２０１３－０３－１５

广州证券 工商银行 限定性

招商汇智之东源嘉盈

２０１３－０２－２６ ２０１３－０３－１２

招商证券 交通银行 非限定性

华融分级固利

５

号

２０１３－０２－２５ ２０１３－０３－０８

华融证券 工商银行 限定性

招商证券沪深

３００

指数联动

２０１３－０２－２５

招商证券 招商银行 限定性

发行机构 产品名称 投资品种 销售期 委托期 预期收益率

中国建设银行

２０１３

年

“

乾元

”

第

０５２

期

（

１１３

天

）

债券

，

利率

，

其他

从

２０１３－０３－０４

到

２０１３－０３－０６

１１３

天

０ ～ ４．６０％

交通银行

２０１３

年

“

得利宝

”

稳添利

１８２

天

产品

２４４１１３００３７

债券

，

利率

，

其他

从

２０１３－０２－２８

到

２０１３－０３－０７

１８２

天

３．９５％ ～

３．９５％

交通银行

２０１３

年

“

得利宝

”

稳添利

１０７

天

产品

２４４１１３００３６

债券

，

利率

，

其他

从

２０１３－０２－２８

到

２０１３－０３－０５

１０７

天

３．９０％ ～

３．９０％

中国工商银行

２０１３

年共赢

３

号保本型第

９

期

法人理财产品

（

４１

天

）

３００９ＢＢＸ

债券

，

利率

，

其他

从

２０１３－０２－２８

到

２０１３－０３－０５

４１

天

０～ ３．３０％

中国建设银行

２０１３

年

“

乾元

”

第

０５１

期

（

８６

天

）

债券

，

利率

，

其他

从

２０１３－０２－２８

到

２０１３－０３－０５

８６

天

０～ ４．５０％

中国工商银行

２０１３

年

“

工银财富

”

第

１５

期

（

期

次型

）（

３７０

天

）

信贷资产

从

２０１３－０２－２７

到

２０１３－０３－１１

３７０

天

０～ ５．１０％

官兵 / 漫画


