
证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交额

（

万股

）

买方营业部 卖方营业部

平安银行

（

０００００１

）

２４．２５ １２．９ ３１２．８２

机构专用 机构专用

万 科

Ａ

（

０００００２

）

１１．１５ ７２．７６ ８１１．２２

机构专用

国信证券股份有限公司深圳

红岭中路证券营业部

中联重科

（

０００１５７

）

８．６ ３５ ３０１

机构专用 机构专用

格力电器

（

０００６５１

）

２７．９６ １４ ３９１．４４

机构专用 机构专用

恒逸石化

（

０００７０３

）

１０．５ ４９５ ５１９７．５

华泰证券股份有限公司

武汉西马路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

郑州黄河路证券营业部

恒逸石化

（

０００７０３

）

１０．５ ２５５ ２６７７．５

宏源证券股份有限公司

上海康定路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

郑州黄河路证券营业部

广发证券

（

０００７７６

）

１５．５７ ２４．５ ３８１．４６

机构专用 机构专用

长源电力

（

０００９６６

）

６．７ ５０ ３３５

机构专用

中信证券股份有限公司北京

安外大街证券营业部

天康生物

（

００２１００

）

１０．０８ １００ １００８

光大证券股份有限公司

上海西藏中路证券营业

部

宏源证券股份有限公司乌鲁

木齐文艺路证券营业部

天康生物

（

００２１００

）

１０．０８ １００ １００８

华泰证券股份有限公司

上海瑞金一路证券营业

部

宏源证券股份有限公司乌鲁

木齐文艺路证券营业部

怡 亚 通

（

００２１８３

）

４．５６ １１０ ５０１．６

招商证券股份有限公司

温州新城大道证券营业

部

申银万国证券股份有限公司

温州车站大道证券营业部

闰土股份

（

００２４４０

）

２０ １００ ２０００

国泰君安证券股份有限

公司上海陆家嘴东路证

券营业部

海通证券股份有限公司上虞

百官镇证券营业部

闰土股份

（

００２４４０

）

２０ ２２ ４４０

华泰证券股份有限公司

成都晋阳路证券营业部

海通证券股份有限公司上虞

百官镇证券营业部

闰土股份

（

００２４４０

）

２０ ２０ ４００

华泰证券股份有限公司

成都晋阳路证券营业部

海通证券股份有限公司上虞

百官镇证券营业部

沪电股份

（

００２４６３

）

４．７ ６２．１４ ２９２．０６

东吴证券股份有限公司

昆山前进中路证券营业

部

东吴证券股份有限公司昆山

前进中路证券营业部

司尔特

（

００２５３８

）

１２ ７４ ８８８

中信建投证券股份有限

公司杭州庆春路证券营

业部

中信证券股份有限公司武汉

建设大道证券营业部

中国石化

（

６０００２８

）

７．２６ ６７．５ ４９０．０５

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

中信证券

（

６０００３０

）

１４．３９ ３７ ５３２．４３

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

中国太保

（

６０１６０１

）

１７．４１ ３５ ６０９．３５

海通证券股份有限公司

公司总部

中国中投证券有限责任公司

海口龙华路证券营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１３．４５ ６６．１６ ８８９．８５

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

中国重工

（

６０１９８９

）

５．５９ ６０．２３ ３３６．６９

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

保利地产

（

６０００４８

）

１１．３５ ２８ ３１７．８

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

中信银行

（

６０１９９８

）

４．６８ ６５．８９ ３０８．３７

海通证券股份有限公司

国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

更多数据见沪深证券交易所网站
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国信证券：

餐饮旅游业3月攻守兼备

� � � �

2002~2012

年， 旅游板块在

3

月大概率跑赢大盘（

8

次跑赢，

3

次跑输）。 去年

9

月以来板块

连续

5

个月跑输大盘，虽然

2

月

旅游板块跑赢大盘， 但幅度有

限。 主要原因是今年

1

月

20

日

以来板块受到中央大力整顿奢

侈浪费举措的情绪影响。 尽管目

前公务消费占旅游行业消费比

重未有相关统计数据，但由于我

国旅游业已经步入大众化消费

阶段（即使归为高端的出境游方

面，

2012

年因私出游占比也高达

93%

），因此除部分高端餐饮、高星

级酒店、会展等行业短期可能受到

一定影响外，对其他大部分子行业

的影响应该非常有限。 截至

3

月

5

日， 根据我们最新盈利预测计算，

重点公司

2013

年平均动态

PE

仅

24

倍（所有公告再融资计划公司已

按全面摊薄计算）。 我们相信行业

稳定的基本面数据将逐步出炉，市

场情绪将有望好转，仍继续看好板

块在

3

月的相对表现。

多重利好助推 A股向阳科技股迎春

证券时报记者 张欣然

受隔夜美股成功创出历史新高的

利好消息刺激，昨日，沪深两市股指双

双高开， 沪指一举收复

5

日线和

10

日

线。 截至昨日收盘，沪指涨

0.9%

，报收

2347.18

点，累计成交额

1254

亿元。 而

深成指涨

0.96%

，报

9431.17

点，成交额

1294

亿元。

板块方面涨多跌少， 整体表现相对

强势。 智慧城市、互联网、电子元件等板

块表现十分活跃，水务、空气治理、煤炭

等板块则跌幅居前。

科技股春暖花开

昨日， 沪深两市最大的亮点无疑是

互联网、电子、触摸屏、

3G

等科技板块。

据统计数据显示， 智慧城市概念板块上

涨

5.42%

，处于领涨地位。 而互联网、电

子元件紧随其后， 分别上涨

4.65%

、

4.5%

， 涨幅在

3%

以上的板块共计

13

个。其中，京东方

A

、中兴通讯、宜安科技

等个股强势涨停。

从资金流入量来看， 据东方财富网

统计数据显示， 昨日净流入资金量较

大的板块依次是银行、 电子元件、通

讯行业、电力行业、家电行业，净流入

资金分别为

12.66

亿元、

9.43

亿元、

5.29

亿元、

3.99

亿元、

3.79

亿元。 除银行板块

外，其余

4

个板块均与科技相关，代表个

股为京东方

A

、 中兴通讯、

TCL

集团、大

智慧等。

值得一提的是，因成功研发出

55

英

寸裸眼

3D

显示屏， 京东方

A

与京东方

B

双双涨停。 截至昨日收盘， 京东方

A

报收

2.48

元， 当日成交额达

8.79

亿元；

东方

B

报收

1.89

港元， 成交额为

8914

万港元。

业内人士表示， 尽管裸眼

3D

显示

目前在全球还处于起步阶段， 但京东方

此款产品让大尺寸裸眼

3D

显示由梦想

照进现实。相信不远的将来，无论是在家

用还是商用领域， 消费者均有望获得

细腻、逼真的裸眼

3D

视觉享受。

利好消息叠罗汉

是什么促发互联网、 电子元件等

科技板块全线爆发？

“在线支付、

4G

牌照、智慧城市等

消息都为科技板块上涨奠定了基础。”

深圳某私募人士称， 由于新一代信息

技术（电子信息）在七大新兴产业中涉

及面较广，如互联网、云计算、

4G

等诸

多子板块， 因此资金的流动造就了这

些板块轮番炒作。

华宝证券认为， 智慧城市建设是

十二五计划主要的信息化阵地， 这与

中国的经济发展状况和信息化阶段密切

相关， 而围绕智慧城市建设开展业务的

上市公司将成为十二五期间的投资高地

之一，智能交通、智慧医疗、数字城管、智

能建筑等等细分领域将依次受益， 同时

也会向信息安全、地理信息等行列延展。

国信证券在发布电子元件行业研究

报告中称，

3

月份将是行业开始往向上

走的时间拐点。从终端需求来看，性价比

高的中低端智能机市场和平板电脑将是

2013

年出货量成长最快的领域。

MWC

上多家品牌厂商纷纷发布新机种，

3

月

份开始将进入批量生产期， 上游元器件

供应链有望迎来需求旺季。

“光电行业回暖迹象比较明显。 ”东

方证券行业研究员称，终端应用背光、照

明、显示等应用均有明显回升迹象。 背光

照明应用受到终端电视促销推动，销售状

况良好，对库存消化及未来预期均显示积

极信号；照明方面，受到海外市场渗透加

速，需求大增，国内方面各级政府的规划

落实实施，刺激终端照明需求明显优于去

年；显示屏应用随着国外市场拓展及更换

周期的到来，也表现出良好势头。

业内人士称，随着短期暴跌暴涨后，

股指波动将逐渐趋缓。 在操作上应注意

控仓位、不追涨，结构性的行情中要注意

节奏、行业的把握，而行业判断则要紧跟

政策方向，关注相关改革措施。当然投资

策略依然围绕有关经济转型展开， 如新

型城镇化建设下智能交通、 智能建筑等

产业的发展机会。

机构视点

Viewpoints

华泰证券：

短期看淡计算机应用行业

� � � �

1~2

月， 申万计算机应用指

数上涨

12.41

个百分点， 而同期

沪深

300

指数上涨

5.96

个百分

点，行业指数跑赢大盘超过

6

个

百分点。

2

月以来，行业指数跑赢

大盘

5.76

个百分点。 我们认为，

计算机行业

3

月跑赢大盘的概

率不大，主要原因如下：第一，经

历过前期的一段涨幅，计算机行

业估值水平从去年年底的低位

上升至历史均值水平，行业低估

值优势消失。 第二，上市公司在

2012

年的业绩分水岭现象仍在

持续，一些业绩大幅下滑或者亏

损公司的业绩快报将陆续披露，这

将影响投资者对整个计算机板块

的投资情绪。 第三，由于增值税退

税延期的原因，造成计算机行业上

市公司

2012

年一季报的业绩基数

较高， 这就对

2013

年上市公司一

季报的业绩造成了一定的压力，且

一季度是行业收入确认淡季，占全

年收入的比重较低，因此，其受增

值税的影响较大。综合来看，

3

月计

算机板块没有明显的超越大盘的

驱动因素，因此我们给予行业“中

性”评级。

（唐立 整理）

城镇化方向不变 地产股修复估值

� � � �关于城镇化对房地产的影响，刘

卓平指出，新型城镇化的提出，总体上

来看，对房地产行业有着积极的影响。

首先， 城镇化下房地产市场的总体容

量将会提高。 土地改革也将带来大量

的土地资源，更多农村人口进入城市，

住房需求增加， 住宅建设量也将会提

升。另一方面，开发商在城市均拥有一定

数量的土地储备以及房地产投资， 城镇

化下必定带来土地以及房地产物业价值

的提升，对公司整体估值将有所支撑。其

次，地方政府在促进城镇化进程中，需要

对道路、轨道、城市建设等投入大量的资

金，这些都需要当地房地产市场支撑。当

地政府维护楼市健康向上的积极性将提

升， 这也更有利于开发商在城市进行开

发运营。最后，城镇化下将加速改善性需

求的持续释放， 这又进一步利好房地产

开发商。

而近期中央出台“国五条”，楼市调

控趋严，是否意味着城镇化要大幅放缓？

对此，何敏仪认为，从新一届政府在各种

场合 （十八大、 李克强会见世界银行行

长）的言论来看，重启城镇化的态度和行

为比较明确。当然，房价上涨过快会引发

很多社会问题， 也是新型城镇化过程中

要调节的问题。 预计未来政府会在城镇

化速度和房价上涨问题之间寻求一种平

衡，也就是说，城镇化的道路是曲折的，

但是方向是不变的。

在城镇化背景下， 哪种类型的开发

商容易受益？ 对此，张芳玲表示，城镇化

主要带动三四线中小城镇发展， 在中西

部城市布局多年， 土地储备丰富的区域

地产商将会受益。虽然房地产调控不断，

行业高速发展期已过去， 但未来城镇化

道路还较长远， 能支撑房地产行业的持

续发展。 当前行业板块整体估值从过去

50

倍

PE

下跌到

14

倍附近，处于历史低

位，估值修复需求强烈。

本文内容为截取部分， 更多精彩请

登录财苑社区（http://cy.stcn.com）

� � � �“两会”期间经济话题引起不少投资者的

关注，特别是城镇化一直被提起。对此，东莞证

券研究所研究员刘卓平、何敏仪、张芳玲做客

财苑，与网友共同探讨城镇化的投资机会。

限购禁令持续 乳业股纷创新高

证券时报记者 姚波

香港禁止过境客超额携带奶粉，

市场对国产乳制品份额扩大的预期反

应明显。截至昨日收盘，市场上多只乳

制品个股均创出近期新高，其中，伊利

股份则创下历史新高。

昨日盘面显示， 贝因美、 光明乳

业、 伊利股份、 三元股份分别上涨

5.74%

、

4.82%

、

1.42%

、

0.30%

，仅有皇氏

乳业下跌

1.4%

。从近期股价表现来看，

上述个股昨日收盘分别创下自

2011

年

8

月、

2007

年

10

月、上市以来、

2012

年

6

月和

2012

年

5

月以来的新高。 实

际上， 从

3

月

1

日香港实施奶粉禁令

以来，这

5

只个股上涨幅度明显，贝因

美、 三元股份和皇氏乳业均上涨超过

10%

，其中，上涨最多的贝因美

4

个交

易日涨

13.83%

， 而光明乳业和伊利股

份上涨幅度分别为

8.15%

和

8.49%

。

国产奶粉替代空间巨大

“拿到的推测数据是代购奶粉占到

婴幼儿奶粉市场近

10%

的比率。 据某咨

询机构数据显示， 从香港市场进入内地

的进口奶粉每月高达

300

万罐， 这一数

字相当庞大。 即使有一半的消费者重新

流回国产乳制品， 也是一个很大的市场

空间。”上海某食品饮料分析师向证券时

报记者表示， 进口奶粉限购对国内奶粉

品牌靠前、 市场占有率较高的大型企业

构成利好。

据该研究员表示，虽然对婴幼儿奶粉

而言，价格并不是消费者最重要的考量因

素， 但大量消费者通过香港代购而不是

直接购买国内商超进口奶粉， 还是反映

了消费者的价格敏感性。 另一方面，国内

渠道的进口奶粉一贯以高价示人， 不会

因为市场空间扩大而降价。 在此基础上，

市场的直观理解是有相当大一部分代购

市场仍然会流入到国产婴幼儿奶制品。

此时，消费者会很认真地对比国产品牌，

对企业规模较大、 广告影响力较强和事

故较少的公司出产的奶粉会有明显偏向。

同时， 国产奶业尤其是一些龙头公

司也在奶源多样化和产品结构升级上下

工夫。该研究员表示，从近几年消费者对

国产婴幼儿奶制品避讳的态度来看，证

实了重建消费者信心是漫长而有代价

的，但部分乳制品公司正在做出努力。伊

利股份近期公告拟在新西兰投资

11

亿

元， 新建年产

4.7

万吨婴儿配方奶粉项

目，预计

2014

年

6

月投产。 这实际上可

给大型公司调剂不同地区奶源， 生产高

品质奶粉提供了基础。

二胎放开传闻成另一诱因

此外，也另有分析师认为，最近许

多涉及婴幼儿制品如奶粉、 药物的个

股都上涨较快， 反映了市场对国家将

放开二胎生育政策的预期。

目前， 一些较高级别人士的言论

表示，出于国家战略考虑，可能会逐步

分区域放开目前独生子女的生育政

策，这些迹象给市场提供了揣测空间。

市场人士认为， 包括奶粉在内的婴幼

儿用品市场的空间容量可能会在中长

期放大， 并对相关个股构成中长期的

股价支撑。

不过，也有分析人士认为，市场可能

过大估计了水客和自带香港进口奶粉的

容量， 二胎政策即使放开也只属于中长

期利好。

据了解， 目前从香港流入内地的很

大一部分奶粉， 是通过企业渠道而非现

在限制的个人或水客进入内地市场。 另

外，二胎政策即使出台，短期内公司盈利

也不会得到体现。

官兵/漫画


