
证券代码 证券简称

基本每股收益（元） 净资产收益率（

％

） 净利润（万元） 经营性现金流净额（万元）

分配转增预案

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

２０１２

年度

２０１１

年度

０００７３１

四川美丰

０．６００６ ０．５６６３ １３．６８ １４．２５ ３０１７１ ２８４１３ ３３５５１ ３２３１８

每

１０

股派

２

元

（

含税

）

２００９９２

中鲁

Ｂ ０．１５ ０．１７ ８．８２ １１．１９ ４０２９ ４６２１ ３６２３ ５３４３

不分配不转增

００２０７７

大港股份

０．２６ ０．２６ ８．０１ ８．５８ ６５８７ ６４９２ －４５１３３ －６６９１１

每

１０

股派

０．５

元

（

含税

）

００２５１８

科士达

０．４４ ０．４１ ７．３ ７．０１ ９１５７ ８４１４ ５５０９ －９７２

每

１０

股派

１．５

元

（

含税

）

６００１７３

卧龙地产

０．１ ０．１９ ５．２５ ９．７３ ７４２５ １４１０５ －２２９８ －２７９７７

每

１０

股派

０．５

元

（

含税

）

６００２５２

中恒集团

０．６５３ ０．３４ ３０．９８ ２５．４５ ７１３３３ ３７４９３ ９０６４３ －３７５９３

每

１０

股派

２

元

（

含税

）

６００５８０

卧龙电气

０．１７０９ ０．１６１５ ４．６８ ４．５５ １１７５１ １１１０２ ２７４２２ －１０２７６

每

１０

股派

０．５５

元

（

含税

）

６００６２９

棱光实业

０．０２８ ０．１５２ １．２９１ ５．８２８ ９７８ ５２９７ １０６８７ １６２０９

不分配不转增

６０１１８８

龙江交通

０．１ ０．１１ ４．７８ ５．３ １２３０３ １３０４８ －２２１２０ －２４０２４

每

１０

股派

０．１１

元

（

含税

）

６０１９６５

中国汽研

０．５３ ０．４５ １４．１３ ２１．２３ ２９７７９ ２００１１ ２００５７ －８７２５

每

１０

股派

１

元

（

含税

）

中远物流资产优良

� � � �

中远物流成立于

2002

年

1

月

，

注册

资本为

31.83

亿元

。

作为国内第三方物流

企业

，

中远物流的船代业务在国内市场

份额超过

50%

。

随着中国远洋赴港上市

及后期的回归

，

中远集团分两步将中远

物流股权全部注入了中国远洋

。

2006

年

12

月

，

中远集团正式履行

承诺将中远物流

51%

股权转让给中国

远洋

，

作价

16.79

亿元

。

2009

年

9

月份

，

在中远集团的整体

筹划下

，

中国远洋斥资

20

亿元从中远太

平洋手中收购了中远物流

49%

的股权

。

自此

，

中国远洋全资控股中远物流

。

中远物流表现出了很强的盈利能

力

。

2010~2011

年

，

以中远物流为主体的

物流业务分别为中国远洋贡献了

15.7

亿元

、

16.99

亿元的营业利润

；

去年上半

年

，

中国远洋物流业务营业利润接近

9

亿元

，

而传统的集装箱航运及干散货航

运当期则共亏损

24

亿元

。

（李雪峰）

张远忠律师：中国远洋巨亏应问责

证券时报记者 李雪峰

在中国远洋（

601919

）谋求扭亏的

同时，民间维权行动正在展开。北京问

天律师事务所主任张远忠博士今年

2

月初向社会公开发布了股权征集声

明，计划征集持有中国远洋

10%

以上

的股权， 并呼吁基金股东提请中国远

洋召开临时股东大会， 以实现中小股

东一系列诉求。

日前，证券时报记者就股权征集及

中小股东合法维权问题专访了张远忠。

证券时报记者：

您觉得中国远洋

持续巨亏的原因是什么

，

行业因素还

是自身原因

？

张远忠： 行业因素当然是一个方

面， 但并不能完全解释中国远洋的持

续巨亏。我个人认为，中国远洋内控机

制失当引发投机交易， 并直接导致最

终亏损。

按照规定， 央企在进行衍生品交

易的时候只能做套期保值，但在

2008

年

~2009

年期间， 中国远洋并没有做套

期保值交易而是进行了投机交易， 在现

货市场及衍生品市场同时做多。

2008

年

下半年，波罗的海干散货指数（

BDI

）暴

跌，中国远洋无法实现风险对冲，出现现

货与期货市场的双向亏损，

2009

年也同

样如此。

据此， 我认为中国远洋在内部风险

控制方面存在较大的问题， 这绝非行业

因素， 一味地将亏损归咎于行业显然有

失公允。

证券时报记者：

征集股权提请召开

股东大会

，

此次行动的主要诉求是什么

？

张远忠： 我们主要是想召开临时股

东大会， 希望中小股东借此机会参与中

国远洋公司治理，制约大股东，从而尽量

避免中国远洋公司利益或小股东利益受

到大股东过失行为影响而产生损失。

归根结底， 此次行动的诉求主要还

是问责， 以中国远洋为代表的央企在公

司治理方面是个严重问题， 希望市场的

力量能够制约大股东。

深沪上市公司2012年度主要财务指标(31)

本报网络数据部编制

盈利指标全面下滑

佳兆业年内二度开启海外融资

证券时报记者 冯尧

年初刚在海外融资

5

亿美元，却

仍难以满足佳兆业的“胃口”。 记者昨

日获悉， 佳兆业拟再次进行美元优先

票据的国际发售。 这是佳兆业继今年

1

月海外融资后， 开启的第二次海外

融资。一年两次海外发行优先票据，这

在佳兆业上市以来尚属首次。

两个月前，正是佳兆业、世茂房地

产等内地房企率先掀起了一股海外融

资潮。佳兆业当时发行了

2020

年到期

的

5

亿美元优先票据， 年利率为

10.25%

。 根据公司透露，当时发行债

券所得

90%

以上用于预付其将于

2014

年到期的两笔海外债务。

而对于此次发债目的， 佳兆业方

面解释， 所得款项净额将用于部分偿

还

2010

年所发行的票据，同时也会用

于开发新物业项目的运作。

在过去， 佳兆业的高杠杆财务

运作一直为业内人士所担忧。 佳兆

业去年年报数据显示， 公司去年借

款成本总额高达

16.41

亿元 ， 较

2011

年同期增加

3.62

亿元，增长率

高达

28.3%

。 而其去年营业收入为

119.76

亿元， 借款成本占其营收比

例达到

13.7%

。

事实上， 纵观今年年初融资的内

地房企，佳兆业优先票据

10.25%

的年

利率实属不低。 绿城中国总额为

4

亿

美元的优先票据年利率为

8.5%

；碧桂

园发行的

7.5

亿美元

10

年期优先票

据票面利率为

7.5%

；而龙湖地产发行

的

2023

年到期优先票据年利率更是

低至

6.75%

。

融资成本差别大，是由于房企经

营状况不同所造成。 同为在港上市的

一家内地房企财务总监告诉记者，境外

所融到的资金不能直接注入国内项目

公司。 “最为快捷的方法是，房企将美元

存到香港的中资银行，由香港的中资银

行向内地银行开具一张担保函，房企因

此能够获得一笔授信额度， 但同时，房

企需要向内地银行支付一笔费用。 ”他

透露。

因此，表面上看，在港上市房企的海

外融资成本与内地房地产信托和房地产

基金等融资方式相比相对较低， 但事实

上，海外融资与国内融资相比，成本低不

了多少。

除了债务成本高企外， 佳兆业在经

历了前两年快速扩张后， 步伐在去年也

开始变缓。

记者通过佳兆业财务数据计算发

现，其盈利性指标与过去相比全面下滑。

其净利润率从

2011

年的

17.53%

降至

17.33%

； 营业利润率则从

2011

年的

20.96%

降至

20.68%

。 更为关键的是，其

净资产收益率从

2010

年的

43.66%

，逐

年降至去年的

15.73%

。

在过去两年中， 佳兆业一直在二

三线城市扩大规模。 但有业内人士表

示， 随着二三线城市房地产市场趋于

饱和， 其盈利能力下滑也属于大概率

事件。

近期，佳兆业也表现出回归一线城

市的渴望。 佳兆业董事会主席郭英成近

日曾表示，未来在土地获取上，仍主要

以一二线城市为主，但三线城市也不会

放弃，会选择到一些比较富裕、人口比

较多的三线城市发展。 未来的土地储备

一二线城市占比会达到

70%

，三线城市

占比

30%

。

今年以来， 佳兆业连续两次海外发

债似乎也在为回归一线城市作铺垫。
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中国远洋清仓中远物流以自救

分析师认为，经过去年的大幅亏损，公司今年业绩弹性更大，转让资产或可扭亏

证券时报记者 李雪峰

“转让中远物流实属无奈，在现行

的交易规则下，若不设法创造盈利，交

易所或证监会可能会采取进一步的措

施。”中国远洋（

601919

）证券部工作人

员对证券时报记者表示。

为渡过难关，以中海集运、中昌

海运、中海海盛为代表的海运公司已

率先甩卖了部分资产。 此前在这方面

相对保守的中国远洋昨日也宣布，拟

将全资子公司中远物流悉数转让给

大股东中远集团，此项议案将在

4

月

26

日股东大会上进行审议。但是对于

最为关键的转让对价，中国远洋并未

披露。

对于中国远洋的抛售行为，部

分投资者认为，

2008

年次贷危机之

后， 整个海运行业至今未现大规模

复苏迹象，但物流领域却独树一帜，

此时宣布转让中远物流， 不免过于

草率。

其实投资者纠结的核心并不是中

国远洋甩卖资产， 而是中国远洋没有

将干散货运输等亏损甚至资不抵债板

块予以转让。

按照此前海运行业一般的经营惯

例，当海运公司不堪亏损重负时，往往

会剥离高负债资产，如长航凤凰、中昌

海运转让船舶， 而中海集运则通过融

资租轮， 先卖资产再回租的方式获得

差价收益。

在海运公司

2012

年纷纷采取上

述措施“瘦身”的时候，中国远洋始终

没有变卖资产。今年

2

月初，中国远洋

就亏损问题曾提出了

6

个措施， 包括

努力增加收入、严控运营成本等，但未

提及转让资产一事， 而此次拟转让中

远物流显然出人意料。

记者从中国远洋证券部了解到，

此次公司出让中远物流意在阻止

2013

年业绩进一步恶化。

国信证券武汉某营业部一位投资

顾问则认为，即使中国远洋在

2012

年

转让资产， 也不会改变今年被

ST

的

命运，毕竟中国远洋去年亏损额过大，

转让资产所获得的收益远不足以弥补

百亿亏损。

“但今年则不一样，经过去年的

大幅亏损，中国远洋今年的业绩弹性

会更大，再加上转让资产，中国远洋

今年甚至存在扭亏的可能性。 ”上述

投顾告诉记者，不少公司在处理亏损

时很有技巧， 其亏损往往一步到位，

确保次年不会发生更大规模的亏损。

中国远洋完全可以在

2013

年实现业

绩上的突破，届时再申请摘帽也未尝

不可。

业内人士分析， 以收购价及中

远物流近来年的业绩推测，此次中

国远洋转让中远物流的对价不会

低于

37

亿元， 甚至有可能突破

50

亿元，中国远洋将获得一定的投资

收益。

当然， 转让中远物流只是中国远

洋的权宜之计。中远集团确认，在时间

成熟的时候， 中国远洋将优先回购中

远物流股权。毕竟对于中远集团而言，

以中国远洋为主的资本运作平台尚未

发生改变。

反腐风刮倒超高端男装消费

卡奴迪路称冲击不大

证券时报记者 颜金成

随着“反腐、反铺张浪费”的

深入， 部分超高端男装消费下滑

明显。

A

股男装上市公司中，只有

卡奴迪路（

002656

）涉足超高端男

装， 公司证券部人士接受证券时

报记者采访时表示， 由于超高端

男装占公司业务的比例较小，公

司受冲击不大。

中银国际服装行业研究员苏

铖调研时发现，山东地区部分高端

品牌提货卡消费由往常占营业额

的

20%~30%

降至基本为零， 超高

端定位产品 （套西单价

2

万元以

上）需求明显下滑，伴随送礼需求

的降低， 行业呈现结构性分化，相

对较低定位产品（套西单价

1

万元

以下）需求则保持相对稳定。

据了解， 国内上市公司中生

产 男 装 的 公 司 包 括 雅 戈 尔

（

600177

）、报喜鸟（

002154

）等，但

国内男装品牌定位相对而言要低

很多， 单价多在

5000

元以下，受

影响不明显。 而卡奴迪路虽然在

超高端男装方面有所涉及， 但由

于所占业务比例较小， 且公司产

品有特色，受冲击也不大。

卡奴迪路证券部一位负责人

称，超高端产品主要是代理国外品

牌， 代理这部分

2011

年只有十几

家店面，对利润的贡献估计在

5

个点

以内，所以对业绩影响不大。 “我们主

要代理国际品牌的箱包产品，就目前

观察来看，下滑尚不明显。 ”

前些年，男装奢侈品消费一直保

持快速增长。

根据

CLSA

的调查报告，男士消

费占中国消费者总体消费的

55%

，而

2011

年北京

Sogo

商场的销售额显

示， 男士消费占据总销售额的

30%

。

Bain&Co

的调查表明，在

2005~2009

年，中国男装奢侈品市场增长率达到

惊人的

48%

，最近两年增速也很快。

但近期男士超高端消费明显开始

疲弱。

2012

年

Bain

的调查发现，奢侈手

表在中国的销量下跌了

5%

，比起

2011

年增长

40%

的确有了很大的缩水。

在男士奢侈品市场中，服装消费

也是重要的一块。

据了解， 此前奢侈品男装集团

Trinity

公布的

2012

年上半年的净利

润显示，增长率仅为

10.5％

，而去年同

期的增长率是

63.5％

，这个明显的业绩

增长下滑走势让

Trinity

集团决定放缓

2012

年在中国市场开设分店的速度。

苏铖认为，市场总体放缓的背景

下，品牌间差异开始显现，相对而言，

卡奴迪路较高的时尚度使其受公务

消费下滑影响较小，加之较竞品优异

的终端精细化运营能力，因而有望获

得高于同业的增长。

全国政协委员、奇正藏药董事长雷菊芳：

应支持民族药进入医保目录

证券时报两会报道组

全国政协委员、 奇正藏药

（

002287

）董事长雷菊芳建议，在

国家和相关部门新一轮的医疗

保险目录修订之际，应该在新增

药品中给予民族药较大比重的

支持。

雷菊芳在其 《关于大力支持

民族药进入医保目录的提案》中

指出， 民族药在大病和慢性病防

治方面具有丰富的经验而且有良

好的疗效、安全性，是现代医药和

中医药的良好的补充。 而且，民族

药独特的特色疗法为慢性病和大

病提供了新的治疗途径。 在广大

人民群众的大病和慢性病防治方

面引入民族药治疗方案和药物，

将极大满足人民群众对慢性病防

治的多元化和差异化需求。 此外，

民族药还往往具有良好的经济

性，对于降低药费占比、满足医疗

体制改革的需求有很大的帮助。

因此，雷菊芳建议，应该大力支

持民族药发展，发挥民族药在全国范

围内大病防治及慢性病治疗方面的

作用，在国家和相关部门新一轮的医

疗保险目录修订之际，应该在新增药

品中给予民族药较大比重的支持。

据雷菊芳介绍，在目前的基本药

物目录

307

种药品中几乎没有民族

药品种。 而在《关于中药大品种二次

开发专项应有民族药专项的提案》

中，雷菊芳建议，国家科技部门在制

定中药大品种二次开发政策时应对

民族药设置专项：一是适当降低大品

种门槛，将销售额定在

5000

万以上；

二是把那些民族药具有优势、全国医

疗市场有大量治疗需求的一些常见

病也纳入支持范围，如骨科慢性退行

性病变、皮肤疾病等；三是将制约民

族药推广发展的上市后循证药物经

济学的研究也纳入重点支持内容；四

是鼓励民族药进行新的剂型开发。

长航凤凰拟以16艘船舶

增资南京子公司

� � � �长航凤凰（

000520

）今日公告，

公司拟以

16

艘

3000

吨分节驳船对

全资子公司南京长航凤凰货运有限

公司增资，该批船舶净值

732

万元。

该交易已经公司董事会审议通过。

公告显示，增资后，长航凤凰对

南京凤凰的出资额由

4586

万元增加

到

5318

万元，持股比例仍为

100%

。

据了解，南京凤凰主营长江中下

游干线及支流省际普通货船运输。长

航凤凰表示，本次增资有利于改善南

京凤凰的运河经营运力结构，做活其

运河货运市场， 增强运河市场竞争

力，但对公司无重大影响。 （曾灿）

中国南车最大吨位

履带式起重机成功下线

� � � �日前，中国南车（

601766

）最大

吨位履带式起重机———

260T

履带

式起重机 （

CQUY2600

型履带吊）

成功下线。该款起重机由南车北京

时代自主研发。此款产品的成功研

制填补了南车北京时代在履带式

起重机板块缺少大吨位产品的空

白，标志着该公司具备了生产大吨

位履带式起重机的能力，为该公司

工程机械产业族谱再添一员。

目前，南车北京时代在履带式

起重机产业板块中已拥有了

50T

、

55T

、

80T

和

150T

四款产品， 最新

研制成功的

260T

履带吊是迈向生

产更大吨位产品的分水岭，标志着

该公司在大吨位履带吊研发和制

造等关键指标上已经达到了国内

先进水平。 （刘征）
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