
定期开放债基连发

瞄准低起点理财市场

证券时报记者 程俊琳

进入

2013

年， 银行理财产品再遇强劲对

手， 兼具高收益与低门槛的定期开放债基风

生水起。

Wind

统计显示，截至

2

月

28

日，今年

短短两个月内已有

5

只定期开放债基发行。

与银行理财产品相比， 定期开放债基的

表现也胜出一筹。

Wind

数据显示，截至

2

月

28

日，目前已成立的定期开放债基共

12

只，成立

以来全部取得了正收益，有

6

只基金收益超出

5%

，其中，首只定期开放债基成立已满一年，

业绩超出

10%

，是

5

年定存的

2

倍之多。公开资

料显示，目前在售的一年期银行理财产品，最

低预期收益率为

3.35%

，最高不过

5.10%

。

定期开放债基门槛低也使其备受投资者

青睐，在其他费率上也略具优势，如申万菱信

定期开放债基赎回费为

0

。

南方基金杨德龙：

二季度A股有望开展

第二波反弹

南方基金首席策略分析师杨

德龙日前表示， 海外市场特别是

美股屡创新高， 为

A

股反弹提供

了良好的外部环境， 而国内经济

温和复苏， 管理层对股市呵护备

至，中期来看，

A

股仍然具有上涨

潜力。短期来看，地产调控的力度

加大，居民消费价格指数（

CPI

）阶

段性回升， 市场对政策收紧的担

忧加剧。两会期间，两市股指仍将

维持震荡走势， 依然是政策受益

的环保、医药等板块活跃。经过一

段时间的调整之后， 二季度

A

股

有望开展第二波反弹。

2

月份

CPI

同比上涨

3.2%

，环

比上涨

1.1%

。 杨德龙认为，

CPI

意

外上升主要源于春节因素及食品

价格上升， 预计

3

月份之后

CPI

涨

幅将会回落到

3%

以内，通胀形势

依然在全年

3.5%

的目标之内，短

期内还不会引发政策转向。

对于政策面，杨德龙认为，市

场传言首次公开募股（

IPO

）原则

上

3

月底之后即可发行，引发市场

走低。随后，证监会发紧急函件纠

正媒体报道， 否认

IPO

月底发行，

最快也要在证监会对自查结果进

行抽查检验后才会重启。 按现有

工作安排，最快也得

7

月才可能有

新股发行。

经中国证监会批准， 从

4

月

1

日起， 境内港澳台居民可开立

A

股账户。 此举方便了境内港澳台

居民投资

A

股，为

A

股市场带来增

量资金，扩大了

A

股投资群体，对

A

股形成利好。目前

A

股市场已低

迷很久，估值水平处于历史底部，

而境内港澳台居民多数是高资产

净值人士， 该项措施可能吸引一

批资金入场，更为重要的是，将来

可能会进一步放开整个港澳台居

民投资

A

股。

杨德龙认为， 这充分体现了

管理层对当前市场走势的关注和

支持态度， 在基本面逐步改善的

背景中， 没有必要过度担忧下行

风险。 （方丽）

数据来源：证监会 方丽/制表 吴比较/制图
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公募业务开销大 基金公司增资忙

注册资本金达3亿元的公司已有3家，纽银基金将成第4家

证券时报记者 方丽

或因为新业务发展需要， 或因

为注册资本金不足， 基金公司增加

资本金步伐一直没有停止。 数据显

示，目前注册资本金达到或者超过

2

亿的基金公司已经有

32

家，达到

3

亿

的基金公司有

3

家。

博时基金日前发布公告称，该

公司注册资本由

1

亿元人民币增加

至

2.5

亿元人民币，公司股东按出资

比例对该公司增资。这是目前第

7

家

注册资本金达到或者超过

2.5

亿的

基金公司。

业内人士普遍认为， 博时基金

增加注册资本金是因新业务发展需

要。而也有不少中小型基金公司，因

为注册资金不足而需要新增注册资

本金。 深圳一家新基金公司人士表

示， 该公司也在计划增加公司注册

资本金，此前的

2

亿的注册资本金已

经消耗的差不多了， 必须获得股东

支持通过新增资金来扩大业务。

此外， 东北证券

1

月份也宣布，

通过了 《关于对东方基金进行增资

的议案》，同意按照现持有东方基金

股权

64%

的比例， 对东方基金增资

6400

万元人民币。本次增资完成后，

东方基金注册资本金将增加到

2

亿

元人民币。

3

月份， 西部证券也发布公告

称，通过了《关于向纽银梅隆西部基

金管理有限公司增资的提案》，同意

以货币方式与纽约银行梅隆资产管

理国际有限公司同比例出资， 股东

双方合计增资人民币

1

亿元，使其注

册资本金增加至人民币

3

亿元。若纽

银梅隆西部基金此次增加注册资本

金成功，注册资本金达

3

亿元的基金

公司就增至

4

家。 此前，平安大华基

金、民生加银基金、浙商基金注册资本

金达到

3

亿元。

实际上， 新业务的开展和财务压

力是造成基金公司增资的两大重要原

因。

2007

年监管部门发布的征求意见

稿中， 要求准备申请合格境内机构投

资者（

QDII

）业务的基金公司注册资本

在

1.5

亿元以上；此外，拟从事专户理

财的基金公司注册资本金不应低于

1.5

亿元。 相关条例出台之后，就曾引

发过一波明显的增资潮。 而

2012

年因

为市场下跌，不少基金公司生存困难，

引发了中小型基金公司一波扩增资小

高潮，财通基金、天弘基金、天治基金

等十余家公司追加注册资本金。

证监会网站信息显示， 截至

2

月

份， 有

3

家基金公司注册资本金达

3

亿

元，国金通用基金注册资本金达到

2.8

亿元，上投摩根基金、金鹰基金注册资

本金为

2.5

亿元，华夏基金为

2.38

亿元，

注册资本金为

1

亿的基金公司也有

13

家，多为中小型基金公司。

今年基金首发规模突破1500亿

平均募资26.9亿；固定收益产品超九成；偏股型基金仅115亿，投向股市“弹药”十分有限

证券时报记者 方丽

2013

年新基金发行势头非常凶

猛， 今日就有

4

只新基金宣告成立，

让今年成立的新基金达到

57

只，也

让今年以来新基金首发规模快速突

破

1500

亿元大关。

今日新基金成立就迎来小高

潮，海富通现金管理货币市场基金、

长盛纯债债券型基金、 交银施罗德

理财

60

天、 鹏华双债增利债券型基

金同时宣告成立， 分别募集资金

11.01

亿元 、

33.35

亿元 、

7.78

亿元 、

12.55

亿元。 因此，截至今日，今年以

来新基金数达到

57

只， 合计首发规

模突破

1500

亿元，达到

1533.52

亿元。

数据显示， 今年单只基金平均

首次募集规模为

26.90

亿元，要高于

2012

年全年新基金平均成立规模。

在去年，基金公司共发行

260

只新基

金，合计首发规模为

6450

亿元，平均

成立规模为

24.81

亿元。

2012

年新基

金募集规模和数量都创出历史新

高，不过，若按照今年以来新基金发

行的速度， 新基金数量和发行总规

模都有可能超过去年。

值得注意的是， 今年新基金中

固定收益产品占据了绝大部分。 数

据显示， 今年以来共成立债券基金

36

只， 合计募集资金

1284.92

亿元，

占据了总规模的

81%

以上， 再加上几

只货币基金和保本基金等， 主要投向

债券市场的低风险基金首发规模达到

1410.63

亿元，占比高达

91.99%

。

相比起凶猛发行的固定收益类产

品， 投资

A

股的偏股基金总募集规模

偏弱。包括

2

只混合型产品在内的

11

只

偏股型基金整体募集资金仅

115.49

亿

元， 单只基金平均募集规模进

10.5

亿

元，“吸金能力” 远远落后于固定收益

产品，这也意味着真正投向

A

股的“弹

药”十分有限。

整体来看， 今年募集规模超过

50

亿的新基金有

10

只， 其中规模最大的

是工银瑞信

60

天理财债券型基金，首

发规模达到

128.56

亿元，同样“银行系”

的农银汇理

7

天理财债券型基金的募

集规模也超过

100

亿，达到

117.83

亿元。

此外， 募集规模不足

10

亿的基金也有

16

只。

申万菱信基金：

短期对A股走势

持中性判断

对于近期

A

股走势， 申万菱

信基金认为， 当前影响

A

股的既

存在不利因素也存在积极因素，

总体而言， 对当前

A

股走势持中

性判断。

申万菱信基金认为， 当前时

点处于承上启下的观察期， 短期

A

股波动虽有但较为有限。 具体

的投资方向上， 需注重细分行业

的挖掘， 并均衡配置成长股和周

期股。 伴随周期品投资需求的回

暖， 短期可以关注价格向上弹性

较大的投资品， 例如水泥和钢铁

板材等； 中长期可以关注基建类

投资中开工和资金到位情况比较

乐观的子类目， 包括城市轨道交

通等项目。

申万菱信基金表示， 在

2013

年

A

股缺乏持续性上涨机会的情

况下，经济增速温和回升、货币政

策取向温和稳定等均利于债券市

场发展，可关注信用债、可转债等

相关券种的表现。 （程俊琳）

货币基金T+0盛行 传统产品计划被放弃

证券时报记者 程俊琳

由于货币基金

T+0

赎回业务正

逐渐盛行， 一些无力以自有资金垫

资以开通

T+0

赎回业务的基金公

司， 不得不放弃传统货币基金的发

行计划。

“在今年的

3

只产品计划中，有

一只货币型基金， 但目前渠道部和

产品部门多番沟通之后， 这一产品

计划可能要取消。”一家小基金公司

内部人士透露。据了解，基于完善产

品线考虑， 该公司产品部门提出了

传统货币基金方案， 渠道部门则认

为， 在货币基金不断创新以及

T+0

赎回业务开通的大背景下， 发行传

统模式的货币基金无疑死路一条。

上海另一家小型基金公司负责

产品设计的人士也透露， 由于货币

基金已经步入创新阶段， 发行这种

传统产品已经失去意义。

自去年老货币基金纷纷开通

T+

0

赎回业务以来，华夏、汇添富、南方

等多数大型基金公司均上线直销平

台

T+0

赎回业务。 目前，基金公司

T+

0

业务的竞争已经演变为赎回金额

上限和开通业务时间的较量， 如赎

回金额上限已经由最初的

5

万元普

遍上升到

10

万元， 而近日嘉实基金

发布公告， 宣布上调单个投资者货

币基金

T+0

赎回额度，每日单笔及累

计赎回上限为

100

万元；富国天时货

币

T+0

业务则将交易时间设置为

7:

00~19:00

， 除了

24

小时交易的业务

外，该基金的

T+0

交易时间是可比基

金中最早的。

南方货基T+0赎回受热捧

规模增加近10亿份

证券时报记者 方丽

证券时报记者从南方基金了解

到， 去年

11

月底南方官网直销推出

货币基金

T+0

实时赎回业务以来，受

到了投资者的青睐和好评， 至今已

吸引

2

万余名客户使用业务，实时赎

回金额累计超过

5

亿元，货币规模整

体增加近

10

亿份。 为了更好地满足

投资者需求， 南方基金于近日将官

网直销货币基金实时赎回每日限额

提高到了

20

万元。

对于此次提高实时赎回限额，南

方基金表示，此举意在让投资者在分

享南方现金

A

更高收益的同时， 享受

随时赎回随时取现的高流动性。 据

悉，截至目前，南方现金

A

、

B

合计规模

超过

600

亿元。 业内人士表示，货币基

金规模越大越有利于控制流动性风

险及投资运作，保证收益水平。

上市公司年报透露4家基金公司去年营收情况

三亏一盈 去年下半年业绩分化明显

见习记者 邱玥

日前，有

4

家基金公司盈利情况

曝光，总体呈现三亏一盈，对比上市

公司半年报可以发现， 基金公司下

半年业绩情况出现分化，其中，浦银

安盛和长安基金在下半年亏损严

重， 兴业全球和金鹰基金在下半年

盈利情况则出现好转。

今日浦发银行发布

2012

年度报

告， 浦银安盛基金公司

2012

年度营

收情况揭开面纱， 全年亏损

3400

万

元。浦发银行

2012

年报显示，浦银安

盛基金公司注册资本

2.4

亿元，浦发

银行持有该基金公司

51%

的股权。

截至

2012

年

12

月

31

日， 浦银安盛基

金公司总资产

6300

万元， 负债总额

为

1900

万元， 全年实现营业收入

3200

万元，净亏损

3400

万元，与

2011

年基本持平， 这已是浦银安盛连续

第

4

年出现亏损。对比

2012

年半年报

发现， 浦银安盛基金公司的亏损主

要出现在下半年，数据显示，该基金

公司在去年上半年亏损

1075.3

万

元， 这意味着浦银安盛在

2012

年下

半年亏损了

2324.7

元， 占全年亏损

额比例达

68.37%

。

无独有偶， 在上市公司年报中

暴露营业情况的长安基金公司也是

在下半年亏损严重。 美邦服饰年报

显示， 长安基金去年营业收入总额

548.13

万元，全年亏损

3310.38

万元。

数据显示， 长安基金去年上半年亏

损

1185

万元， 这意味着该基金公司

下半年亏损

2125.38

万元，占全年亏

损额的比例达

64.2%

。

不过， 兴业全球基金和金鹰基金

在去年下半年的营收情况却好于上半

年。兴业证券年报显示，兴业全球基金

2012

年的营业收入为

4.5

亿元，营业利

润为

2.23

亿元，净利润为

1.97

亿元。 而

去年半年报显示， 去年上半年实现盈

利

0.94

亿元， 这意味着下半年实现净

利润

1.03

亿元。

广州药业

2012

年报显示， 广州药

业对金鹰基金管理有限公司的持股比

例为

20%

， 金鹰基金管理有限公司去

年末资产总额

19502

万元， 负债总额

1322

万元， 净资产总额

18180

万元；全

年营业收入总额

11221

万元， 亏损

556

万元。而去年半年报显示，该基金公司

在去年上半年净亏损

6642.21

万元，这

意味着金鹰基金在

2012

年下半年实现

了

6086.21

万元的净利润。

香港RQFII规模大缩水

年后最高缩幅达20%

证券时报记者 姚波

A

股调整， 此前蜂拥而至的境外资金开

始撤退，香港市场上

4

只投资

A

股交易型开放

式指数基金（

ETF

）的份额一个月来出现大幅

缩水，其中，缩水幅度最高的嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

规模减少高达

20%

。 此外，曾经由

于额度不足而普遍溢价的状况也出现逆转，

半数人民币合格境外机构投资者 （

RQFII

）产

品均出现了折价交易。

据港交所本月

12

日披露数据显示， 香港

市场上交易的

4

只

RQFII

基金均出现了规模缩

水。

CSOP

富时中国

A50ETF

、易方达中证

100A

股指数

ETF

、 华夏沪深

300

指数

ETF

和嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

的规模分别为

168

亿

元、

105

亿元、

142

亿元和

22

亿元人民币， 较港

股年后第一个交易日

2

月

14

日的

183

亿元、

116

亿元、

153

亿元和

28

亿元人民币规模分别减少

15

亿元、

11

亿元、

11

亿元和

6

亿元人民币，缩水

比率分别为

-8.47%

、

-9.63%

、

-7.25%

和

-

20.02%

，其中，嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

初

始份额较小，缩水比率更为显著。

由于

RQFII

目前仍受到外汇局批准的额

度限制，此前多数

RQFII

产品都保持了溢价交

易， 但近期的情况也发生了逆转。

3

月

12

日，

CSOP

富时中国

A50ETF

、 易方达中证

100A

股

指数

ETF

、华夏沪深

300

指数

ETF

、嘉实

MSCI

中国

A

股指数

ETF

港币柜台的收盘折溢价率

分别为

1.66%

、

-0.66%

、

0.38%

和

-0.65%

，半数

产品出现折价。

2

月

14

日，

CSOP

富时中国

A50ETF

、易方达中证

100A

股指数

ETF

和华夏

沪深

300

指数

ETF

的港币柜台收盘溢价率分

别为

1.93%

、

0.42%

和

1.22%

，仅有嘉实

MSCI

中

国

A

股指数

ETF

为

-0.09%

的折价交易。

数据来源：Wind�邱玥/制表 吴比较/制图

股指期货正反向杠杆

ETF即将问世

易方达首获开发授权

证券时报记者 刘明

基金产品创新再现重大突破， 在多空分

级基金上报之后， 杠杆指数基金与期货指数

产品也将问世。

3

月

12

日，中证指数公司公告称将于

4

月

3

日正式发布沪深

300

杠杆指数系列及沪深

300

指数期货指数系列。证券时报记者获悉，易方

达基金已率先获得中证指数公司和上交所的

授权，将开发沪深

300

指数期货正向两倍杠杆

交易型开放式指数基金（

ETF

）、反向杠杆

ETF

及反向两倍杠杆

ETF

。 据悉，目前证监会已允

许该类产品上报， 易方达不久将正式提交申

报材料，并正在进行发行的各项筹备工作，预

计不久将问世。

据了解， 易方达基金是目前唯一获得中

证指数公司对沪深

300

股指期货杠杆及反向

系列指数授权的基金公司。 作为创新基金品

种， 易方达所获指数授权及产品开发授权均

享有一定保护期。

基金研究人士表示， 杠杆及反向

ETF

的

问世， 意味着将有更广范围的投资者能够以

极低的投资门槛，方便、快捷、安全地参与股

指期货的多空投资及杠杆交易。与股指期货、

融资融券等杠杆工具相比， 杠杆及方向

ETF

的投资门槛大幅降低至数百元， 同时不用进

行保证金管理， 并且对机构投资者没有持仓

限制。

业内人士表示， 杠杆及反向指数是国际

市场杠杆及反向

ETF

的常用标的， 目前境外

杠杆与反向

ETF

产品的合计规模超过

360

亿

美元，预计在中国也将有很好的市场前景。


