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基金打探央视曝光名单的内里乾坤

证券时报记者 付建利

又是一年一度的“3·15” 国际消

费者权益日， 关于这个事儿， 不仅老

百姓关注， 因为没准吃的喝的啥玩意

又出来个啥毒， 不知不觉间被毒多少

年都不知道。 让人大跌眼镜的是， 这

几年基金经理也超级关注起“3·15”

来了， 只因基金经理担忧被曝光的企

业是自己的重仓股， 或者波及自己的

重仓股来。 于是乎， 基金经理和不少

投资界的人士， 提前通过各种途径打

探“3·15” 到底曝光的为何物。 甚至

有极端的事儿， 就是基金经理干脆卖

掉自己的消费股， 煌煌中华大地， 出

此怪事， 悲乎！

两年前央视“3·15” 晚会对双汇

瘦肉精的报道， 至今让不少投资机构

还心有余悸， 双汇发展股价在

2011 年 3 月 15 日跌停， 买入双汇

发展的 56 只基金当日浮亏接近 20

亿元。 此后双汇发展停牌， 但当 4

月 19 日复牌后， 双汇发展又有两

个跌停。 同时， 铺天盖地的负面报

道朝基金涌来， 使得相关基金公司

和基金经理“很受伤”。 此后， 毒

胶囊、 塑化剂等消费品领域的黑天

鹅事件不断来袭， 让基金陷入一波

又一波的负面新闻漩涡之中。 之所

以基金等投资机构如此关注“3·

15” 央视曝光名单， 恐怕也是吸取

了前车之鉴的缘故。

从未来中国经济的发展趋势来

看， 内需驱动将逐渐成为主导。 消

费领域类的不少企业， 都将经历

“由小变大” 的嬗变过程。 换言之，

消费领域肯定是成长股辈出的地方，

基金如果因为担忧“3·15” 央视曝光

而卖掉消费股， 一方面对持仓组合影

响太大， 另一方面到底买什么， 短时

间内也没有好的标的。 从过往的投资

历史和未来的投资趋势来看， 消费股

一定是基金重仓配置的领域之一， 这

是逃不开的“定数”， 除非基金不看

好未来中国经济和消费增长潜力。

此外， 哪怕基金买了被“3·15”

曝光的品种， 轻率地谴责基金投资能

力差、 风控不严， 其实是不负责任的

说辞。 从投资流程上来讲， 基金经过

调研、 讨论， 然后投委会决定买入。

只要是从价值的角度认可消费股， 都

是无可非议的， 基金大多也是这么做

的。 至于消费股发生的黑天鹅事件，

大多数其实都超出了基金的能力范

畴。 试问， 食品、 医药等消费领域的

弄虚作假行为， 就连很多专业人士都

无法发现， 基金经理要顾及到持仓组

合里的那么多行业和个股， 不可能对

消费企业的造假行为“洞若观火、 明

察秋毫”。 很多时候， 黑天鹅事件不

仅是企业的非法经营行为， 更是涉及

诚信和道德问题。 当一个社会的诚信

经营和道德规范问题频频， 岂是基金

一方所能左右的？

因此， 当一个社会的诚信立业、

合法守法等价值观得不到充分彰显的

时候， 消费股身上的黑天鹅事件， 就

会频频袭来。 再牛的基金经理， 都无

法躲过社会的道德滑坡所带来的灾

难。 基金打探 “3·15” 央视曝光名

单， 透露出的是投资的无奈， 也反衬

出我们这个社会的悲哀。

散户可能的价值之路：

只追白马不求黑马

证券时报记者 颜金成

黑马是什么？ 就是扑克牌里的同

花顺，是彩票里的一等奖，是股市里万

千投资者梦寐以求的牛股。

价值投资这种名门正派里， 其实

也分不同门派的。 巴菲特寻求的是相

对稳健的投资， 但以彼得林奇为代表

的一些大师，却提出挖掘冷门股票、寻

找逆境反转、隐蔽性资产公司，寻找十

倍股。 这种寻求暴利的价值投资者就

是在寻求黑马。

挖掘潜力大的公司本身并没有问

题， 王亚伟就以选择困境反转型公司

而出名。 但这一类投资对投资者本身

要求极高， 能够从垃圾里面淘出黄金

来。对于多数投资者而言，这种投资方

法的风险极大。

冷门股有一个最大的特点， 就是

不被市场关注。也就是说，主流的研究

机构已经将这家公司抛弃， 至少关注

的机构非常少。 即主流机构认为这家

公司是没什么价值的。 寻找冷门股的

投资者， 做的其实是与主流机构进行

智力较量的事情。他们认为，主流机构

的眼光有问题， 漏掉了极其有潜力的

公司。事实是，主流机构确实经常会看

错那些有潜力的公司，但是，请注意，

这种情况有，但比较少。

在这种情况下， 个别投资能力强

的投资者的确从垃圾中找了潜力巨大

的股票， 但多数投资者只是选出了垃

圾———这个情况的可能更大， 因为垃

圾堆里，垃圾永远比黄金多得多。

大部分投资者专业水平非常一

般、眼光平平，垃圾中的黄金本身就是为

他们设置的价值陷阱。我们经常看到，一

个投资者自以为发现了一家公司拥有一

块隐蔽性的资产， 比如一块面积巨大的

土地， 然后一厢情愿地根据当地的地价

去测算出这块地价值 50 亿，但是那家不

为人知的公司市值才 15 个亿。他不惜一

切，把全部身家买进去，就像先哲说的，

看对了，就要全部压上。

这块地的评估其实很容易在某一个

细节上出错，比如地价算高了，容积率没

考虑，工业用地当成商业用地，或者没搞

清楚这块地上面有很多债务、 剔除债务

对应到公司的权益其实不多等等。

一旦这样的投资错了， 投资者不愿

意面对亏损，往往是告诉自己，只是市场

短期波动，这块地的价值摆在这里，不会

有问题的。结果最终多是死守数年，大额

亏损。一般的投资者，如果要追求从公司

的经营情况去寻找投资机会， 更可靠的

方法是寻找白马股。

白马股一般具有长期绩优， 回报率

高，机构长期关注的特点。这些公司往往

被业界树立为优秀公司的典范， 公司治

理优良，成长性好。 相对于黑马，白马股

的好处很明显：首先是它很容易被发现，

因为白马股基本是业界人人皆知的，或

者叫长线牛股；其次，白马股基本不会存

在公司治理的问题，没有造假、产品质量

可靠，公司管理团队不会搞利益输送。由

于白马股的诚信好，业绩预期好，即使投

资者短期被套了，也有信心持有。而这些

长线牛股多数最终会创历史新高。

相对买黑马，买白马股的优势是，买

了容易赚钱。因为白马容易找，而这些公

司业绩增长稳定。当然，白马股也有它的

缺点， 就是太多人看好了， 估值往往不

低，难以带来超额收益。 当然，白马股也

会有下跌的时候。 个别白马股会因为产

业变迁而被市场抛售。 苏宁电器这几年

受网络购物冲击，就下跌了超过五成。但

这种白马暴跌的情况终归是较少的。 一

旦这类公司突然出现三五成的下跌，业

界往往会为之震惊。

防范三大“虚假” 理财推销

关键在于强化自我保护

证券时报记者 方丽

面对这些形形色色的理财 “陷

阱”，除了正确运用各种合法途径来捍

卫自己的权益之外， 最重要还是进行

自我保护， 不能被高收益忽悠而盲目

投资。

销售环节夸大收益

对策：一定要看合同

银行在代销理财产品过程中，部

分客户经理会过分夸大收益而忽略产

品本身风险，值得投资者注意。

家住重庆的王奶奶在去银行存钱

时，银行工作人员介绍说有“比银行存

钱利息划算的理财产品”，她就稀里糊

涂地听信了工作人员的忽悠， 买了一

款所谓的高收益“理财产品”，但后来

才发现原来是一份保险产品， 完全跟

银行介绍的不是一回事。

此前华夏银行代销的一款有限合

伙制产品， 到期了但本息无法偿还，不

少客户无奈在银行门口示威。这其中就

是因为不少银行客户经理私下接 “飞

单”，在销售过程中过分夸大收益率，让

不少客户买到了名不副实的产品。

证券时报记者了解到， 部分银行

客户经理在推荐理财产品并不是以

“给投资者推荐合适的产品” 为目的，

而是以哪款理财产品回扣高， 就推

荐哪款产品。 目前回扣高的理财产

品，往往风险较大。

此外， 不少理财产品广告宣传

单中，也经常使用“预期收益稳定”、

“过往业绩优秀”等宣传文字，吸引

众多的投资者。 但投资者一定要在

购买产品前擦亮自己的眼睛， 选择

最适合自己的产品。

理财专家建议， 投资者要对一

直强调理财产品高收益的理财经理

保持警惕， 可以选择能清楚提示理

财产品风险的销售人员咨询。 在购

买产品之前， 一定要仔细查看理财

产品合同条款，第一要看收益率，是

年化收益率还是累积收益率， 是税

前收益率还是税后收益率， 不同的

收益率可能对应不同的最终收益；

第二，要关注产品流动性，是否可以

提前终止；第三，对于理财产品，当

出现较大亏损时， 不能贪图所谓的

手续费便宜等因素， 该赎回的时候

应该赎回。

信息披露不透明

对策：常致电客户经理

理财产品信息不透明， 产品净

值、 运行情况不公开的情况也时有

发生， 投资者最好经常关注自己所

购买产品。除了多看看对账单，最好多

致电客户经理获得产品最新信息。

刘先生就曾购买某外资银行发

行了一款挂钩于股票的理财产品，该

股票是在瑞士证券交易所上市的。该

银行不向投资者提供股价情况，只是

每个季度发布一次产品净值。此种情

况经常发生，主要出现在一些挂钩国

外指数、国外股票、黄金价格、资源品

价格等产品上。 不过，也有部分产品

说明书的信息披露也不健全，比如有

些银行理财产品找某机构充当投资

顾问，但对投资顾问的资质揭示不全

面，也容易误导投资者。

证券时报记者发现，目前中国银

行、工商银行、民生银行等大中型银

行对理财产品的信息披露工作比较

到位，如中行官网首页右下方设置了

一个“金融数据”专栏，不仅有正在运

行的理财产品净值，还有结构性产品

挂钩标的物的价格。这些信息完全向

公众公开， 即使客户未登录网银，也

能很快查询到所需信息。但也有一些

银行按月披露一次产品净值，对运作

状况披露也比较简单。

专家表示，部分银行理财产品公

开信息并不完全透明，产品表现要通

过对账单、产品通知书、致电客户经

理等方式才能获悉，外资银行、城商

行此类现象较为严重。 因此，投资者

最好经常关注下理财产品的对账单，

看看目前净值表现， 也可以从电视、

网络、 报纸等渠道了解市场趋势，经

常跟客户经理沟通下操作策略。

此外， 深圳一位银行客户经理

表示，不少投资者已经有理财意识，

但理财知识还比较欠缺， 平时应该

多从报纸、杂志、网络上学习各类理

财产品知识， 对目前市场环境有自

己大致判断， 这同样是规避风险的

重要一环。

预期收益无法兑现

对策：选择风险匹配品

不少投资者被理财产品预期高收

益所迷惑， 一时冲动购买的理财产品，

最后发现理财产品达不到预期收益。面

对这一问题，投资者最好购买时候注意

产品说明书，选择风险匹配的产品。

今年

1

月，部分投资者投诉建设银

行上海分行，称在去年通过建行购买其

代销的建信证大金牛增长集合资金信

托计划账面浮亏超过

50%

。 建行代销

的该信托计划投资门槛为

300

万元，总

规模

4

亿。虽然在推销宣传中，该产品

的预期收益可达

20%

以上， 但截至

2012

年

6

月，浮动亏损却高达

34%

。

这类情况时有发生。曾经

QDII

基

金、 银行

QDII

等产品出现大幅缩水，

也引起投资者的不满。 还有一些外资

银行推出的结构化理财产品， 也未能

获得理想收益，受到投资者投诉。

出现这一问题， 往往是投资者选

择了和自己风险承受能力不符的理财

产品。理财专家表示，投资方向是投资

者阅读产品说明书时的重点。 它可以

作为衡量理财产品风险的一个指标。

不过，投资者也需要明白，不同

的理财产品有不同的风险。 每个投资

者在购买理财产品之前需要做风险

测评， 建议投资者一定要认真完成，

看自己的风险承受能力和要买的理

财产品是否匹配，这是规避风险的方

法之一。

理财分析师提醒， 如果投资方向

中出现高风险资产如股票、基金、大宗

商品、汇率等，此款产品的收益不确定

性会比较大。如果产品投资于国债、央

行票据、金融债、银行拆借等较低风险

资产， 产品到期获得预期收益率的几

率相对较高。

本周发行银行理财产品500余款

� � � �本周银行理财产品稳健发行。 数

据显示，截至

3

月

15

日，本周

60

家银

行共计发行理财产品

518

款。

Wind

资讯数据显示，本周前十大

银行发行理财产品

326

款， 占总发行

量

62.93%

。 工商银行以

52

款的发行

量，力压建设银行登上发行榜首位；建

设银行发行

50

款， 退居发行榜第二

位；招商银行以

45

款的发行量，继续

位列第三位。

本周还有

69

家银行共计

620

款

理财产品到期。 已公布收益率的产品

168

款， 所有公布收益的产品均符合

预期， 但仍有

1

款产品实际收益率未达

到预期上限。此外，有

452

款产品暂未公

布实际收益率信息，市场占比

72.9%

。

截至

3

月

15

日， 不分收益类型、委

托期限，本周发行的人民币理财产品中，

汇丰银行

2013

年第

31

期一年期人民币

“汇萃亚洲” 结构性投资产品

EQ8A341

预期年化收益率最高，为

18%

。 本周发

行的外币理财产品中， 澳元产品收益率

依旧领先。招商银行

2013

年“金葵花”安

心回报之澳元岁月流金

205

号理财计划

105494

，预期年化收益率

4%

，领先其他

外币产品。 （方丽）

网上购买金银玉器需谨慎

证券时报记者 方丽

网上购物已经成为一种消费时

尚， 不少投资者还通过网络购买金

银玉器等贵重物品。 不过其中存在

较大风险， 不少投资者通过网上销

售买到假货，尤其对“白菜价”的金

银玉器需有质疑态度， 最好选择正

规渠道。

据悉， 一位网友从网上购买一

套生肖彩色金银币套装， 价格只有

1000 多元，比正规的特许零售店便

宜了近 3000 元。但他的一位朋友发

现这套金银币做工粗糙， 随后该网

友去专业机构进行鉴定， 发现是仿

冒品。 实际上，“吐槽” 自己在网上

买到金银、玉器受骗上当的大有人在。

理财专家建议， 在网上购买这类

产品时， 最好选择愿意给买家提供验

货时间的卖家， 或者是正规商家旗下

的网上直营店。

另一位人士表示，金价非常透明，

若在网上购买金子， 价格低于市价很

多则需谨慎，可能这些金子纯度不够。

目前假货一般有三种：纯金、纯银但不

是出自中国金币公司；金银纯度不够、

重量不够；无中生有的臆造币。 目前，

中国金币总公司是中国人民银行直属

的我国唯一经营贵金属纪念币的行业

性公司，履行贵金属货币的发售职能。

投资者最好选择这类正规渠道， 不要

因小失大。

Big Sale一周理财品

Yan Jincheng蒺s Column

察颜观色

目前在售基金一览表

（数据来源：Ｗind�方丽 / 制表）
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昨日是

“

3

·

15

”

国际消费者保护日

，

“

打假

”

成为最热门的词汇

。

金融理财产

品也是一种消费品

，

有越来越多的消费

者开始吐槽理财中的

“

猫腻

”。

从目前看

，

在理财产品销售等过程中也存在不少

“

虚假

”。

基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

００００２９．ＯＦ

富国宏观策略 偏股混合型基金

２０１３－３－１１ ２０１３－４－９

富国基金 建设银行

６３００１５．ＯＦ

华商大盘量化精选 偏债混合型基金

２０１３－２－２８ ２０１３－３－２９

华商基金 华夏银行

１６１５０７．ＯＦ

银河沪深

３００

成长 增强指数型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

银河基金 兴业银行

１６３１１２．ＳＺ

申万菱信定期开放 封闭式基金

２０１３－３－４ ２０１３－３－２２

申万菱信 工商银行

１６１６２４．ＯＦ

融通标普中国可转债 混合债券型二级基金

２０１３－３－４ ２０１３－３－２２

融通基金 农业银行

００００３９．ＯＦ

农银汇理低估值高增长 普通股票型基金

２０１３－３－４ ２０１３－３－２２

农银汇理 交通银行

１６５３１２．ＯＦ

建信央视财经

５０

被动指数型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

建信基金 交通银行

００００４５．ＯＦ

工银瑞信产业债 混合债券型二级基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

工银瑞信 中信银行

００００２４．ＯＦ

大摩双利增强 中长期纯债型基金

２０１３－２－２７ ２０１３－３－２２

摩根士丹利华鑫 建设银行

５１９８９８．ＯＦ

大成现金宝 货币市场型基金

２０１３－３－４ ２０１３－３－２２

大成基金 农业银行

００００１７．ＯＦ

财通可持续发展主题 普通股票型基金

２０１３－２－２５ ２０１３－３－２２

财通基金 工商银行

证券代码 证券简称 基金管理人 基金托管人 销售起始日期 销售截止日期 计划类型

Ｊ１３２３７．ＯＦ

天风天泽

５

号

Ｂ

天风证券 招商银行

２０１３－０３－１２ ２０１３－０３－２６

限定性

Ｊ１３２３６．ＯＦ

天风天泽

５

号

Ａ

天风证券 招商银行

２０１３－０３－１２ ２０１３－０３－２６

限定性

Ｊ１３２４０．ＯＦ

安信交银

２

号 安信证券 交通银行

２０１３－０３－１３ ２０１３－０３－２０

限定性

Ｊ１３２３９．ＯＦ

安信交银

１

号 安信证券 交通银行

２０１３－０３－１３ ２０１３－０３－２０

限定性

发行机构 产品名称 投资品种 销售期 委托期 预期收益率

邮政储蓄银行

２０１３

年邮银财富御享

３２

号第

５

期人民币理财产品

（

１３０００３２Ｆ０５

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－２５

到

２０１３－０３－２５

１８３

天

０～ ５．００％

邮政储蓄银行

２０１３

年邮银财富御享

３２

号第

４

期人民币理财产品

（

１３０００３２Ｆ０４

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１８

到

２０１３－０３－１９

６４

天

０～ ４．３０％

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

私享型”第

３５

期理财产品

ＺＨ０７０４１３００１０７０Ｄ９４

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１５

到

２０１３－０３－２０

７０

天

４．４０％ ～ ４．４０％

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

共享型”第

５５

期理财产品

ＺＨ０７０４１３００１０４７Ｄ９３

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１５

到

２０１３－０３－１９

４７

天

４．１５％ ～ ４．１５％

邮政储蓄银行

２０１３

年

１８２

天型第

２９

期财富债券人民币理财产品

（

１３０００８２Ｃ２９

）

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１５

到

２０１３－０３－１７

１８２

天

０～ ４．００％

中国工商银行

２０１３

年第

１２

期保本型个人人民币理财产品（

３５

天）

ＢＢ１３３８

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１４

到

２０１３－０３－１９

３５

天

０～ ３．３０％

中国工商银行

２０１３

年“工银财富”第

１００

期资产组合投资型人民币理

财产品（期次型）（

４９

天）

ＺＪＸＴ３１００

利率，其他

从

２０１３－０３－１４

到

２０１３－０３－１８

４９

天

０～ ４．２０％

中国建设银行

２０１３

年“乾元

－

共享型”第

５４

期理财产品

ＺＨ０７０４１３００１０３６Ｄ９１

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１４

到

２０１３－０３－１８

３６

天

４．１０％ ～ ４．１０％

中国建设银行

２０１３

年“利得盈”第

７

期浙享保本型理财产品

ＺＪ０１１１１３００７０９１Ｄ０１

债券，利率，其他

从

２０１３－０３－１４

到

２０１３－０３－１７

９１

天

０～ ３．８０％

官兵 / 漫画


